
Tema del día

Estados Unidos: FED mantendrá cautela ante el relajamiento de política monetaria. Ayer, Powell confirmó las

expectativas dando un discurso con un tono más hawkish. Reconoció que “los datos recientes claramente no han dado

mayor confianza” y es probable que tome más tiempo de lo esperado lograr esa confianza necesaria, manteniendo la

postura contractiva en la política monetaria el tiempo que sea necesario para relajar en respuesta al debilitamiento del

mercado laboral. El vicepresidente Philip Jefferson se mantuvo en la misma sintonía afirmando que los datos actuales de

la inflación se encontraban por encima de las bajas lecturas de 2023 y se mantendrían las tasas altas durante más tiempo,

si sigue persistiendo inflación. Ante estos discursos de cautela por parte de los miembros de la FED y una inflación que no

muestra indicios de converger, las probabilidades de un recorte de tasas en el corto plazo son nulas y se extenderían

mientras los miembros esperarán más datos que den certeza de iniciar un ciclo de recortes.

De qué se está hablando hoy:

► Eurozona: Se revisaron los datos de inflación del mes de marzo y se mantuvieron sin ningún cambio. La 

inflación anual fue del 2,4% interanual y la inflación subyacente en el 2,9% interanual.

► Reino Unidos: La inflación de marzo cedió al 3,2% levemente por encima de las proyecciones del mercado y de 

las nuestras (ant. 3,4%; bbg. 3,1%; Itaú: 3,1%) y el IPC subyacente cayó al 4,2% en línea con nuestra proyección y 

levemente encima de la previsión del consenso de Bloomberg (ant. 4,5%; bbg. 4,1%; Itaú: 4,2%). En general, los 

bienes y los alimentos no contribuyeron a la deflación como se esperaba y la fortaleza de los servicios fue más 

amplia de lo previsto, no centrada en los artículos volátiles. Los recientes datos muestran un avance más 

discreto de lo que se esperaba en la convergencia de la inflación y todavía no da un indicio claro, para que el 

Banco Central inicie el ciclo de recortes de las tasas. El primer recorte en junio dependerá de la mejora de los 

datos de abril y mayo.

Datos claves de la jornada:

► Estados Unidos: Más tarde comparecerán Loreta Mester y Michelle Bowman, para dar indicios de política
monetaria. Además, se publicará el resultado del Beige Book.

► Colombia: Seguirá la discusión de la reforma pensional, en donde ya se han aprobado 28 artículos de 94.
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