= Economia y Mercados al Dia

17 de noviembre de 2023

De qué se esta hablando hoy:

» Colombia: Ayer se publicarén los datos de balanza comercial, el cual fue de USD -575M (anterior: USD
-1,1B; Itau: USD -400M), impulsada principalmente por la debilidad de las importaciones, las cuales
se contrajeron 25.5% en el 3T23, mientras que exportaciones cayeron 19.1%. En otros temas, Corte
constitucional declara inexequible prohibicién de la deduccion de las regalias de la base gravable del
impuesto de renta para las empresas que estan en las industrias extractivas, un paragrafo de la actual
reforma tributaria. Por otro lado, el superintendente Financiero, César Ferrari, propuso que el BanRep
deberia intervenir en el mercado cambiario de con el fin evitar la alta volatilidad del ddlar.

Tema del dia:

Colombia: Encuesta de analistas del BanRep contintia esperando el inicio del ciclo de flexibilizacion en la
reunion del préximo mes. La expectativa de inflacion para fin de afio cayd 7pbs, hasta el 9,52% (Itau: 9,5%). Las
perspectivas de inflacién a un afio cayeron 13pbs hasta el 5,51%, mientras que las expectativas de inflacion a
dos afios también cayeron 6pbs hasta el 3,90% (objetivo del 3%). Por lo tanto, el tipo real ex ante a un afio se
sitla en el 7,74%, muy por encima de la tasa neutral estimada por el BanRep del 2,2%. En el frente de la politica
monetaria, la mayor parte de los analistas (65,1%) considera que el ciclo de flexibilizacién comenzara en
diciembre, mientras que el resto (34,9%) espera que BanRep se mantenga estable en el 13,25%. Los analistas
estan divididos con respecto a la magnitud del recorte de diciembre: el 39,5% de la distribucién espera un
recorte de 25pbs, el 20,9% opta por un recorte de 50pbs, mientras que el 4,7% restante estd a favor de un
recorte aun mayor. La tasa de interés media para finales de 2024 aumenté al 8,25% (+25pbs con respecto a la
encuesta de octubre). Prevemos que los recortes de tipos solo se materializaran en el 1T24 y finalizaran 2024
en el 8,0%.

Encuesta BanRep

. nov-23 dic-23 nov-24 dic-24
((UECIEGEY)

Inflacién 0.46% 9.52% 5.51% 5.22%

Inflacién sin

H 0.42% 9.88% 5.60% 5.40%
alimentos

TRM $ 40300 $ 40864 $ 41095 $ 4,087.4

TPM 13.25% 13.00% 8.75% 8.25%

Mercados actualizados:
» La TRM que rige para hoy es de $4.077,44. Esperamos que el rango del COP esté entre $4.077 y $4.177.

» La tasa de rendimiento de los bonos colombianos a 10 afios llegd a 10,57%, constante frente al cierre
anterior; ademas, los Tesoros americanos al mismo plazo se ubican al 4,44%.

Datos claves de la jornada:
» Estados Unidos: Declaraciones de Goolsbee y Daly (miembros Fed), donde el mercado espera mas sefiales

de cual serd el rumbo de la Reserva Federal frente a su tasa de politica monetaria.
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Voy informado, porque voy con Itau.
Hablemos de indicadores econémicos.

[ Encuéntralos en nuestra pagina web. ]
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Informacién relevante

Lainformacion contenida en este informe fue producida por Itati Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercadoy las recientes coyunturas econémicas,
basada eninformaciény datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituyey, en
ninguin caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algin instrumento financiero, o para participar en una estrategia de
negocio en particular en cualquier jurisdiccién. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser modificadas
en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la informacién
conteniday divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de analisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por parte de quien lo
recibe.

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itat Analisis Econdmico de Itati Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su contenido
no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacién previa de Itad Colombia S.A.

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Itaul. Establecimiento bancario.


https://www.itau.co/analisis-economico/quienes-somos
https://open.spotify.com/show/2K0SqBOD402lJ5y1nCSaP8
https://www.itau.co/analisis-economico/quienes-somos
https://www.itau.co/analisis-economico/quienes-somos
mailto:camila.vasquez@itau.co
mailto:hernan.carvajal@itau.co
mailto:luis.vanegas@itau.co
https://www.itau.co/analisis-economico/quienes-somos
mailto:carolina.monzon@itau.co
mailto:juan.robayo@itau.co
https://www.itau.co/analisis-economico/quienes-somos
mailto:macroeconomía@itau.co
https://www.itau.co/analisis-economico/quienes-somos
https://www.itau.co/analisis-economico/quienes-somos
https://www.itau.co/analisis-economico/quienes-somos
https://www.itau.co/analisis-economico/quienes-somos

