
Tema del día
Colombia. La actividad sorprendió al alza en noviembre. El indicador de seguimiento de la economía (ISE) aumentó 0,9% de

octubre a noviembre (SA), por encima de la caída de 1,1% de octubre (SA), llevando a una expansión de 2,3% a/a (por encima del

-0,5% de octubre). El aumento anual del 2,3% se situó muy por encima del consenso de Bloomberg del +1,2% y de nuestra

previsión del +0,9%. La actividad se vio arrastrada por la construcción, la industria manufacturera y el comercio, pero

impulsada por la agricultura, el sector financiero y de seguros y los servicios. En el trimestre finalizado en noviembre, la

actividad aumentó ligeramente, un 0,5% interanual (-0,1% en el 3T23). En el margen, la actividad cayó un 1,6% intertrimestral,

por debajo de la caída del 0,2% del 3T23 (-3,4% en el 2T23). En conjunto, la actividad se sitúa un 8,3% por encima de los niveles

anteriores a la pandemia (por debajo del máximo del 10,3% alcanzado a principios de año). Esperamos que la economía crezca

un 1,0% en 2023 (7,3% el año pasado) y una recuperación moderada hasta el 1,2% este año. En medio de una política monetaria

contractiva, un lento proceso de desinflación, una débil confianza interna y un creciente riesgo geopolítico, todo apunta a una

actividad que seguirá moderándose este año.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: En declaraciones de Bostic, sugiere que se hagan recortes a las tasas en el tercer trimestre de 2024,

además de que aún sigue viendo datos de precios irregulares, por lo cual recomendó tener cautela. Por otro lado, se

publicaron las peticiones de subsidios por desempleo, el cual señaló un dato de 187K (ant. 203K; prev. 207K)

evidenciando un mercado laboral que sigue sólido y generando incertidumbre en el posible recorte de las tasas de

interés por parte de la FED. Y por último, se revelaron los datos del índice manufacturero de Filadelfia por debajo de

lo esperado -10,6 (ant. -12,8; prev. -7,0).

► Eurozona: El resultado arrojado por las minutas del BCE, mostraron una mayor confianza en que la inflación volverá

al 2% para 2025. Los miembros del BCE acordaron mantener las tasas de interés en el nivel actual e ir evaluando la

inflación, la inflación subyacente y la solidez de la política monetaria, con el fin de no tomar riesgos en el recorte de

las tasas.
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Datos claves de la jornada:

► Estados Unidos: La FED de Atlanta, anunciará estimaciones del PIB de 4T23. Por otra parte, Raphael
Bostic miembro del FOMC volverá a dar declaraciones.

► Japón: Se publicarán los datos de inflación anual e inflación subyacente.
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