
Tema del día:
Colombia: Miembros BanRep buscan mantener cautela. En diversas comparecencias, el Gerente Leonardo Villar y

la codirectora Bibiana Taboada han seguido insistiendo en la necesidad de mantener la prudencia en la política

monetaria. De hecho, ambos establecen que a pesar de la nula inflación mensual registrada en agosto el balance

de riesgos para la inflación sigue inclinándose al alza. Los precios de los alimentos están bajo presión en

septiembre, debido al paro camionero y las perturbaciones climáticas. Además, los efectos de la indexación siguen

pesando sobre la inflación de servicios. Por su parte, la tendencia al alza de la tasa de cambio, unida a la prima de

riesgo, llevan a la necesidad de mantener la cautela, reflejando los retos fiscales que se avecinan. Para ambos

miembros, en un contexto de volatilidad, una victoria temprana de la inflación y una aceleración del ciclo de

relajación podrían poner en peligro la convergencia sostenida de la inflación hacia el objetivo para 2S25. En Itaú

consideramos que, aunque el gobierno se ha manifestado a favor de un recorte mayor, los recientes comentarios

de algunos miembros de la junta del BanRep siguen siendo de línea dura y sugieren cautela. En general, seguimos

esperando un recorte estable de 50pb hasta el 10,25% en la próxima reunión.

De qué se está hablando hoy:

► Colombia: Director de crédito público establece que para 2024, el gobierno está en riesgo de caer en default, pues no

tiene dólares para cumplir con el total de las acreencias previstas para el último trimestre del año. Acosta establece

que para 2024, el gobierno tiene un estimado de recursos de préstamo provenientes del frente internacional de USD

$7.700M, de los cuales $2.700 no se han podido contratar debido a que la comisión Interparlamentaria de Crédito

Público no ha podido sesionar por falta de quorum.
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Datos claves de la jornada:

► Estados Unidos: En horas de la tarde, la FED dará a conocer la decisión tomada en su reunión de política
monetaria. En Itaú esperamos que se reanude el ciclo de recortes, y que se reduzca la tasa en 50pb hasta el
rango de 4,75% - 5,00% (bbg. 5,00% - 5,25; ant. 5,25% - 5,50%).

► Brasil: En horas de la tarde el COPOM dará a conocer su decisión de política monetaria. En Itaú esperamos que se
aumente la tasa en 25pb hasta el 10,75% (bbg. 10,75%; ant. 10,50%).

► Colombia: En horas de la mañana se publicará el indicador de seguimiento a la economía correspondiente al
mes de julio. En Itaú esperamos una expansión anual del 1,4% de la economía

Fuente: DANE, Itaú

Colombia: Expectativas inflación analistas
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