
Tema del día:
Colombia: Actividad cae secuencialmente en mayo. El Indicador de Seguimiento a la Economía (ISE) cayó 0,4% de

abril a mayo (+2,0% en abril). Como resultado, la actividad aumentó un 2,4% anual, por encima del consenso (Itaú.

1,8%; bbg. 1,2%), y por debajo del +5,6% de abril. Una vez corregida de efectos estacionales y de calendario, la

actividad aumentó un 2,5% interanual (+4,0% en abril). La actividad se vio impulsada por la agricultura, los

servicios y la administración pública. En el trimestre finalizado en mayo, la actividad aumentó un 2,1% anual

(+0,7% en el 1T24). Al margen, la actividad aumentó un 2,6% trimestral (+5,6% en el 1T24). En conjunto, la actividad

se sitúa un 10% por encima de los niveles anteriores a la pandemia. Nuestra opinión: La actividad sigue impulsada

por los sectores primario y de servicios. Sin embargo, el efecto retardado de la política monetaria, junto con la

elevada inflación y la débil confianza empresarial, dificultarán un repunte significativo de la actividad.

Esperamos que la economía crezca un 1,4% en 2024 (0,6% el año pasado), y un 2,7% en 2025.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: El día de ayer se presentaron comparecencias de algunos miembros de la FED. Waller establece que

hay más riesgo de aumento del desempleo del que han visto en mucho tiempo, mientras que Daly añadió que las

grietas en el mercado laboral no son tan graves como para requerir acción inmediata. La mayoría de los funcionarios se

han abstenido de decir cuando se podría producir el primer recorte, pero el mercado interpreta que podría pasar en

septiembre.

► México: Fitch afirmó a Mexico en “BBB-”; perspectiva estable. La calificación se ve limitada por los débiles indicadores

de gobernanza, un historial de débil crecimiento a largo plazo y los riesgos fiscales. También, Fitch señaló que la

reforma judicial afectaría negativamente el perfil institucional de México, pero es muy pronto para calibrar la gravedad

antes de su aprobación e implementación.
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Datos claves de la jornada:
► Estados Unidos: En horas de la mañana, Williams de la FED hará una comparecencia nuevamente.

► Colombia: Publicación balanza comercial. Estimamos que las importaciones (CIF) alcanzarán los USD $5.300M
(contracción: 2%), y un déficit comercial de USD $600M, lo cual se considera estable con respecto a mayo.

Fuente; DANE, Itaú
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Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 

ningún caso, debe interpretarse como una oferta de negocio jurídico o solicitud para comprar o vender algún instrumento financiero, o para participar en una estrategia 

de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 

parte de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus 

receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorización previa de Itaú Colombia S.A.El 
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Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 


