
Tema del día

Estados Unidos: Miembros de la FED seguirán esperando más datos de inflación. En varias ponencias por parte de algunos

miembros de la FED, se ha evidenciado una falta de confianza por parte de ellos para determinar un camino claro en la lucha

contra la inflación. Christopher Waller, afirmó que no sería necesario subir las tasas dado que, considera que los últimos datos

de la inflación fueron tranquilizadores y que la tasa actual ha dado indicios de enfriar la demanda agregada, sugiriendo un

avance en la caída de la inflación hacia el objetivo del 2%, aun así espera más datos buenos de inflación ya que el mercado

laboral no ha mostrado un debilitamiento significativo. Sin embargo, Mary Daly aún no confía en que la inflación esté bajando

de forma sostenible pero tampoco siente que sea necesario un ajuste al alza de la tasa de interés. Por su parte, Loretta Mester,

confirmó que los riesgos de la inflación pueden darse al alza y la FED deberá estar preparada, pero no dio indicios de tener una

postura más restrictiva. Ante un escenario que no esperaban, los miembros de la FED muestran cautela y las probabilidades de

iniciar el ciclo de recortes en el corto plazo, es cada vez menos seguro. Por otro lado, el mercado sigue esperando que la FED

inicie el ciclo de recortes, con dos recortes, uno en septiembre y otro en diciembre. Mientras que en Itaú, esperamos un recorte

en la reunión de diciembre.

De qué se está hablando hoy:

► Eurozona: La balanza comercial fue de 21,4B por encima de lo que esperaban los analistas del mercado (ant. 22,8B 

dato revisado a la baja de 23,6B; bbg. 19,9B).

► Canadá: El dato de inflación del mes de abril se situó en el 0,5% intermensual, en línea con las expectativas del 

mercado (ant. 0,6%; bbg. 0,5%). Por su parte, la inflación anual se cedió al 2,7% estando en línea con el consenso de 

Bloomberg (ant. 2,9%; bbg. 2,7%).

► Colombia: El déficit comercial fue de USD 0,7 billones en marzo, reduciéndose USD 0,4 billones en un año. El déficit se 

situó por debajo del consenso del mercado Bloomberg de 1.200 millones de USD y de nuestra previsión de 1.700 

millones de USD.

Datos claves de la jornada:

► Estados Unidos: Comparecencia de Susan Collins, Raphael Bostic y Loretta Mester miembros de la FED, dando
posibles pistas de política monetaria.

► Colombia: A la espera de avances del tercer debate de la reforma pensional, en la Cámara de Representantes.
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