
Tema del día:
Colombia: Declaraciones miembros BanRep. El día de ayer se observaron declaraciones de dos miembros de la

junta del BanRep. El Ministro de Hacienda estableció que el mercado espera una tasa de 8,5% para fin de año, pero

tendría que darse un recorte de 75pb en cada una de las 3 reuniones restantes. Sin embargo, si la mayoría de la

Junta continúa siendo prudente y se guía por el mercado internacional, se terminaría el año con una tasa del 9,5%,

lo que supone tres ajustes de 50pb. Asimismo, afirmó que si la inflación termina en el rango de 5%-5,3% (según la

expectativa de MinHacienda), se debería llegar a una tasa de intervención del 8,5%, lo que significa una tasa real de

320 puntos. Lo anterior significa una tasa aún contractiva, pero mejora la situación frente a las tasas reales de hace

un mes y medio. Sobre las expectativas de inflación, Bonilla declaró que la estimación para fin de año está en 5,3%,

y que el staff de BanRep ha sido conservador al revisar el crecimiento para 2025 y se acerca al 2% (ant. 3,2%). Por su

parte, el Codirector del BanRep, Mauricio Villamizar, estableció que algunos países que lograron cumplir la meta de

inflación ahora están sufriendo rebotes inflacionarios, lo que los llevará a aumentar tasas a comienzos del próximo

año, y eso es lo que se quiere evitar. Resaltó que el principal objetivo de la política monetaria es lograr el mayor

crecimiento, pero durante el mayor tiempo posible, y que eso se consigue teniendo las menores tasas posibles,

pero de manera sostenible. Villamizar declaró que ve saludable continuar el proceso de disminución de tasas, pero

es necesario evaluar si la senda es sostenible para admitir posibles reducciones de 50 o 75pb. Aunque se quisiera

acelerar la reducción de las tasas de interés, es clave evitar tropiezos, como lo han hecho otros países de la región.

De qué se está hablando hoy:

► Colombia: Ministro de Hacienda anunció que los precios del diésel aumentarían este año en COP $2,000 (3,000 COP

previsto anteriormente), y el aumento restante de COP $4,000 se materializaría en 2025. Con esto, Bonilla espera un

efecto total sobre la inflación de 1,4pp después de hacer el ajuste total de los precios del diésel.
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Datos claves de la jornada:
► Estados Unidos: En horas de la tarde, la FED publicará las minutas de su reunión de política monetaria.

Esperamos conocer más detalles acerca de las razones para mantener la tasa de interés estable y que algunos
miembros muestren cautela sobre la debilidad del mercado laboral.

► Hoy continúa la convención del partido demócrata en Chicago, Illinois.

Fuente: DANE, BanRep, Itaú
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