
Tema del día

Colombia. Datos de inflación de febrero serían determinantes para recortes de tasa en marzo. El codirector del Banco de la República

Roberto Steiner, habló de varios puntos destacando tener paciencia sobre las decisiones del BanRep. El crecimiento económico fue

sorpresivo por parte del consumo y la inversión, el consumo no se moderó en la magnitud que esperaba el banco y la inversión bruta

de capital fijo tuvo una caída más fuerte de lo que se esperaba. La caída de la inversión se vió reflejada no solo por la política

monetaria contractiva, sino por el manejo de política fiscal y los anuncios de política pública por parte del gobierno, este año es

fundamental hacerle seguimiento a la política fiscal con el principal objetivo de incentivar la inversión y tener tasas de interés y

primas de riesgo más bajas. La inflación presenta algo de resistencia a pesar de venir disminuyendo, pero existen riesgos en el corto

plazo cómo el Fenómeno del Niño, el ajuste de los precios del diesel y la incertidumbre en los trámites de las Reformas que afectarían

las primas de riesgos teniendo incidencia directa en la tasa de cambio afectando la inflación. Por último, sobre la política monetaria se

refirió a que la tasa real ex-ante sigue siendo contractiva, asegurando que mientras la inflación siga siendo alta las tasas de interés

deberían seguir siendo restrictivas. Steiner opinó que mientras el dato de IPC de febrero sea bueno se puede pensar en acelerar el

ritmo de recortes y Bonilla agregó que si la inflación sigue presentando datos a la baja para el mes de febrero habría una posibilidad

de que las tasas bajaran al menos en 50 pbs para marzo. Para reunión de marzo se tendrá más información, si la inflación de febrero

ratifica la tendencia de enero, abre el campo a reducciones más amplias de política monetaria

De qué se está hablando hoy:

► Eurozona: Minutas del BCE reflejaron que los riesgos para alcanzar el objetivo de inflación se encontraban cada vez más

nivelados. Sin embargo, la mayoría mostró una postura en acuerdo de seguir teniendo cautela y paciencia en un posible recorte

de tasas, ya que el desarrollo desinflacionario sigue siendo delicado.

► Estados Unidos: La publicación de las minutas por parte de la FED mostraron cautela en la mayoría de los Miembros sobre la

relajación de la tasa. Esperando en el corto plazo datos que demuestren si los anteriores datos fueron distorsiones o no, sin

embargo hay posibilidades de entrar en un ciclo de relajación pero existe incertidumbre sobre si es demasiado rápido, y, el

riesgo que conlleva sin evaluar adecuadamente la inflación. Mientras que una minoría de los miembros, señalaron los riesgos

que existía para la economía si se mantenía una postura contractiva durante mucho tiempo y lo que pasaría si no se realizaban

recortes en el momento oportuno.
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Datos claves de la jornada:

► Estados Unidos: Publicación de las ventas de vivienda de segunda de enero (ant.3,78M; bbg. 3,96M).
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