
 

 

         

  
 

Tema del día:   

 

Colombia: Se amplió el déficit comercial respecto al 2022. En abril el déficit comercial se ubicó en USD 923 millones, 

477 millones por encima del dato de abril de 2022 (1.082 millones en marzo) y en línea con nuestra expectativa y la 

del mercado. Por otro lado, las importaciones totales registraron una contracción anual de 21,1% (-14,5% en marzo), 

arrastradas por el consumo y los bienes intermedios; mientras que las exportaciones cayeron 31,5% (-6,6% en 

marzo), arrastradas por café, petróleo, productos agrícolas y carbón. El déficit acumulado 12 meses alcanzó 13.600 

millones (14.500 millones en 2022) y el trimestral anualizado 11.000 millones (SA) (12.100 millones en el 1T23). 

Aunque creemos que el ciclo de subidas de tasas ha concluido, los déficits gemelos aún amplios y un IPC elevado 

indicarían recortes poco probables este año. Además, para 2023 prevemos una reducción del déficit de cuenta 

corriente a 4,4% del PIB (6,2% en 2022) debido al debilitamiento de la demanda interna y el aumento de remesas. 

 

Mercados actualizados:  

 La TRM que rige para hoy es de $4.158,21. Esperamos que el rango del COP esté entre $4.100 y $4.200. 

 La tasa de rendimiento de los bonos colombianos a 10 años llegó a 10,21%, bajando 15,8pbs frente al cierre 

anterior; además, los Tesoros americanos al mismo plazo subieron 3pbs. 

Datos claves de la jornada: 

 México: Hoy se llevará a cabo la reunión de política monetaria de junio. Esperamos que la junta decida 

mantener la tasa de interés en 11,25%. 

 Estados Unidos: Declaraciones de Jerome Powell, presidente de la Fed, y de Bowman, Mester y Barkin. 

De qué se está hablando hoy: 

 Brasil: En la reunión de política monetaria de ayer, la junta decidió mantener la tasa en 13,75%, en 

línea con lo previsto. Esperamos los recortes de tasas inicien en septiembre. 

 Reino Unido: La junta aumentó en 50pbs la tasa de política monetaria, de acuerdo con nuestra 

previsión, pero por encima del consenso (25pbs). 
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Encuéntralos en nuestra página web. 

Información relevante 

La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 

ningún caso, debe interpretarse como una oferta de negocio jurídico o solicitud para comprar o vender algún instrumento financiero, o para participar en una estrategia de 

negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser modificadas 

en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la información 

contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por parte de quien lo 

recibe.  

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su contenido 

no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorización previa de Itaú Colombia S.A. 

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del 

Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. 
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