
Tema del día:
Colombia: Taboada buscará mantener cautela. El día de ayer, Bibiana Taboada, codirectora de la Junta del Banco

de la República, participó en un Webinar organizado por Itaú. En este, declaró que el PIB del 2T24 ha estado en

línea con las expectativas, y que para el 2024 prevén un crecimiento del 1,8%. Sectores como la minería y la

construcción siguen rezagados en términos de recuperación, mientras que la vivienda sigue en terreno

contractivo. Más allá de la discusión sobre la reducción de tasas de interés, Taboada considera que para impulsar la

recuperación de la inversión y evitar efectos indeseados sobre el PIB potencial a largo plazo, es obligatorio

recuperar la confianza inversionista. Asimismo, la política monetaria en Colombia ha sobresalido por permanecer

cautelosa para garantizar la convergencia de la inflación hacia la meta. El ritmo del ciclo de relajación de la política

monetaria se ha calibrado en función de la evolución de las expectativas de inflación y actividad. Taboada

establece que para continuar el proceso de relajación de la política monetaria, se requiere que las expectativas de

inflación continúen con su proceso de convergencia. Se quiere evitar un repunte en las expectativas de inflación y

ser cautelosos para evitar rebotes inflacionarios. Con lo anterior, simultáneamente se aumenta la credibilidad

sobre la política monetaria y se reducen los costos sobre la actividad. Finalmente, se concluye que de nada sirve

acelerar el ciclo de recorte de tasas si esto conlleva a un des anclaje de las expectativas de inflación, que suba las

tasas de interés del mercado en el largo plazo.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: La revisión anual de las nóminas no agrícolas arrojó un resultado de -818K, 0,6% por debajo de lo

estimado anteriormente, y por debajo de lo esperado por el consenso del mercado (Itaú. -700K).

► Los subsidios de desempleo presentaron un resultado de 232K, en línea con el consenso (bbg. 232K; ant. 227K).

► Esta semana se ha llevado a cabo la convención Demócrata. El día de ayer contaron con invitados especiales como Bill

Clinton y Oprah, finalizando con un discurso del candidato a la vicepresidencia, Tim Walz, quien aceptó formalmente la

nominación.
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Datos claves de la jornada:
► Estados Unidos: Hoy comienza el encuentro de Banqueros, el simposio de Jackson Hole (Wyoming), con los

mercados en relativa calma. El día de mañana, Jerome Powell, presidente de la FED, hará una intervención, en el
cual se espera obtener alguna pista sobre el ritmo de recorte de tasas de la FED.

Fuente: BanRep, Itaú
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
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