
Tema del día
Colombia. El carbón sigue rezagando las exportaciones. El déficit comercial de noviembre se estimó en 762 millones de USD, lo

que supone una caída de 300 millones de USD en un año. El déficit se ubicó ligeramente por encima del consenso del mercado

Bloomberg y de nuestra previsión de 700 millones de USD. Las importaciones totales (FOB) se contrajeron un 12,8% interanual

(10,1% en octubre), arrastradas por los productos agrícolas y manufacturados, mientras que las exportaciones se contrajeron

un 9,0% interanual en noviembre (-1,5% en octubre). Cómo resultado, el déficit comercial acumulado de 12 meses alcanzó los

10.100 millones de USD, reduciéndose desde el déficit de 14.500 millones de USD registrado en 2022 (15.300 millones de USD en

2021). El déficit por cuenta corriente debería reducirse significativamente en 2023, ayudado por le debilitamiento de la

demanda interna. Esperamos que el déficit por cuenta corriente se reduzca al 2,7% del PIB en 2023 (frente al 6,2% en 2022) y al

3,1% en 2024.

De qué se está hablando hoy:

► Global: Continúan los ataques por parte de Estados Unidos y Reino Unido contra los hutíes, generando volatilidad al

precio del petróleo. Los contratos habían subido 2,0% cuando se realizó el ataque contra la terminal de Novatek,

ocasionando preocupaciones por el suministro de petróleo y produciendo una subida en los precios.

► Eurozona: Los datos de confianza del consumidor mostraron una tendencia a la baja de -16,1, inferior a lo que

esperaba el mercado (ant. -15,0; prev. -14,3).

► Estados Unidos: Hoy se publicaron los datos del índice manufacturero de Richmond y presentaron una caída de -15,

más abajo de lo esperado por el mercado (ant. -11; prev. -7).

► Colombia: Según los resultados de la Encuesta de Opinión Financiera publicada por Fedesarrollo, los analistas

estiman que la tasa de intervención disminuya 50 pbs 13,00% a 12,50%, para el mes de enero, y para abril quede sobre

11,50%. Además, el resultado arrojado para el pronóstico de crecimiento del 2023 se encuentra entre el 0,9% y el 1,2%,

y para el 2024 estaría ubicado entre el 1,2% y el 1,7%.
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Datos claves de la jornada:

► Argentina: Publicación de los datos de la actividad económica del mes de noviembre .
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