
Tema del día

Colombia. En declaraciones, Gerente Villar, Codirectora Taboada y Ministro Bonilla dan señales sobre movimientos futuros de tasa. El

Presidente del BanRep Leonardo Villar, la codirectora del BanRep Bibiana Taboada y el Ministro de Hacienda Ricardo Bonilla

participaron en el evento organizado por ANIF y un seminario web coordinado por Scotiabank. En el evento de ANIF, Villar dijo que las

razones que han llevado al BanRep a mantener una postura prudente se deben a que principalmente la inflación se encuentra 5pp por

encima del objetivo, y, que el Banco debe garantizar la credibilidad del objetivo de inflación, siendo este año en el que probablemente

seguiría desanclado de la meta a pesar de que las expectativas han caído pero siguen fuera del rango, estas precauciones

aumentaron por la incertidumbre que generan el Fenómeno del Niño y las condiciones financieras internacionales. La posibilidad de

acelerar el ritmo de recortes dependería de la conversión del IPC hacia el rango objetivo del 3% dentro de los horizontes temporales

estimados, unas expectativas que convergen hacia el objetivo y que desaparezcan los escenarios de incertidumbre generados por el

fenómeno del Niño y las condiciones financieras internacionales. Por su parte, el Ministro Ricardo Bonilla sigue manteniendo una

postura a favor de que siga bajando la tasa de interés, haciendo que la tasa real siga cayendo en el tiempo y así enviando el mensaje

de que las tasas están bajando. Por otra parte, Taboada aseguró que el equipo técnico ve una senda de política monetaria en un nivel

mas contractivo que lo que lo ve el mercado. La aceleración del ritmo de recortes de tasas implica el riesgo de no lograr un ciclo de

relajación ordenado, sin embargo, menores efectos de indexación y las últimas cifras de la actividad económica apuntan a una

aceleración del ciclo de relajación.

De qué se está hablando hoy:

► Alemania: Se publicaron los datos del PIB del 4T23 que estuvieron en línea con las proyecciones del mercado, que reflejaron

una caída entrando a una recesión técnica. El resultado anual fue del -0,2% (ant. -0,4%; bbg. -0,2%) y la variación del PIB

trimestral mostró una caída del -0,3% (ant. -0,1%; bbg. -0,3%).
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Datos claves de la jornada:

► Colombia: A la espera de los datos de cuenta corriente del 4T23.

► Estados Unidos: Mercado espera publicación de datos del PCE de enero.
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