
Tema del día

Estados Unidos: Minutas de la reunión de mayo tuvieron un tono de cautela. Según las minutas, varios miembros consideraron

que la política actual está bien posicionada, mientras otros dieron indicios de volverla más restrictiva si fuera necesario.

Además, tras los malos datos de inflación en el 1T24, les llevaría más tiempo de lo que se esperaba en ganar mayor confianza de

que la inflación cederá de forma sostenible a la meta del 2%. A su vez, algunos miembros afirmaron que mantendrían las tasas

estables durante más tiempo si la inflación no avanzaba hacia la meta, o, de recortar las tasas en caso de un debilitamiento del

mercado laboral. Powell, afirmó desde su punto de vista, que la política monetaria es contractiva y espera con el tiempo que la

inflación se reduzca hasta el objetivo del 2%, aclarando que no había probabilidad de que la FED subiera las tasas en la

siguiente reunión, esperando que la política monetaria haga su trabajo. Tras las minutas de la reunión de mayo, seguimos

viendo un mercado que descuenta 2 recortes de 25 pbs en las tasas (septiembre y diciembre). Por otro lado, en Itaú

continuamos con nuestra proyección de un recorte de 25 pbs para diciembre.

De qué se está hablando hoy:

► Eurozona: El PMI manufacturero subió a 47,4, por encima de lo que esperaba el mercado e Itaú (ant. 45,7; bbg. 46,1; 

Itaú: 46,0), mientras que el índice de servicios se mantuvo estable en 53,3 por debajo de lo que esperaban los 

analistas, pero encima de las de Itaú (ant. 53,3; bbg. 53,6; Itaú: 53) . Las presiones sobre los precios (tanto en los 

servicios como en el sector manufacturero) han disminuido en mayo. En conjunto, el PMI compuesto indica un PIB 

positivo en el segundo trimestre.

► Estados Unidos: El PMI de servicios subió al 54,8 por encima de lo que esperaba el consenso de Bloomberg (ant. 51,3; 

bbg. 51,2). Por su parte, el PMI manufacturero también presentó una subida al 50,9 por encima de las proyecciones 

del mercado (ant. 50; bbg. 50). 

► Las ventas de vivienda nueva, fueron de 634K menores a lo que esperaban los analistas del mercado (ant. 665K; bbg. 

667K).

Datos claves de la jornada:

► Estados Unidos: Declaraciones de Raphael Bostic, miembro de la FED, dando posibles pistas de política
monetaria.

► Colombia: Se espera la fecha de continuación del tercer debate de la reforma pensional, en la Cámara de
Representantes. Actualmente se han aprobado cerca de 69 artículos de los 95.
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