
Tema del día:
Estados Unidos: Jackson Hole da pistas sobre posible recorte. Ayer se dio inicio al simposio de Política Económica

en Jackson Hole, Wyoming, con la presencia de Jerome Powell, presidente de la FED. En este, se discuten temas

definitivos para la política monetaria en Estados Unidos. Bajo el título "Reevaluación de la eficacia y transmisión de

la política monetaria", el simposio también contará con la participación de Andrew Bailey, gobernador del Banco de

Inglaterra y Philip Lane, economista jefe del Banco Central Europeo. Aunque los analistas coinciden en la necesidad

de un recorte de tasas, aún no es claro si la FED debería bajarlas. No obstante, el día de ayer Harker apoyó un

recorte de tasas en septiembre, dando la declaración más directa hasta el momento de un funcionario del BC de

que la flexibilización de que la política monetaria es casi una certeza cuando se reúnan en menos de un mes. La

FED ha mantenido una tasa de interés en 5,5% desde hace aproximadamente un año, y las expectativas de los

mercados es que la cifra baje en la próxima reunión en septiembre. Los datos de una desaceleración del empleo y

de la inflación son señales que darían pie a una relajación en la política monetaria. Los más recientes datos de

inflación en Estados Unidos reflejaron una caída hasta 2,9% en julio. Jerome Powell estableció que llegó la hora de

recortar las tasas de interés. Afirmó que la inflación ha disminuido considerablemente y el mercado laboral se ha

enfriado, sugiriendo que la política debe ajustarse acorde.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: PMI compuesto bajó ligeramente en 54,1 puntos para agosto (bbg. 53,5; ant. 54.3). El PMI

manufacturero cayó a 48 puntos (ant. 49,6), mientras que el PMI de servicios subió a 55,2 puntos (ant. 55).

► Colombia: El día de ayer, Villar mostró cautela en sus declaraciones. Estableció que la junta es consciente de los

beneficios de una tasas de interés baja, pero es necesario evitar repuntes de la inflación.

► Villamizar establece que BanRep debe tener cuidado con las victorias prematuras. A la larga, una credibilidad fuerte

permite una postura menos contractiva y, por lo tanto, apoya los argumentos a favor de tasas finales más bajas.
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Datos claves de la jornada:

► Estados Unidos: Hoy tendremos 3 declaraciones de Goolsbee, miembro FED. A la espera de posibles pistas sobre
la política monetaria.

Fuente: Bloomberg, Itaú
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