
Tema del día:
Estados Unidos: PCE aumentó ligeramente en junio. Esta mañana se dio a conocer el Gasto de Consumo Personal.

El PCE mensual subyacente fue de 0,2%, en Itaú esperábamos un resultado de 0,23% (ant. 0,1%; bbg. 0,2%). Lo

anterior se traduce en un PCE subyacente anual de 2,6%; para el cual esperábamos un 2,7% (ant. 2,6%; bbg; 2,5%). El

gasto en bienes se ralentizó hasta el 0,1% (ant. 0,5%), mostrando cautela de los consumidores y una disminución

de las compras de automóviles. El crecimiento del gasto en servicios se mantuvo en el 0,4%, y los ingresos

personales aumentaron solo un 0,2%, tras una revisión a la baja del 0,4% anterior. Ahora bien, los detalles del

informe de ingresos y gastos personales de junio indican que los consumidores de EEUU están al límite. Aunque el

gasto siguió creciendo a un ritmo saludable y más lento, el crecimiento de los ingresos se ralentizó más

rápidamente. Además, con el enfriamiento del mercado laboral, el crecimiento del consumo se reducirá aun más

en la segunda mitad del año. Igualmente, los avances en la desinflación y varios meses de inflación subyacente

aproximadamente en línea con el objetivo de la FED, sostiene la posición de que se realicen recortes de tasas en

septiembre.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: En una encuesta realizada por The New York Times, se observó un empate técnico entre Kamala Harris

y Donald Trump. En general, Trump supera a Harris por un 48% frente a un 47% entre los posibles votantes. Esta es una

marcada mejora para los demócratas en comparación con encuestas de principios de julio, en las que se mostraba a

Biden 6pp por detrás.

► Colombia: La calificadora Moody’s asegura que la reforma pensional disminuirá el mercado de las AFP, y que el 80% de

la población en edad laboral tendrá pensión solo en Colpensiones. También Moody’s afirmó que los administradores

de pensiones privados deberán ajustar sus negocios ante la disminución del mercado de pensiones privadas, y

enfocarse más en la gestión de activos en general.
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Datos claves de la jornada:
► Venezuela: El domingo se llevarán a cabo las elecciones presidenciales. El medio BBC considera que estas

elecciones han despertado expectativas de un cambio real en la oposición. A la espera de los resultados en las
urnas.

Fuente: Bloomberg

El gasto se ralentiza por la caída de los bienes duraderos
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