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27 de julio del 2023

De qué se esta hablando hoy:

» Colombia: En declaraciones, Ricardo Bonilla afirmé que, antes del 2025 no se espera recuperar el
grado de inversion del pais, y para ello hay que disminuir déficit fiscal, déficit en cuenta corriente y
el tamafio de deuda.

» Eurozona: BCE aumenta su tasa en 25 pbs, llegando 4,25% (4.0% anterior), en linea con lo que
esperabamos junto con el mercado.

Tema del dia:

Estados Unidos: Economia se mantiene resiliente, a pesar de tener las tasas mas altas en 22 aiios. Ayer la FED
aumento su tasa de interés en 25pbs (rango de 5,25% - 5,50%), en linea con lo que esperaba el consenso, con
una votacién unanime. Llevando la tasa a su nivel mds alto en 22 afios, y dejando la puerta abierta a mas
incrementos. Hoy en la mafiana se publicé PIB anualizado el cual crecié 2,4% en el 272023, por encima de lo
esperado por el mercado (1,8%), impulsado por un mayor gasto de los consumidores y grandes inversiones
empresariales. Durante el 172023 el PIB crecid 2% vy los analistas anticipaban un dato preliminar mds a la baja,
dandonos una sorpresa este jueves. Estos datos reflejan una economia que se aleja cada vez del sentimiento
de una recesion, en linea con las afirmaciones de Jerome Powell.

Estados Unidos: PIB y tasa FED(%)
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Mercados actualizados:

» La TRM que rige para hoy es de $3.951,10. Esperamos que el rango del COP esté entre $3.877 y $3.977.

» La tasa de rendimiento de los bonos colombianos a 10 afios llegd a 10,25%, por arriba frente al cierre
anterior; ademas, los Tesoros americanos al mismo plazo aumentaron 3,91pbs.

Datos claves de la jornada:

» Estados Unidos: Mafana se publicara el indice de precios del gasto en consumo personal.
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Informacién relevante

Lainformacién contenida en este informe fue producida por Itai Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas econémicas,
basada eninformaciény datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituyey, en
ningun caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algun instrumento financiero, o para participar en una estrategia de
negocio en particular en cualquier jurisdiccién. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser modificadas
en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la informacién
conteniday divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de analisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por parte de quien lo

recibe.

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Ita Analisis Econdmico de Itati Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su contenido
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El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del

Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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