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28 de junio de 2023

De qué se esta hablando hoy:

» Estados Unidos: En mayo los inventarios mayoristas presentaron una variacion mensual de -0,1%
(desde el -0,3% de abril), en linea con lo esperado por el mercado.

» Colombia: En mayo el recaudo tributario bruto crecié 22,9% nominal anual (9,4% real) hasta $25,68B.
El recaudo del afio va en 121,6B, un crecimiento anual de 27,5% (meta 2023 MinHacienda: 29,3%).

Tema del dia:

Colombia: Confianza empresarial mejoré secuencialmente en mayo. De acuerdo con Fedesarrollo, el indice de
confianza comercial se ubicé en 21,5%, aumentado 10,4pp desde abril, pero manteniéndose por debajo del 39% de
mayo del aiflo pasado. La mejora secuencial en la confianza estuvo impulsada por mejores perspectivas econdmicas
para el proximo semestre, probablemente favorecidas porque la inflacién ya tocé techo y por la reciente apreciacién
del peso colombiano. Por otro lado, la confianza industrial contintda en territorio negativo (teniendo en cuenta que
un dato de cero es neutral) situandose en -4,2%, una moderacion de 1,7pp desde abril, pero 18,6pp por debajo de
la cifra de mayo de 2022. Dado que se prevé una ralentizacion de la economia, desde el crecimiento de 7,3% en
2022 a 1,3% en 2023, y que las tasas de interés se mantendran elevadas durante mas tiempo, es poco probable
que se produzca una mejora significativa de la confianza empresarial.

Colombia: indices de Confianza Empresarial (%)
45

Itau. Establecimiento bancario.

30
215
15

0
-4.2

=15

-30

— Comercial e |clustrial
-45

may-19
ago-19
nov-19
feb-20
may-20
ago-20
nov-20
feb-21
may-21
ago-21
nov-21
feb-22
may-22
ago-22
nov-22
feb-23
may-23

Fuente: Fedesarrollo.
Mercados actualizados:
» La TRM que rige para hoy es de $4.152,48. Esperamos que el rango del COP esté entre $4.140 y $4.240.

» La tasa de rendimiento de los bonos colombianos a 10 afios llegd a 10,08%, bajando 6,5pbs frente al cierre
anterior; ademas, los Tesoros americanos al mismo plazo bajaron 2pbs.

Datos claves de la jornada:

» Global: Hoy se llevard a cabo el foro del Banco Central Europeo en Sintra, Portugal. Se contard con
intervenciones de jefes de los Banco Centrales de Estados Unidos, Inglaterra, entre otros.
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Informacién relevante

Lainformacion contenida en este informe fue producida por Itati Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercadoy las recientes coyunturas econémicas,
basada eninformaciény datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituyey, en
ninguin caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algin instrumento financiero, o para participar en una estrategia de
negocio en particular en cualquier jurisdiccién. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser modificadas
en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la informacién
conteniday divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de analisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por parte de quien lo
recibe.

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itat Analisis Econdmico de Itati Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su contenido
no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacién previa de Itad Colombia S.A.

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Itaul. Establecimiento bancario.
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