
Tema del día

Colombia: BanRep mantendría recorte de 50 pbs. Hoy en la tarde, el Banco de la República celebrará su cuarta reunión de

política monetaria del año. En abril, en una decisión dividida, el BanRep recortó la tasa de intervención en otros 50 pb, hasta el

11,75%, en línea con el consenso. El comunicado destacó la consolidación de la tendencia a la baja de la inflación, al tiempo que

tomó nota de las perspectivas de inflación por encima del objetivo del mercado. En cuanto a la actividad, el equipo técnico

revisó al alza en 30 pb la previsión de crecimiento del PIB, hasta el 1,4%. En mayo, la inflación general anual se mantuvo estable

en el 7,16% con respecto a abril, pero la inflación subyacente bajó del 6,86% al 6,66%. Aunque el aumento de los riesgos fiscales

y el deterioro de la dinámica monetaria deberían mantener la cautela, creemos que la Junta mantendrá un ritmo gradual a

corto plazo con otro recorte de 50 pbs a finales de este mes. Las minutas de la reunión se publicarán el 4 de julio.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: El PCE de mayo presentó una variación nula del 0% intermensual en línea con las previsiones del 

consenso (ant. 0,3%; bbg. 0%). A su vez, el PCE total presentó una caída de 0,1pp al 2,6% interanual en línea con lo 

esperado por los analistas del mercado (ant. 2,7%; bbg. 2,6%). Por otro lado, el PCE subyacente mostró un crecimiento 

del 0,1% intermensual en línea con Bloomberg e Itaú (ant. 0,25%; bbg e Itaú: 0,1%), lo que reflejó una caída del PCE 

subyacente anual en 0,2pp al 2,6% en línea con las expectativas de Bloomberg e Itaú (ant. 2,8%; bbg e Itaú: 2,6%). El 

resultado del mes, se vio influenciado por una caída en los precios de los bienes, mientras que los precios de los 

servicios aumentaron. Por otro lado, para el resultado del PCE subyacente, se presento un aumento en el precio de 

los alimentos y se vio contrarrestado por una caída del precio de la energía.

► Colombia: Moody's revisa de estable a negativa la perspectiva de la calificación Baa2. La agencia señala que el 

entorno macroeconómico ha llevado a una caída en el recaudo de impuestos, lo que sumado a un mayor pago de 

intereses, ha presionado las cuentas fiscales del país. Estos factores dificultan la capacidad del gobierno para cumplir 

con la regla fiscal, aumentando el riesgo de un mayor deterioro del perfil crediticio de Colombia. La agencia de 

calificación decidió mantener la calificación en Baa2 dada la fortaleza de las instituciones del país y el nivel de deuda 

del gobierno, que se mantiene en línea con una calificación Baa.
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Datos claves de la jornada:

• Colombia: El día de hoy, el DANE publicará los datos del mercado laboral del mes de mayo. Para mayo,

esperamos una tasa de desempleo urbano del 10,5% (0,7 puntos porcentuales menos en un año) y una tasa

nacional del 10,3% (0,2 puntos porcentuales menos en un año).

Fuente: BanRep, Itaú

Colombia: Tasa de política monetaria.
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Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 
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de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 

parte de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus 

receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorización previa de Itaú Colombia S.A.El 
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Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 


