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De qué se esta hablando hoy:

»  Colombia: Ayer avanzé la reforma a la salud en la Cdmara de Representantes hasta en un 66%, con cerca
de 90 articulos aprobados de 143. Por otro lado, segun encuesta de la Andi, las principales dificultades de
las empresas al invertir son: tasas de interés e incertidumbre de reformas del Gobierno. Para finalizar, en
declaraciones de Leonardo Villar, gerente del BanRep, afirmé que la tasa de interés real no es
extraordinariamente alta, de hecho, es inferior a la tasa que se tenia en 2017-2018; frente a la actividad,
opina que si la economia colombiana crece 0,9% este afo, tendra un nivel de actividad superior a la
tendencia que se traia en la pre-pandemia.

»  Estados Unidos: Ayer se publicé la confianza del consumidor de The Conference Board del mes de
noviembre, ubicandose en 102,0, levemente por encima de lo esperado por el mercado (101,0) y por
encima de el dato reportado para octubre (99,1).

Tema del dia

Estados Unidos: Miembros de la Fed mas cautelosos frente a las préximas decisiones de politica monetaria. El dia
de ayer tuvimos varios comentarios de miembros de la Fed, empezando por Goolsbee quien afirmé que
excluyendo el sector de alimentos, han avanzado en reducir la inflacion a la meta del 2%. Por el lado de Waller, este
declard sentirse cdmodo con las tasas actuales, con una tasa suficientemente restrictiva para contener una
inflacién que sigue siendo demasiado alta; adicionalmente, abre la puerta a un recorte de tasas en 3 a5 meses sila
inflacién continla desacelerandose. Bowman adopté un tono mas hawkish, asegurando que todavia ve necesarias
nuevas subidas en los tipos de interés para conseguir devolver la inflacion al objetivo del 2%, pero tampoco
defiende mucho un aumento, como en su discurso de principios de noviembre, donde estaba dispuesta a apoyar el
aumento de la tasa en una reunion futura si los datos entrantes indican que el progreso en materia de inflacién se
ha estancado. El dia de hoy se llevé la revision del PIB del 3T2023, el cual se reviso al alza, pasando de un 4,9% a un
5,2%, por encima de lo esperado por el consenso. Esto indica que la economia estadounidense cada vez se aleja
mas del fantasma de la recesién que se hablaba a inicios de este afio, teniendo buenos sintomas de actividad,
empleo e inflacién que poco a poco se direcciona a la metadel 2%.

Estados Unidos: PIB trimestral e indicadores de actividad economica (%)
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Datos claves de la jornada:

> Estados Unidos: Declaraciones Mester (miembros de la Fed).

»  China: Enlanoche se publicaran dato de PMI, por el lado manufacturo esperamos que se ubique en 49,8,
mientras que por el no manufacturero esperamos que sea 50,6.

»  Colombia: Se establecié el calendario para la discusién del aumento del salario minimo para el 2024,
empezando el 30 de nov: analisis tasa de desempleo, 4 de dic: productividad y contexto econdmicoy 14
dedic: propuesta del aumento del salario minimo
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Update de divisas

Resumen hoy Sesgo del dia
Lajornada ha estado presionada al alza, si bien iniciamos con presiones bajistas,
Apertura 3.960,00 durante la mafiana vimos un movimiento negativo en el petroleo que trasinicar
Alcista al alza resgitra un cambio de tendencia a la baja. Asi mismo el DXY trata de
o recuperar los 103 puntos lo que ha generado presién a lo largo de las monedas de
Méximo 4.002,00 . . . .
laregion. La mezcla de un petroleo debil, y un dolar fuerte, podrian dar un cierre
al alza paralajornada de hoy. Ademas, de un dato de crecimiento en EE.UU en su
Minimo 3.925,00 revisién mejor a lo esperado para el tercer trimestre (5,1% act vs 4,9 prev).
Ultimo 3.993,05
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Informacion relevante

La informacion contenida en este informe fue producida por Itad Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas econémicas,
basada eninformacién y datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituye y, en
ningun caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algun instrumento financiero, o para participar en una estrategia
de negocio en particular en cualquier jurisdiccion. Toda lainformacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser
modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itad Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la
informacion contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de analisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por
parte de quien lo recibe.

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itat Andlisis Econémico de Itat Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su
contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacion previa de Itai Colombia S.A.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Condiciones de Uso: Las empresas Itau, entre ellas Itad CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itali Asset Management Colombia
S.A., Itati Comisionista de Bolsa Colombia S.A. y/o Itat Casa de Valores S.A. no se responsabilizan por la informacion contenida en la presente Publicacién, su divulgacion
Unicamente tiene efectos informativos y por tanto es importante resaltar que: a) Esta Publicacion no constituye ni puede ser interpretada como una recomendacion o
asesoria para tomar alguna decisién o accién de parte de los clientes o como una oferta por parte de las empresas de Itau y sélo representa una interpretacion realizada
por quienes la escriben, el contenidoy alcance de la interpretacion puede variar sin previo aviso seguin el comportamiento de los mercados b) El contenido de la
Publicacién ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas y consideradas creibles, las empresas de Ital no garantizan la exactitud de la misma, ni se comprometen
aactualizarla. La operativa de mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del
entorno del mercado. ) Las empresas de Ital no asumen responsabilidad alguna por pérdidas derivadas por la accién u omisién del uso de la informacién, operaciones,
practicas o procedimientos descritos en la Publicacion. d) La distribucion de ésta Publicacién se encuentra prohibida sin el permiso explicito de las empresas de Itau.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itay, entre ellas Ital CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A,, Ital Asset Management Colombia S.A.,
[tai Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacion. La divulgacion
de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Este
reporte ha sido preparado por funcionarios designados del drea de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de Itall BBA y de ninguna otra de
las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacion no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itad, incluida Itad
Comisionista de Bolsa S.A;; (d) El contenido de esta publicacién ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas crefbles, pero fuera del control de las
empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las
interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento 'y sin previo aviso;
(e) Lainformacién contenida en esta publicacion estd sujeta a variaciones seguin el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las
empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una
vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial ltat no asumen ningun tipo de responsabilidad
por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por operaciones, practicas o
procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se encuentra prohibida sin la autorizacion y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:
Comprar: Cuando se espera que la accion tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accién esté en linea con el desempefio de mercado
Vender: Cudndo se espera que la accion tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.
Esimportante mencionar que el rating representa la evaluacion del desempefio de la accion en el mediano plazo (1 afio) por parte del analista designado. Sin embargo, este
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basdndose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la accion.

Condicionesde uso

Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itay, entre ellas [tal CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itad Asset Management Colombia S.A.,
[tat Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacion. La divulgacion
de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Esta
publicacion no constituye una oferta mercantily no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de
fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de
lainformacion contenida en la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracion de este
documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momentoy sin previo aviso; (d) La informacién contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el
comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa
de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal,
las empresas del Grupo Empresarial Itat no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona
con base en el uso de la presente publicacion, asi como por operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se
encuentra prohibida sin la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau BBA. En este caso, se aclara
que lainformacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que
presenta Ital BBA en sus informes. El presente documento debe entenderse de forma armanica con los demas documentos que publica Itat BBA, y las demas compafiias del
Grupo Empresarial Itau.
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