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México. PIB interanual sorprende a la baja. La estimación preliminar del PIB del 4T23, publicada por el Instituto

Nacional de Estadística de México (INEGI), se situó en el 2,4% interanual, por debajo del consenso del mercado del

3,0% (según Bloomberg), pero en línea con nuestra previsión del 2,3%. Según los datos ajustados de calendario y

estacionales comunicados por el INEGI, el PIB del 4T23 creció al mismo ritmo que la serie no ajustada, por debajo del

3,3% del trimestre anterior. Al margen, el PIB se expandió a un suave 0,1% intertrimestral, tras crecer a un ritmo

resistente en los tres primeros trimestres del año (media del 0,9%). La actividad se vió arrastrada por la producción

industrial, que registró una expansión nula (probablemente asociada a la pérdida de dinamismo del sector de la

construcción y a la debilidad de la producción manufacturera), mientras que el sector servicios creció un suave 0,1%.

El sector primario cayó un 1,1%. La estimación preliminar del PIB reafirma nuestra previsión de una expansión de la

actividad más suave de lo esperado en el 4T23, lo que supone un sesgo a la baja para nuestra previsión de

crecimiento del PIB para 2023 del 3,4% (utilizando datos preliminares del INEGI del 3,1%). Para el próximo año,

esperamos que la actividad siga creciendo por encima de la tendencia del 2,8%, apoyada por una política fiscal

expansiva. Los beneficios de la deslocalización también pueden apoyar la actividad este año.

De qué se está hablando hoy:

► Eurozona: Se publicaron los datos del PIB 4T23 anual levemente por encima de lo esperado 0,1% (ant. 0,0%; proyec.

0,0%) y el trimestral mejor de lo esperado por el mercado 0,0% (ant. -0,1%; proyec. -0,1%, Itaú. -0,2%).

► Estados Unidos: Se publicó el índice de confianza del consumidor de The Conference Board de 114,8 por debajo de

las expectativas (ant. 108,0; proyec. 115,0). Por otro lado, el resultado de la encuesta JOLTS de ofertas de empleo que

se mostró por encima de lo esperado indicando un fortalecimiento del mercado laboral 9.026k (ant. 8.790k; proyec.

8.709k; Itaú: 8.900k).
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Datos claves de la jornada:

► China: Se conocerán los datos correspondientes al PMI manufacturero de enero.

► Colombia: Escucha nuestra expectativa FED y BanRep en el siguiente link

https://open.spotify.com/episode/4Kh6drYn2duMk9WHZVqFBP?si=Je41luogSu-jxitZGp3njQ
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