
Tema del día

Colombia: El empleo aumentó mensualmente en marzo. La tasa de desempleo nacional alcanzó el 11,3%, 1,3 puntos

porcentuales por encima de marzo de 2023, mientras que la tasa de desempleo urbano se situó en marzo en el 10,8% (0,3

puntos porcentuales por encima de la tasa interanual), por debajo del consenso del mercado de Bloomberg y de nuestra

estimación del 11,1%. El empleo se contrajo un 0,7% interanual en marzo (+1,2% anteriormente), mientras que la población

activa aumentó un 0,8% (1,5% en febrero). La tasa de actividad cayó 0,4 puntos porcentuales con respecto a marzo del año

pasado, situándose en el 63,9%. Al margen, el empleo total aumentó un 0,3% intermensual con respecto a febrero (caída del

0,6% anteriormente), y subió un 0,2% del 4T23 al 1T24. Como resultado, la tasa de desempleo durante el 1T24 fue del 10,7%

(+0,2pp interanual), aumentando 0,4pp (SA) respecto al trimestre anterior. Esperamos que la tasa de desempleo se sitúe en

una media del 10,6% este año, algo por encima de la media del 10,2% de 2023 (11,2% en 2022). En medio de una débil actividad

económica, junto con unas tasas de interés elevadas y una inflación todavía elevada, se espera una relajación gradual del

mercado laboral en el futuro.

De qué se está hablando hoy:

► Brasil: Se reveló el dato de la tasa de desempleo, se ubicó al 7,9% por debajo de nuestra proyección y de la mediana 

del mercado (ant. 7,8%; bbg, 8,1%; Itaú: 8,2%). La tasa de desempleo cayó al 7,4%, impulsada por los sectores informal 

y formal, mientras que la tasa de participación subió al 62,2%. Por otra parte, los salarios efectivos reales cayeron un 

0,2% en el margen, tras un fuerte comienzo de año. 

► Chile: Los datos de la tasa de desempleo del 1T24 se situó en el 8,7%, en línea con el consenso de Bloomberg y 

levemente por debajo de las nuestras (8,8%). El empleo creció un 0,3% intermensual, el séptimo aumento 

consecutivo, mientras que la población activa aumentó un 0,2%. La creación anual de empleo estuvo liderada por los 

puestos asalariados privados, pero la informalidad aumentó. El empleo total aumentó un 3,4% interanual, frente al 

2,9% del 4T23, mientras que la población activa creció un 3,2%

Datos claves de la jornada:

► Colombia: Más tarde, se llevará a cabo la reunión de política monetaria donde esperamos que la Junta siga con
la senda de recortes en 50 pbs.

► Estados Unidos: Mañana se reunirán los miembros de la FED, en una nueva reunión de la cuál esperamos que
no lleven a cabo ningún recorte.
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