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De qué se esta hablando hoy:

» Eurozona: En junio lainflacién mensual fue de 0,3%, por encima de nuestra prevision (0,4%) y en linea
con el mercado. La inflacidn anual total fue 5,5% (+60pbs mensual) y la subyacente 5,4% (+10pbs).

» Estados Unidos: En mayo el indice de Precios del Gasto en Consumo Personal (PCE) registré una
variacién mensual de 0,1% (0,4% en abril), en linea con lo esperado.

Tema del dia:

Colombia: A la espera de la reunion de politica monetaria. En la Ultima reunion con decisidon de tasas (llevada a
cabo en abril), la junta subid la tasa 25pbs, hasta 13,25%. Los miembros de la junta se mostraron divididos, reflejo
de una inflacion aun elevada a pesar de una tasa de interés muy por encima del nivel neutral. Cuatro miembros de
la junta se inclinaron por la subida de 25pbs, mientras que uno estuvo a favor de un aumento 50pbs y los otros dos
votaron por mantener la tasa. Desde la reunién, la inflacién anual cayd hasta 12,36% en mayo (-46pbs mensual),
mientras que el IPC subyacente (excluidos los alimentos y la energia) bajé a 10,54% (-6pbs). La encuesta de analistas
econdémicos, realizada por el Banco de la Republica, mostrd que las expectativas de inflacidon a un afio cayeron 47pbs,
hasta el 6,42%, y a dos afos, 15pbs, hasta el 3,97%. Dado que la inflacion y las expectativas de IPC se han reducido
al tiempo que la actividad se esta debilitando, esperamos que en esta reunidn la junta mantenga la tasa en 13,25%.

Colombia: Inflacion y tasa de interés (%)
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» La TRM que rige para hoy es de $4.191,28. Esperamos que el rango del COP esté entre $4.140 y $4.240.
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Fuente: DANE, Banco de la Replblica, Itad

Mercados actualizados:

» Latasa de rendimiento de los bonos colombianos a 10 afios llegd a 10,17%, permaneciendo estable frente al
cierre anterior; ademas, los Tesoros americanos al mismo plazo bajaron 2pbs.

Datos claves de la jornada:

» Colombia: Hoy el DANE publicard los datos de mercado laboral de mayo. Esperamos que la tasa de
desempleo urbano se situe en 10,9% (-0,1pp anual) y nacional en 10,6% (estable respecto al afio anterior).
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Informacién relevante

Lainformacion contenida en este informe fue producida por Itati Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercadoy las recientes coyunturas econémicas,
basada eninformaciény datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituyey, en
ninguin caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algin instrumento financiero, o para participar en una estrategia de
negocio en particular en cualquier jurisdiccién. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser modificadas
en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la informacién
conteniday divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de analisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por parte de quien lo

recibe.

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itat Analisis Econdmico de Itati Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su contenido

Premios mﬁﬂé
AlE ¢

N ARDS
200
Areas de Investigacianes & }g
Feondmicas

Directorio de contactos

Vicepresidenta Global Markets

Camila Vasquez
camila.vasquez@itau.co

Head Trader Mesa de Ventas
Banca Mayorista

Hernan Carvajal
hernan.carvajal@itau.co

Head Trader Mesa de Ventas
Banca Minorista

Luis Fernando Vanegas
luis.vanegas@itau.co

Contacto General Tesoreria
(571) 644 8362

~_7 Contéctanos en:
= macroeconomia@itau.co

no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacién previa de Itad Colombia S.A.

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del

Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

o complementen.
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