
Tema del día:
Estados Unidos: Inflación PCE en línea con las expectativas. Esta mañana se publicó el resultado del índice de

precios PCE subyacente del mes de julio, el cual mide la variación de los precios de los bienes y servicios

consumidos por los hogares con fines de consumo, excluidos los alimentos y la energía. Este presentó un resultado

de 0,16% en línea con las expectativas del consenso, (Itaú. 0,15%; bbg. 0,2%), estable desde un 0,16% en junio

revisado a la baja. Esto se traduce en un repunte a 2,6% anual levemente bajo la expectativa (Itaú. 2,7%; bbg. 2,7%;

ant. 2,6%). Sin embargo, se registraron revisiones bajistas en el trimestre anterior. En Itaú consideramos que, con

este resultado, la Fed continuará enfocada en el mercado de trabajo para decidir sobre la magnitud del primer

recorte de tasa de interés en septiembre. Además, si las inflaciones secuenciales se mantienen en 0.20% todo el

resto de 2024 la inflación de cierre de año quedaría en 2.8%.

De qué se está hablando hoy:

► Eurozona: Esta mañana se publicó el IPC para el mes de agosto, el cual arrojó una variación del 2,2% anual, en línea con

las expectativas (Itaú. 2,2%; bbg. 2,2%; ant. 2,9%). La inflación subyacente fue de 2,8% anual (Itaú. 2,8%; bbg. 2,8%; ant.

2,6%). Con los resultados de IPC en línea con nuestras expectativas, esperamos dos recortes de tasas por parte del BCE

para este año, y 4 recortes para 2025.

► El desempleo disminuyó al 6,4%, por debajo de las expectativas del mercado (6,5%; ant. 6,5%).

► Colombia: Aprobación presidencial de Petro disminuye a 29% en agosto (desde 34,6% el mes anterior), mientras que la

tasa de desaprobación aumentó a 66% (ant. 58,3%).

► El recaudo tributario creció en 4,5% anual para el mes de julio. Sin embargo, a año corrido aún continúa por debajo de la

meta. En lo que va del año, el recaudo tributario ha disminuido un 6,8% anual en términos nominales, muy por debajo

de la previsión oficial del gobierno del -1,7% anual para todo el año
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Datos claves de la jornada:

► Colombia: En horas de la mañana se publicarán los datos del mercado laboral del mes de julio. En Itaú
esperamos que la tasa de desempleo nacional se sitúe en el 10,5% (+0,9pp desde julio de 2023), y la tasa de
desempleo urbano en el 10,3% (+0,5pp en un año).

► A la expectativa de si el gobierno da a conocer un nuevo texto de la reforma a la salud el día de hoy.

Fuente: Bloomberg, Itaú

Estados Unidos: Precios del gasto en consumo personal (%)
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