
Tema del día

Colombia. Reunión de política monetaria. El BanRep celebrará la primera reunión de política monetaria del año. En

diciembre el Banco de la República inició el ciclo de flexibilización con un recorte de 25 pbs sobre la tasa. Anif reveló

la estimación que dieron los analistas al posible recorte que efectuará el Banco de la República, mostrando una

división de la cual el 38,8% de los analistas esperan y recomiendan un recorte de 25 pbs, mientras que el 33% prevé y

sugiere un recorte de 50 pbs. Por otro lado, la encuesta de Bloomberg arroja un resultado de un recorte al 12,50%. La

inflación general anual cayó más de lo previsto, hasta el 9,28% (desde el 10,15% de noviembre). Además, las

perspectivas de inflación a un año bajaron 53 puntos básicos, hasta el 5,17%, y las expectativas de inflación a dos

años cayeron 20 puntos básicos, hasta el 3,6% (objetivo del 3%). Estimamos, que la Junta continuará el ciclo de

relajación con un recorte de 50 pb hasta el 12,5%. Sin embargo, no podemos descartar que la Junta decida mantener

el ritmo de recortes en 25 pb, dados los riesgos inflacionistas pendientes derivados del fenómeno "El Niño" y las

presiones de indexación.

De qué se está hablando hoy:

► FMI: Para 2024 subió la estimación del PIB mundial al 3,1%, ya que en octubre pasado habían bajado la previsión al

2,9%. Con esta nueva estimación aseguran que los riesgos para el crecimiento global se encuentran equilibrados y

que el principal reto en el corto plazo, es de los bancos centrales controlando la inflación y estabilizándola por debajo

del 3,8%. Para 2025 estiman una expansión del 3,2% del PIB mundial.

► China: El PMI manufacturero correspondiente al mes de enero subió 0,2 puntos porcentuales hasta 49,2 (bbg 49,3;

Itaú 49,4) y el PMI no manufacturero de enero subió 0,3 puntos porcentuales hasta 50,7 (ant. 50,4; bbg 50,6; Itaú

50,6).

► Colombia: Se publicarán los datos de mercado laboral. Para diciembre esperamos una tasa de desempleo urbano

ubicada en el 9,2% (-1,6 pp en un año), y a nivel nacional del 9,3% (-1,0 pp en un año). Cerrando el 2023 con una tasa

del 10,1% (11,2% en 2022) y la media de desempleo urbano del 10,3%.
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Datos claves de la jornada:

► Estados Unidos: Reunión de la FED para consensuar política monetaria, esperamos que se mantenga la tasa
(ant. 5,50%; proyec. 5,50%; Itaú 5,50%)

► Brasil: Reunión de política monetaria del COPOM, esperamos un recorte de 50 pbs de la tasa Selic (ant. 11,75%;
proyec. 11,25%; Itaú 11,25%).

► Chile: Reunión del Banco Central sobre la política monetaria, prevemos un recorte de 100 pbs (ant. 8,25%;
proyec. 7,25%; Itaú 7,25%).
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