
Tema del día:
Colombia: Mercado prevé que se mantenga ritmo de recortes. En la última encuesta de Anif, se evidenció que el

82,3% de los analistas del mercado espera y recomienda que BanRep reduzca las tasas en 50pb en la reunión del

día de hoy. También, un 5,9% prevé una reducción de 50pb, pero consideran que deberían ser de 100. Anif resaltó

que las entidades encuestadas descuentan una tasa de interés entre 8,5% y 10% para el cierre de 2025, y que las

expectativas se ajustaron a la baja con respecto a la última encuesta, ubicándose en un rango entre 5,25% y 6,5%.

Recordemos que en junio, BanRep continuó con el ritmo de recorte de tasas de 50pb. Por su parte, aunque la

inflación total aumentó ligeramente en junio, la inflación subyacente ha seguido bajando. Sin embargo, los precios

de algunos servicios siguen siendo rígidos. En Itaú, estimamos que la junta mantendrá una postura prudente con

otro recorte de 50pb a finales de este mes. Sin embargo, una base de comparación del IPC elevada en el 3T23, junto

con unas condiciones financieras mundiales que podrían ser menos restrictivas, podrían dar margen a la junta

para acelerar el ciclo en la última parte del año.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: Esta mañana se dio a conocer el cambio del empleo no agrícola ADP de julio, el cual arrojó un resultado

de 122K, por debajo del consenso del mercado (ant. 150K; bbg. 147K).

► Eurozona: Esta mañana se conoció el dato de IPC para el mes de junio, el cual arrojó un resultado de -0,2% mensual (ant.

0,4%), lo que se traduce en un resultado subyacente anual del 2,9% (bbg. 2,8%; ant. 2,9%).

► Japón: Ayer se dio a conocer la decisión de política monetaria por parte del Banco Central subiendo la tasa de interés al

0,25% en línea con lo esperado por Itaú (+15pb) (bbg. 0,10%; ant. 0.10%).

Análisis económico
y Estrategia de mercado.

Economía y mercados al día
Miércoles, 31 de julio de 2024

Datos claves de la jornada:

► Estados Unidos: En horas de la tarde se publicará la decisión de tasa de interés de la FED. Esperamos que se
mantenga una tasa sin cambios en el 5,25% - 5,5% (ant. 5,5%; bbg; 5,5%).

► Brasil: También en la tarde, el Copom anunciará la tasa de interés. Esperamos que se mantenga una tasa sin
cambios en el 10,5% (ant. 10,5%; bbg. 10,5%).

► Chile: El BCCh celebrará su reunió de política monetaria, para la cual esperamos que se cierre la fase del ciclo de
relajación con un recorte de 25pb hasta el 5,5% (ant. 5,75%).

► Colombia: Se publicarán los datos del mercado laboral para junio. Esperamos que la tasa de desempleo nacional
se sitúe en 10,1% (ant. 10,3%), y que la tasa de desempleo urbano se sitúe en 10,3% (ant. 10,3%).

Fuente: BanRep, Itaú

Colombia: Se espera otro recorte de 50pb de BanRep
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