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Informe del revisor fiscal sobre los estados financieros

A los sefiores Accionistas de
Itat Asset Management Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria

25 de febrero de 2019

He auditado los estados financieros adjuntos de Itai Asset Management Colombia S. A. Sociedad
Fiduciaria, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
estados de resultados, de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo

del afio terminado en esa fecha y el resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia de la Fiduciaria en relacion con los estados financieros

La gerencia es responsable de la adecuada preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros adjuntos de acuerdo con normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en
Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial emitidas por la Superintendencia
Financiera para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras, y con las politicas
de control interno y de administracion de riesgos que la gerencia considerd necesarias, también de
acuerdo con normas de la Superintendencia Financiera, para que la preparacion de estos estados
financieros esté libre de incorreccion material debido a fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas

contables apropiadas, asi como seleccionar y aplicar establecer los estimados contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con normas de auditoria de informacion financiera aceptadas
en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la

auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
incorreccion material.

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la valoracién de los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar dicha valoracion, el revisor fiscal considera el control
interno relevante de la Fiduciaria y las politicas de administracion de riesgos implementadas de acuerdo
con las normas de la Superintendencia Financiera para la preparacion y presentacion de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias. Una auditoria también incluye una evaluacion de lo apropiado de las politicas contables
usadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la gerencia, asi como la
evaluacion de la completa presentacion de los estados financieros.
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A los sefiores Accionistas de
Itali Asset Management Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria

25 de febrero de 2019

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
suficiente y adecuada para mi opinién de auditoria.

Opinién

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de itad Asset Management
Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria al 31 de diciembre de 2018 y los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial
por la Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros de las entidades
financieras. Dichos estados financieros a su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes

riesgos a que se ve expuesta la entidad en desarrollo de su actividad, medido de acuerdo con los
sistemas de administracién implementados.

Para cumplir con lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010 y en la Circular Externa 054 de 2008 de la
Superintendencia Financiera, he auditado los estados financieros del fondo de capital privado, los fondos
de inversién colectiva, negocios fiduciarios y patrimonios auténomos de concesionarios administrados por
la Sociedad Fiduciaria que se relacionan a continuacién al 31 de diciembre de 2018 y por el afo
terminado en esa fecha que a juicio de la administracion son requeridos opinar de acuerdo con las
normas y procedimientos descritos en los parrafos del titulo Responsabilidad de Revisor Fiscal

mencionados anteriormente, cuyos dictamenes se emiten por separado. El siguiente es el resultado de
dichos procedimientos:

Informes sin salvedades:

Fondos de Inversion Colectiva

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Itad Money Market

Fondo de Inversién Colectiva Abierto con pacto de permanencia Itat Mediano Plazo

Fondo de Inversién Colectiva Abierto con pacto de permanencia Itat Largo Plazo
Fondo de Inversion Colectiva Abierto 1tat Corto Plazo

APON=

Fondo de Capital Privado

5. Fondo de Capital Privado Velum Early Stage Fund |
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A los seftores Accionistas de
Itatl Asset Management Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria

25 de febrero de 2019

Negocios Fiduciarios Pensionales

8.
7.

Patrimonio Autdnomo SKF Pasivo Pensional
Fideicomiso Irrevocable de Garantia Universidad del Rosario

Negocios Fiduciarios que Administran Recursos Puablicos

Sin Salvedad

8.
9.

10.
11.

12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.

25.
26.

Fideicomiso de Administracion, Fuente de Pago y Pagos Serviaseo Popayan

Fideicomiso de Administracion, Fuente de Pago y Pagos CGR Dofia Juana

Fideicomiso de Administracion y Pagos Une EPM Telco

Fiducia de Administracién y Pagos Empresa de Recursos Tecnolégicos S.A. E.S.P. (ERT)-2 con la
Unidad

Fiducia de Administracion y Pagos Empresa de Recursos Tecnoldgicos S.A. E.S.P. (ERT)-3 con Ia
Unidad de Restitucién de Tierras Despojadas

Fiducia de Administracién y Pagos Empresa de Recursos Tecnolégicos S.A. E.S.P. (ERT)-9 con el
Departamento del Valle del Cauca Secretaria de Educacién

Fiducia de Administracién y Pagos Empresa de Recursos Tecnologicos S.A. E.S.P. (ERT) con el
Ministerio de Agricultura

Encargo Fiduciario de Administracién, Garantia, Fuente de Pago y Pagos Departamento de
Cundinamarca

Fideicomiso de Administracién y Pagos NEC — HISPASAT

Encargo Fiduciario de Administracion y Pagos Energizett S.A. E.S.P.

Fiducia de Administracién y Pagos Empresa de Recursos Tecnolégicos S.A. E.S.P. (ERT)-13 con el
Ministerio de Educacién.

Fiducia de Administracion y Pagos Empresa de Recursos Tecnologicos S.A. E.S.P. Direccion
Administrativa de la Camara de Representantes

Fiducia de Administracion y Pagos Empresa de Recursos Tecnolégicos S.A. E.S.P. Instituto
Geografico Agustin Codazzi IGAC

Fiducia de Administracion y Pagos Empresa de Recursos Tecnologicos S.A. E.S.P. Municipio de
Quibdé

Fiducia de Administracién y Pagos Empresa de Recursos Tecnolégicos S.A. E.S.P. Municipio de
Palmira

Patrimonio Auténomo Tradeco-LMI GEC

Encargo Fiduciario de Inversién Reservas Técnicas EPS Sanitas

Encargo Fiduciario de Administracién, Garantia, Fuente de Pago y Pagos Municipio de Florencia
Fideicomiso de Administracion y Pagos Contrato UT Cardiecol Colciencias
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A los sefiores Accionistas de
Itad Asset Management Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria

25 de febrero de 2019

Los Patrimonios Auténomos Concesién Rio Magdalena y Concesién Panamericana a la fecha de este
informe se encuentra en proceso de auditoria.

De acuerdo con lo requerido por la Circular Externa 003 del 22 de enero de 2016, he auditado el estado
de situacion financieros al 31 de diciembre de 2018 y el estado de resultados terminado en esa fecha de
los fideicomisos de anticipos que forman parte de las cuentas de orden fiduciarias de la Sociedad
Fiduciaria de conformidad con normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia
aplicables a los patrimonios auténomos y cuya seleccion se efectué con base en los criterios definidos en

el Numeral 3.3.3.7.21 de dicha Circular y producto de la aplicacién de dichos criterios los fideicomisos
sujetos a dictamen fueron los siguientes:

Informes sin Salvedades
Negocios de Anticipos

27. Fideicomiso de Administracion y Pagos Ampliacion 1ll Etapa Teatro Cristobal Colén
28. Fideicomiso de Administracién y Pagos Liorente

29. Fideicomiso de Administracion y Pagos Anticipo Consorcio Antioquia al Mar
30. Fideicomiso de Administracion y Pagos Anticipo CGR Dofia Juana UAESP Adicién No.7

Negocios requeridos por la Superintendencia Financiera de Colombia

Sin Salvedad

31. Fideicomiso en Garantia Ajover Madrid

32. Fiduciaria Mercantil Irrevocable de Administracion, Venta de Activos y Pagos Activos Improductivos
Megabanco

33. Fideicomiso de Administracion Inmobiliaria América Centro de Negocios
34. Encargo Fiduciario Cardif

35. Fideicomiso Mercantil de Titularizacion Inversiones La 14 2009-01

Con Negacion de Opinién

36. Fideicomiso de Administracion y pagos 72 Gran Hotel
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A los sefiores Accionistas de
Itati Asset Management Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria

25 de febrero de 2019

El Fideicomiso de Adminsitracion Viva Malls a la fecha de este informe se encuentra en proceso de
auditoria.

Negocios Fiduciarios no auditados

Al 31 de diciembre de 2018, los negocios que se detallan a continuacién no presentaban registros
contables ya que se encuentran en liquidacion, por lo cual no fueron sujetos a auditoria.

37. Fideicomiso lrrevocable de garantia Almacenes la 14 S. A,
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La gerencia de la Fiduciaria también es responsable por el cumplimiento de ciertos aspectos regulatorios
en Colombia relacionados con la gestién documental contable, y la preparacién de informes de gestion, y
el pago oportuno y adecuado de aportes al Sistemna de Seguridad Social Integral. Mi responsabilidad

. como revisor fiscal en estos temas es efectuar procedimientos de revision para emitir un concepto sobre
su adecuado cumplimiento.

De acuerdo con lo anterior en mi concepto:

a. La contabilidad de la Fiduciaria durante el afio 2018 ha sido llevada conforme a las normas legales y

a la técnica contable y las operaciones registradas se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y la Junta Directiva.

b. La correspondencia, los comprobantes de contabilidad y los libros de actas y de registro de acciones
se llevan y se conservan debidamente.

¢. Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de gestién
preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de

gestion, que no entorpecieron la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

d. Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacién,
ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2018 la Fiduciaria no se
encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social integral.
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A los sefores Accionistas de
Itai Asset Management Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria

25 de febrero de 2019

Otros asuntos

En cumplimiento de las responsabilidades del revisor fiscal contenidas en los Numerales 1 y 3 del
Articulo 209 del Codigo de Comercio, relacionadas con la evaluacién de si los actos de los
administradores de la Fiduciaria se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes y a las instrucciones de la
Asamblea de Accionistas, la Junta Directiva y si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de

conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un
informe separado de fecha 25 de febrero de 2019.

Revigor Fiscal
Tarfeta Profesional No. 95362-T
Designada por PricewaterhouseCoopers Ltda.
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Informe del revisor fiscal sobre el cumplimiento por parte de los
administradores de la Sociedad Fiduciaria de las disposiciones estatutarias
y de las 6rdenes e instrucciones de la Asamblea y sobre la existencia de
adecuadas medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Fiduciaria, de los fondos de inversién colectiva, del fondo de

capital privado, de los negocios fiduciarios o de terceros que estén en poder
de la Sociedad Fiduciaria

A los sefiores Accionistas de
[tad Asset Management Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria

25 de febrero de 2019

Descripcién del asunto principal

En desarrolio de mis funciones de revisor fiscal de la Fiduciaria Itai Asset Management Colombia S. A.
Sociedad Fiduciaria y en atencién a lo establecido en los Numerales 1 y 3 del Articulo 209 del Cédigo de
Comercio, me es requerido informar a la Asamblea de Accionistas si durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018 en la Sociedad Fiduciaria hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de
conservacion y custodia de sus bienes, de los fondos de inversién colectiva, de los fondos de capital
privado, de los negocios fiduciarios o de terceros que estén en su poder y sobre el adecuado
cumplimiento por parte de los administradores de la Fiduciaria de ciertos aspectos regulatorios
establecidos en diferentes normas legales y estatutarias de la Fiduciaria que se describen a continuacion:

1. “Sistema de Control Interno” incluido en el Parte |, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica emitida
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. Sistemas de administracion de riesgos establecidos en los Capitulos II, VI, XXI y XXIII de la Circular
Basica y Contable de la Superintendencia Financiera.

3. Sistemas de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo establecidos en el Titulo
IV, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera.

4. Estatutos de la Fiduciaria y actas de Asamblea de Accionistas.

Responsabilidad de la administracion de la Sociedad Fiduciaria

La administracién de la Sociedad Fiduciaria es responsable por establecer y mantener un adecuado
sistema de control interno que permita salvaguardar sus activos, los de fondos de inversién colectiva, los
del fondo de capital privado, los de los negocios fiduciarios o de terceros que estén en su poder y dar un
adecuado cumplimento a las normas regulatorias de administracion de riesgos citadas en la descripcion
del asunto principal y a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

E PricewaterhouseCoopers Ltda., Calle 100 No. 11A - 35, Piso 5, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 6340555, Fax: (57-1) 2188544, WWW.pWC.COM,/Co
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A los sefiores Accionistas de
Itati Asset Management Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria

25 de febrero de 2019

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la administracién debe aplicar juicios con el fin de
evaluar los beneficios esperados y los costos conexos de los procedimientos de control que buscan
suministrarle a la administracién seguridad razonable, pero no absoluta, de la salvaguarda de los activos
contra pérdida por el uso o disposicién no autorizada, que las operaciones de la Fiduciaria, y de los
negocios que administre se ejecutan y se registran adecuadamente y para permitir que la preparacion de
los estados financieros esté libre de incorreccion material debido a fraude o error de conformidad con las
normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia y para dar adecuado
cumplimiento a las normas de administracion de riesgos establecidas por la Superintendencia Financiera.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad como revisor fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar un
concepto, basado en los procedimientos ejecutados y en la evidencia obtenida, sobre si los actos de los
administradores de la Fiduciaria se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno establecidas por la administracion de la
Fiduciaria para salvaguardar sus activos, los de fondos de inversion colectiva, los de fondo de capital

privado, los de negocios fiduciarios, o de terceros en su poder y si se ha dado adecuado cumplimiento a
las normas citadas en el asunto principal.

Lleveé a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la informacion
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y de
independencia establecidos en el Decreto 2420 de 2015, los cuales estan fundados en los principios de
integridad, objetividad, competencia profesional, y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento
profesional y que planifique y realice los procedimientos que considere necesarios con el objeto de
obtener una seguridad sobre el cumplimiento por parte de los Administradores de la Fiduciaria de los
estatutos y las érdenes o instrucciones de la Asamblea, y sobre si hay y son adecuadas las medidas de
control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Fiduciaria, de los fondos de inversion
colectiva, del fondo de capital privado, de los negocios fiduciarios o de terceros que estén en poder de la
Fiduciaria al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en esa fecha, en todos los aspectos
importantes de evaluacion, y de conformidad con la descripcidn de los criterios del asunto principal.

La firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy designada como revisor fiscal de la
Fiduciaria aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1 Y, €n consecuencia, mantiene un
sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre el

cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos legales y reglamentarios
aplicables.
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A los seriores Accionistas de
Itati Asset Management Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria

25 de febrero de 2019

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas disposiciones de auditoria requieren que planee y ejecute procedimientos de
aseguramiento para obtener una seguridad razonable de que los controles internos implementados por la
Fiduciaria son disefiados y operan efectivamente. Los procedimientos de aseguramiento seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién de los riesgos de incorreccién material en
los estados financieros debido a fraude o error, que no se logre una adecuada eficiencia y eficacia de las
operaciones de la Fiduciaria o que no se cumpla con la normatividad y regulaciones que le son aplicables
en su gestidn de riesgos. Los procedimientos ejecutados incluyeron pruebas selectivas del disefio y
operacién efectiva de los controles que consideré necesario en las circunstancias para proveer una

seguridad razonable que los objetivos de control determinados por la administracion de la Fiduciaria son
adecuados.

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:

Revision de los estatutos de la Fiduciaria, actas de Asamblea de Accionistas, y otros 6rganos de
supervision, con el fin de verificar el adecuado cumplimiento por parte de los administradores de la
Fiduciaria de dichos estatutos y de las decisiones tomadas por la Asamblea de Accionistas.

Indagaciones con la administracion sobre cambios o proyectos de reformas a los estatutos de la
Fiduciaria durante el periodo cubierto y validacién de su implementacion.

Comprension y evaluacién de los controles establecidos por la Fiduciaria en los procesos mas
relevantes que consideré necesaric en las circunstancias, incluido el ambiente de control de la

Fiduciaria y sus procesos de valoracion de riesgos, informacién y comunicacién, monitoreo de
controles y actividades de control.

Validacion de los controles considerados clave de los procesos de informacion financiera,
estructuracion y administracion de negocios fiduciarios, inversiones en negocios conjuntos, ingresos
por comisiones fiduciarias, manejo de! efectivo, adherencia de clientes en los fondos de inversion

colectiva, pagos a terceros en los negocios fiduciarios y de los controles generales establecidos en el
departamento de sistemas.

Entendimiento, evaluacion y validacidn de los controles establecidos por la Fiduciaria para dar
cumplimiento a las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y Circular Basica
Juridica, mediante la cual la Superintendencia Financiera establece criterios y procedimientos
relacionados con la evaluacion, clasificacion y revelacion de la cartera de créditos — SARC, riesgo de
mercado de las inversiones - SARM, administracion de los riesgos operativos - SARO, riesgo de
liguidez - SARL y el riesgo de lavado de activos y financiacién del terrorismo - SARLAFT.
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A los sefiores Accionistas de
Itad Asset Management Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria

25 de febrero de 2019

- Seguimiento a los planes de accion definidos por la Fiduciaria a las recomendaciones emitidas por la
Revisoria Fiscal para mitigar las deficiencias en su sistema de control interno gue se observaron en el
desarrollo de mis pruebas de aseguramiento.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para el concepto que expreso mas adelante.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a la estructura del control interno, incluida la posibilidad de colusién o
de una vulneracion de los controles por parte de la administracion, la incorreccion material debido a
fraude o error puede no ser prevenida o detectada oportunamente. Asi mismo, es posible que los
resultados de mis procedimientos puedan ser diferentes o cambien de condicion durante el periodo
evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas ejecutadas durante el periodo.
Adicionalmente, las proyecciones de cualquier evaluacion del control interno a periodos futuros estan
sujetas al riesgo de que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones o que
el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

Concepto

Con base en la evidencia obtenida del trabajo efectuado y descrito anteriormente, y sujeto a las
limitaciones inherentes planteadas, en mi concepto considero que, durante el afio 2018:

1. Enla Fiduciaria hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia
de los bienes de la Fiduciaria, de los fondos de inversion colectiva, de los fondos de capital privado,
de los negocios fiduciarios o de terceros que estuvieron en su poder. Adicionalmente, he realizado
seguimiento a mis recomendaciones de control interno efectuadas durante el afio de las cuales el

65% han sido implementadas y el 35% se encuentra en proceso de implementacion por parte de la
Fiduciaria.

2. Los actos de los administradores de la Fiduciaria se ajustaron a los estatutos y a las érdenes o
instrucciones de la Asamblea.

3. LaFiduciaria cumplié con las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y
Circular Basica Juridica, mediante las cuales la Superintendencia Financiera establece criterios y
procedimientos relacionados con la evaluacion, clasificacion y revelacion de la cartera de créditos —
SARC, con la valuacién del riesgo de mercado - SARM, administracion de los riesgos operativos —

SARQ, riesgo de liquidez - SARL y con la prevencién del riesgo de lavado de activos y financiacién
del terrorismo — SARLAFT.
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A los sefiores Accionistas de
ltad Asset Management Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria

25 de febrero de 2019

Este informe se emite con destino a los sefiores Accionistas de Itat Asset Management Colombia S. A.
Sociedad Fiduciaria, para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en los Numerales 1 y 3 del
Articulo 209 del Cédigo de Comercio, y no debe ser utilizado para ningtin otro propésito ni distribuido a

Tarjeta Profeslonal No. 95362-T
Designada por PricewaterhouseCoopers Ltda.
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Itai Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017
(Cifras en miles de pesos colombianos)

31.12.2018 31.12.2017
Nota | Activos MCOP$ MCOP$
4 Efectivo y equivalentes al efectivo 44,096,087 48,843,612
5 Inversiones 28,581,798 29,386,531
6 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 12,243,546 17,368,575
15 Activos por impuestos diferidos 780,818 569,780
8 Otros activos no financieros 212,853 111,624
9 Activos mantenidos para la venta 4,138,299 -
10 Propiedades y equipo 614,988 4,530,581
11 Activos intangibles 1,169,377 879,962
Total de Activos 91,837,766 101,690,665
Patrimonio y Pasivos
Pasivos
12 Beneficios a empleados 1,731,507 1,162,091
13 Provisiones 215,042 620,755
14 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 5,688,906 9,325,402
15 Pasivos por impuestos corrientes 5,169,658 10,002,887
16 Otros pasivos no financieros 41,582 52,543
15 Pasivo por impuestos diferidos 1,452,625 1,295,584
Total Pasivos 14,299,320 22,459,262
Patrimonio
17 Capital emitido 30,153,234 30,153,234
Resultado del ejercicio 11,497,903 14,217,570
Ganancias acumuladas 7,108,785 5,894,284
17 Otras participaciones en el patrimonio 2,506,442 2,694,233
17 Reservas 26,272,082 ' 26,272,082
Patrimonio Total 77,538,446 79,231,403
Total De Patrimonio Y Pasivos 91,837,766 101,690,665
TERINE PALACIOS S NCHEZ THOMAS E. WBILLOSX JACQUELI ENA MONCADA
Representante Lega Contador visor Fiscal Sociedad Fiduciaria
T.P. 85517 -T Itat Asset Management S.A.
T.P. 95362-T

Designada por
PricewaterhouseCoopers Ltda.
(Véase mi informe adjunto)







Ita Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Estado de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras en miles de pesos colombianos)

Nota 01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
MCOP$ MCOP$
18 Ingresos de actividades ordinarias 39,965,138 42,227,555
18 Otros ingresos 868,547 362,936
19 Gastos por beneficios a los empleados (9,995,847) (8,133,600)
20 Gasto por depreciacion y amortizacion (400,214) (353,232)
Pérdidas por deterioro de valor reconocidas

20 en el resultzdo del periodo (410,289) (164,176)
21 Otros gastos (11,345,422) (10,008,290)
Ganancia por actividades de operacion 18,681,913 23,931,193
21 Resultado derivados de Ajuste en cambio (95) -
Ganancia antes de impuestos 18,681,818 23,931,193
15 Impuestos corrientes (7,394,953) (10,002,887)
15 Impuestos diferidos 211,038 289,264
Ganancia 11,497,903 14,217,570

PO 1 Tl

KATERINE PALACIOS SANCHEZ THOMAS BH:I:dS R E JA’CQHE E PENA MONCADA
Representante Legal Contador Réwsor Fiscal Sociedad Fiduciaria
T.P.85517-T " ltad Asset Management S.A.

T.P. 95362-T
Designada por
PricewaterhouseCoopers Ltda.
(Véase mi informe adjunto)







Itai Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Estado de Otros Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 (Cifras en miles de
pesos colombianos)

01.01.2018 01.01.2017
Notas 31.12.2018 31.12.2017
MCOP$ MCOP$

Ganancia 11,497,903 14,217,570
Otro resultado integral

Componentes de otro resultado integral que no se
reclasificaran al resultado del periodo, neto de
impuestos
Otro resultado integral, neto de impuestos,
5 pérc_!idas.de inversiones en instrumentos de (30,750) (48,839)
patrimonio
15 Otro resultado integral, neto de impuestos,
ganancias por revaluacion (157,041)  (371,819)

Total otro resultado integral que no se reclasificara
al resultado del periodo, neto de impuestos (187,791) (420,658)

Total otro‘resultado integral (187,791)  (420,658)

Resultado integral total 11,310,112 13,796,912

( Yol 197%
KATERINE PALACIOS SANEHEZ THOMAS E. CUBILLOS RODRIGUEZ JACQUELINE PENA MONCADA
Representante Legal ‘: Contador Revisor Fiscal Sociedad Fiduciaria
T.P. 85517 -T Itad Asset Management S.A.
T.P. 95362-T

Designada por
PricewaterhouseCoopers Ltda.
(Véase mi informe adjunto)
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Notas

Itad Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria
Estado de flujos de efectivo

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras en miles de pesos colombianos)

Flujo de efectivo

01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
Utilidad del periodo 11,497,903 14,217,570
Ajustes para congciliar el resultado
20  Depreciacion 114,848 97,418
20  Amortizacidn intangibles 285,366 255,814
18 |, Valoracion de inversiones (1,726,017) (2,656,288)
20  Deterioro de cuentas por cobrar 227,448 146,1 78
20  Deterioro de Propiedad y Equipo 182,842 -
15 Provisién de impuesto corriente 7,394,954 10,002,887
15 Impuesto diferido (211,038) (289,263)
18  Amortizacion ingresos diferidos (10,961) (9,893)
17,755,345 21,764,425
Flujo de efectivo de actividades de operacién
Pago de rendimientos a consorciados - 872,000
6 Disminucién (Incremento) Ctas Comerciales por Cobrar 4,897,581 (8,824,618)
8 Disminucién (Incremento) Otros Activos No financieros (101,229) 55,300
12 Aumento provisién beneficios empleados 569,417 (107,929)
13 Disminucién (Incremento) otras provisiones (405,713) 561,961
14 Disminucién (Incremento) Ctas Comerciales por Pagar (3,636,496) 1,963,869
15 Pago de impuesto de renta corriente (12,228,183) (4,426,394)
Total efectivo de actividades de operacién 6,850,723 11,858,614
Flujo de efectivo de actividades de inversion
10 Adquisicién de propiedades y equipo (520,791) (41,033)
10  Retiro de activos 395 3,343
5 Recibo de acciones BVC - (403,127)
11 Compras de activos intangibles (574,782) -
' Recaudo por disminucién inversién 2,500,000 -
Flujo de efectivo usado por actividades de inversién 1,404,821 (440,818)
Flujo de efectivo de actividades de financiacién
Pago de dividendos (13,003,069) (6,978,966)
Total efectivo usado en actividades de financiacién (13,003,069) (6,978,966)
Incremento neto en el efectivo (4,747,525) 4,438,830
Saldo inicial efectivo y equivalentes de efectivo 48,843,612 44,404,782
Saldg final efectivo y e tes de efectivo 44,096,087 48,843,612
{
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NOTA1-  INFORMACION GENERAL

1. Informaciéon General — Antecedentes de Itali Asset Management Colombia S. A. Sociedad
Fiduciaria

ltai Asset Management Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria (en adelante “la Fiduciaria”) es una
sociedad comercial andnima de caracter privado, con cubrimiento nacional de servicios financieros,
constituida mediante escritura publica nimero 6128 del 23 de septiembre de 1991 de la Notaria
dieciocho (18) del Circulo de Bogota D.C., con término de duracion hasta el 9 de octubre del afio
2091 y autorizacion de funcionamiento mediante Resolucién 3612 del 4 de octubre de 1991,
reformada con escritura publica nimero 1682 de agosto 20 de 2009, de la Notaria Treinta y dos (32)
del Circulo de Bogota D.C. Actualmente mediante Escritura Publica No 1199 del 16 de mayo de
2017 de la Notaria 25 de Bogota DC (Colombia), modifica su razén social de HELM FIDUCIARIA
S.A. por la de ITAU ASSET MANAGEMENT COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA pudiendo
utilizar el nombre comercial de ITAU ASSET MANAGEMENT o ITAU FIDUCIARIA. La Fiduciaria es
filial de Banco Itat Corpbanca S.A. con corte al 31 de diciembre del 2018 opera con 113 empleados.

La Fiduciaria es una sociedad sujeta a inspeccién y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia (en adelante “SFC”).

Su objeto social consiste en la realizacién de negocios fiduciarios que le sean encomendados y en
general realizar o ejecutar todas las operaciones legalmente permitidas a las sociedades fiduciarias
con sujecion a los requisitos, restricciones y limitaciones impuestas por las leyes de la Republica de
Colombia.

La Fiduciaria opera a través de una sede principal ubicada en Bogota y cinco (5) oficinas en Cali
(Valle), Medellin (Antioquia), Bucaramanga (Santander), Barranquilla (Atlantico) y Cartagena
(Bolivar). Por documento privado del 26 de julio de 1996, inscrito bajo el numero 00555910 del Libro
IX de la Camara de Comercio, el banco ltau CorpBanca Colombia S.A. comunicé la configuracion de
grupo empresarial con ltal Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria mediante
Escritura Publica No. 4444 del 22 de abril de 2014, de la Notaria 29 del Circuito de Notariado de
Bogota D.C., inscrita bajo el nimero 01832906 en la Camara de Comercio, modificé articulo 4,
aumento de capital suscrito a $30,500 millones de pesos Mi/cte.

BANCO ITAU CORPBANCA COLOMBIA S.A. adquiric a HELM BANK S.A., via fusién por absorcion
de conformidad con la escritura publica No 01527 de 1 junio de 2014, otorgada en la Notaria 25 de
Bogota. La situacion de subordinacion de Itai Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria
antes “Helm Fiduciaria S.A.”, en forma directa con el Banco Corpbanca Colombia S.A., e indirecta
con Corpbanca (sociedad extranjera matriz y controlante), fue comunicada el 5 de diciembre de
2013, a la Camara de Comercio de Bogota y se encuentra debidamente registrada.

El domicilio principal del ltali Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria es la ciudad de
Bogota, D.C., Republica de Colombia y su pagina Web es, https://www.itau.co/grupo/fiducia-
estructurada

Los estados financieros con corte al 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados por la Junta
Directiva del 28 de enero 2019 bajo el acta No. 347.

Fiducia Estructurada




Es un negocio de confianza en el cual el cliente encomienda a la fiduciaria la administracién y
gestion de determinados bienes (muebles, inmuebles o recursos liquidos) o derechos futuros, para
el cumplimiento de una determinada finalidad.

La constitucion de los negocios fiduciarios se puede realizar mediante la transferencia o no de los
bienes. Cuando se realiza transferencia, se firma un contrato de fiducia mercantil mediante el cual
se conforma un patrimonio auténomo, y cuando no hay transferencia se suscribe un contrato de
encargo fiduciario.

La sociedad fiduciaria presta el servicio de Fiducia estructurada en la administracion y tenencia de
los bienes entregados a la utilizacion de recursos de algunos clientes y para lo cual cuenta con los
siguientes productos:

i Fiducia Inmobiliaria: Es el negocio fiduciario que, en términos generales, tiene como
finalidad la administracién de recursos y bienes afectos a un proyecto inmobiliario o a la
administracion de los recursos asociados al desarrollo y ejecucidn de un proyecto, de acuerdo con
las instrucciones sefialadas en el contrato. Puede presentar varias modalidades:

1. De administracion y pagos: En virtud del cual se transfiere un bien inmueble a la sociedad
fiduciaria, sin perjuicio de la transferencia o no de otros bienes o recursos, para que administre el
proyecto inmobiliario, efectie los pagos asociados a su desarrollo de acuerdo con las instrucciones
sefialadas en el acto constitutivo y transfiera las unidades construidas a quienes resulten
beneficiarios del respectivo contrato.

En desarrollo de este negocio la sociedad fiduciaria puede asumir la obligacion de efectuar la
escrituracion de las unidades resultantes del proyecto inmobiliario.

2. De tesoreria: Tiene como finalidad principal encomendar a la sociedad fiduciaria la inversién
y administracién de los recursos en efectivo destinados a la ejecucion de un proyecto inmobiliario.

3. De preventas: Conlleva para la sociedad fiduciaria como obligacién principal, efectuar el
recaudo de los dineros provenientes de la promocion y consecucion de interesados en adquirir
inmuebles dentro de un proyecto inmobiliario. En este caso, la fiduciaria recibe los recursos como
mecanismo de vinculacién a un determinado proyecto inmobiliario y los administra e invierte

mientras se cumplen las condiciones establecidas para ser destinados al desarrolio del proyecto
inmobiliario.

ii. Fiducia De Administracion: Es el negocio fiduciario en virtud del cual se entregan bienes a
una sociedad fiduciaria, transfiriendo o no su propiedad, para que los administre y desarrolle la
gestién encomendada por el constituyente, destinando los bienes fideicomitidos junto con sus
respectivos rendimientos, si los hay, al cumplimiento de la finalidad sefalada. Puede tener varias
modalidades:

1. Administracién y pagos: Tiene como finalidad la administracidén de sumas de dinero y/u otros
bienes que, junto con sus rendimientos, si los hay, pueden ser destinados al cumplimiento oportuno
y adecuado de las obligaciones que el fideicomitente sefiale.

Deben entenderse incluidos en este subtipo, aquellos patrimonios auténomos afectos a la
realizacion de actividades empresariales de que trata el art. 2 de la Ley 1116 de 2006.

2. Administracion de procesos de titularizacion: Tiene por objeto la emision y/o administracién
de una emision de valores emanados de un proceso de titularizacion de activos y bienes. Con este
negocio se pretende crear mecanismos para respaldar la rentabilidad y el pago total de los titulos
emitidos, contando la sociedad fiduciaria con la potestad de utilizar los activos que conforman el
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patrimonio autonomo, para realizar las gestiones pertinentes al pago oportuno de las obligaciones
de la titularizacion.

3. Administracion de cartera: Tiene como finalidad principal la administracion de carteras
productivas e improductivas de entidades financieras y/o del sector real.

iii. Fiducia en Garantia: Es el negocio fiduciario que se constituye cuando una persona entrega
o transfiere a la sociedad fiduciaria bienes o recursos, con la finalidad de garantizar el cumplimiento
de obligaciones propias o de terceros.

A los contratos de fiducia en garantia le son aplicables en lo referente al registro, oponibilidad y
restitucion de la tenencia del bien objeto de comodato precario y las disposiciones contenidas en la
Ley 1676 de 2013, de conformidad con el paragrafo del art. 3 de la misma ley. Adicionalmente, se
sefiala que el registro establecido en la citada disposicién, tiene para los contratos de fiducia
mercantil con fines de garantia los efectos previstos en el paragrafo del art. 55 de Ia Ley 1116 de
2006.

El negocio fiduciario en garantia puede presentar las siguientes modalidades:

1. Fiducia en garantia propiamente dicha: Consiste en la transferencia irrevocable de la
propiedad de uno o varios bienes a titulo de fiducia mercantil o la entrega en encargo fiduciario
irrevocable, con la finalidad de garantizar el cumplimiento de obligaciones propias del fideicomitente
o de terceros, a favor de uno o varios acreedores. La garantia se realiza de conformidad con las
instrucciones contenidas en el contrato, mediante la venta o remate de los bienes fideicomitidos
para que, con su producto, o mediante dacién en pago, se cancele el valor de la obligacion
garantizada.

2. Fiducia en garantia y fuente de pagos: Consiste en la transferencia o entrega irrevocable a
una sociedad fiduciaria de un flujo futuro de recursos producto de una cesién de derechos
economicos a favor del fideicomitente, que se destinan a garantizar el cumplimiento de una
obligacion y a la atencién de la deuda producto de la misma.

iv. Fiducia con recursos del sistema general de seguridad social y otros relacionados: Es el
negocio fiduciario que, en términos generales, consiste en la entrega de sumas de dinero o bienes a
una sociedad fiduciaria, transfiriendo o no su propiedad, para que ésta los administre y desarrolle la
gestién encomendada por el constituyente.

1. Pasivos pensionales: Es el negocio fiduciario que consiste en la entrega a una sociedad
fiduciaria de recursos para la administracion, inversién y constitucion de reservas y garantias
destinadas a la atencién y/o normalizacion de pasivos pensionales, tales como el pago de mesadas
pensionales, cuotas partes pensionales o cualquier otra obligacion derivada de dichos pasivos.

2. Recursos de la seguridad social: Es el negocio fiduciario que tiene como finalidad Ia entrega
a una sociedad fiduciaria, de recursos destinados a algunas operaciones relacionadas con el

sistema de seguridad social en las areas de salud y riesgos profesionales, para ser administrados
por ella.

V. Representacion legal de tenedores de titulos: Para la emisién de titulos en el mercado

publico de valores se exige la participacién de una sociedad Fiduciaria para ejercer esta funcion, la
cual contempla:

. Asesoria en la presentacion de la emision.

. Proteccion de los intereses de los inversionistas.

. Analisis e informacién para inversionistas.

. Representacién de los Tenedores en procesos de cobro.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Fiduciaria administra 746 fideicomisos y durante el afio 2018 fueron
liquidados 25 negocios fiduciarios de acuerdo al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2018

Tipo de fideicomiso Cantidad Liquidados
Inversién 7 0
Inmobiliarios 110 3
Administracién y Pagos 278 17
Garantia y Otros 319 5
Pensional 2 0
Fondos de Inversidn Colectiva y Fondos de Capital Privado 5 0
Totales Generales 721 25

Fondos de Inversion Colectiva (En Adelante FIC’s)

Mediante sesién de Junta Directiva de fecha 25 de marzo de 2014, se aprobd por unanimidad el
compromiso de cesion en la Administracién de los Fondos de inversion Colectivos (antes carteras
colectivas) de la sociedad fiduciaria Itat Securities Services Colombia S.A Sociedad Fiduciaria antes
“Corpbanca Investment Trust’ a la sociedad Ital Asset Management Colombia S.A Sociedad
Fiduciaria, los cuales consta de Capital Trust, Liquidez Plus con pacto de permanencia y Platinum
con Compartimientos (Platihum 90-10 y Platinum 75-25)), esta solicitud fue realizada en
cumplimiento de la normativa establecida en el Decreto Unico 2555 del 2010 (Modificado por el
decreto 1242 y 1243 de 2013), los cuales establecieron la especializacién de las fiduciarias en
temas de Administracion, Gestién, Custodia y Distribucién de los FIC's. De acuerdo con las
directrices del grupo financiero ltad Corpbanca, ltal Asset Management Colombia S.A Sociedad
Fiduciaria se especializara en Administracion y Gestion de los FIC's.

Al 31 de diciembre de 2018 se encuentran vigentes los siguientes Fondos de Inversién Colectiva:

i. Fondo de Inversion Colectiva Abierto Itai Money Market (Anteriormente Fondo de Inversién
Colectiva abierta Credifondo): El Fondo esta dirigido a inversionistas que requieren agilidad,
disponibilidad inmediata y rentabilidad para sus recursos esto significa que los recursos podran
realizarse en cualquier momento.

ii. Fondo de Inversion Colectiva Abierto con pacto de permanencia ltai Mediano Plazo
(Anteriormente Fondo de Inversién Colectiva abierta con pacto de permanencia Credinvertir): El
Fondo esté dirigido a inversionistas que requieren rentabilidad en sus recursos, sin disponibilidad
inmediata esto significa que la redencién de los recursos estara sujetos a los plazos indicados en el
reglamento, el fondo cuenta con control para el retiro de aportes de 30 dias calendario.

iil. Fondo de Inversién Colectiva Abierto con pacto de permanencia ltai Largo Plazo
(Anteriormente Fondo de Inversién Colectiva abierta Itall Tesoro antes Helm Tesoro): El Fondo esta
dirigido a empresas y personas naturales, inversionistas que requieren agilidad, disponibilidad
inmediata y rentabilidad para sus recursos, esto significa que la redencién de los recursos estara
sujetos a los plazos indicados en el reglamento. Cuenta con control para el retiro de aportes de 90
dias calendario.

iv. Fondo de Inversién Colectiva Abierto Itau Corto Plazo (Anteriormente Fondo de Inversion
Colectiva Capital Trust): El fondo esta dirigido a inversionistas que requieren agilidad, disponibilidad
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inmediata y rentabilidad para sus recursos, esto significa que la redencion de los recursos podra
realizarse en cualquier momento.

Este fondo fue cedido por parte de Ital Securities Services Colombia S.A Sociedad Fiduciaria, antes
“Corpbanca Investment Trust” en el mes de diciembre de 2014.

V. Fondo de Capital Privado Velum Early Stage Fund I: El Fondo tiene por objeto la
administracion e Inversién en forma colectiva de los aportes de los Inversionistas, segun las
instrucciones del Gestor Profesional, previa la aprobacién del Comité de Inversiones incluyendo
pero sin limitarse a: La administracién de los contratos de Inversidn y la Inversion en Empresas del
portafolio, a través del Gestor Profesional quien sera el responsable de impartir las instrucciones a
la Sociedad Administradora para las solicitudes de Capital que se destinen a la inversion en
empresas, asi como para la redencién de las Unidades de Participacion de los Inversionistas. Para
la inversion en Empresas, el Gestor Profesional debera identificar, investigar, negociar y monitorear
el progreso de las Inversiones, vender, realizar e intercambiar las Inversiones y distribuir el producto
de tales Inversiones, con el propdsito principal de proveer a los Inversionistas una tasa de retorno a
traves de ingresos y crecimiento de capital segun las Politicas de Inversion.

CONSORCIO FONPET:

Al 31 de diciembre de 2018, la Fiduciaria participa como consorciada en el Consorcio Fonpet:

Como principio fundamental para la ejecucion de la propuesta y el desarrollo del contrato de
administracion de un patrimonio auténomo, las fiduciarias consideran necesario organizar el
consorcio como una Unidad de Gestién administrativa econémica y contable independiente y con un
regimen tributario conforme a las disposiciones legales vigentes, cada una de las obligaciones
derivadas  pacta expresamente que la participacién econdémica de las Fiduciarias en el
CONSORCIO FIDUCIARIO ADMINISTRADOR RECURSOS FONPET CONFIAR FONPET es la
siguiente:

ITAU FIDUCIARIA  54.5%
FIDUCOLDEX 45.5%

Los porcentajes no podran ser modificados sin el consentimiento previo del Ministerio de Hacienda y
Credito.

Los aportes por parte de las Fiduciarias para la organizacién de la Unidad de Gestidn y la ejecucién
del contrato, asi como la distribucion de los resultados econdémicos derivados del mismo se haran
de conformidad con los anteriores porcentajes, al igual se implementaron unos comités juridicos,
operativos, financieros entre otros, que se consideran necesarios para asegurar la ejecucion del
negocio y el objeto y finalidad de la constitucién del consorcio.

NOTA2-  PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

(a) Periodo contable

Los presentes estados financieros comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
2018 (con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017), el estado de resultados, el estado de
otros resultados integrales, el estado de flujos de efectivo y el estado de cambios en el patrimonio
por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2018 (con cifras comparativas al 31
de diciembre de 2017).

(b) Bases de presentacion y preparacion de los estados financieros
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En Colombia, mediante la Ley 1314 de 2009 se ordend la convergencia hacia los estandares
internacionales de mayor aceptacién a nivel mundial en materia de contabilidad, divulgacién de
informacion financiera y aseguramiento de la informacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
e Informacién Financiera aceptados en Colombia, las cuales comprende el Decreto Unico
Reglamentario No 2420 de 2015 leyes y normas que pudieran tener implicaciones contables y las
instrucciones impartidas por las entidades de vigilancia y control. El Ministerioc de Comercio,
Industria y Turismo de Colombia expidié el pasado 14 de diciembre del 2015 el Decreto Unico
Reglamentario (DUR) 2420 con el objetivo de compilar y racionalizar las normas de caracter
reglamentario, expedidas en desarrollo de Ley 1314 2009, que rigen en materia de contabilidad,
informacion financiera y aseguramiento de la informacién en Colombia y asi contar con un
instrumento juridico Unico y ser usado de una manera mas eficiente.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Junta Directiva de la
Fiduciaria, que manifiesta expresamente que ha tomado conocimiento de la informacion contenida
en estos estados financieros y se declara responsable respecto de la informacién incorporada en los
mismos y de la aplicacién de los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas
por la Administracién de la Fiduciaria, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Las estimaciones estan basadas en el mejor
saber y entender de la Administracion sobre los montos reportados, eventos o acciones.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible a
la fecha de emisién de los presentes estados financieros, es posible que los acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo
que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los
correspondientes estados financieros.

(c) Moneda funcional y de presentacion

La Entidad ha definido como su moneda funcional y de presentacion el peso colombiano, que es la
moneda del entorno econdémico primario en el cual opera, ademas obedece a la moneda que influye
en la estructura de costos e ingresos. Por lo tanto, todos los saldos y transacciones denominados en
otras monedas diferentes al peso colombiano son considerados como “moneda extranjera”.

La moneda de presentacion para los Estados Financieros es el peso colombiano, expresados en
miles de pesos.

(d) Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Entidad a las tasas de
cambio de sus respectivas monedas funcionales a la fecha que esas transacciones reunen por
primera vez las condiciones para su reconocimiento.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de
cambio de cierre de la moneda funcional vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todas las diferencias que surjan de la liquidacion o conversion de partidas monetarias se reconocen
en los resultados a excepcion de las que correspondan a las partidas monetarias que forman parte
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de la cobertura de una inversion neta, momento en que la diferencia acumulada se reclasifica a los
resultados. Los efectos impositivos atribuibles a las diferencias de cambio sobre tales partidas
monetarias también se registran en otro resultado integral.

Las partidas no monetarias en moneda extranjera, que se miden en términos de su costo historico,
se convertiran utilizando fa tasa de cambio en la fecha de la transaccién. Las partidas no monetarias
que se miden a su valor razonable en moneda extranjera se convierten utilizando las tasas de
cambio en la fecha en que se mide ese valor razonable.

La Fiduciaria realiza operaciones en moneda extranjera, principalmente en délares americanos.

El monto de las ganancias y pérdidas netas de cambio incluye el reconocimiento de los efectos de
las variaciones en el tipo de cambio que tienen activos y pasivos denominados en monedas
extranjeras y las ganancias o pérdidas por cambio de actuales y futuras transacciones tomadas por
la Fiduciaria.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su equivalente en pesos, presentados al

tipo de cambio de $ 3.249.75 por $USD1 al 31 de diciembre de 2018 y $2,984.00 por $USD1 al 31
de diciembre de 2017.

(e) Efectivo y equivalentes al efectivo

Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo se ha utilizado el método indirecto, mostrando los
cambios en efectivo y equivalentes al efectivo derivados de las actividades de la operacion,
actividades de inversién y de las actividades de financiamiento durante el afio.

Para los propdsitos del estado de flujo de efectivo, se ha considerado como efectivo y efectivo
equivalente, los saldos de “Efectivo y equivalentes al efectivo” mas (menos) el saldo neto de
operaciones en liquidacion en curso, mas los instrumentos de negociacion de alta liquidez y con
riesgo poco significativo de cambio de valor, cuyo plazo de vencimiento no supere los 90 dias desde
la fecha de adquisicién. Incluye también las inversiones en Fondos de Inversién Colectiva y
administracion de portafolios realizados por terceros, y que su valor no genere cambios
significativos al momento de su liquidacién. Los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo se
detallan en la Nota 4 Efectivo y Equivalente de Efectivo.

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se toman en consideracién los siguientes
conceptos:

* Flujos de efectivo: Las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo
por éstas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor,
los saldos en partidas tales como: depésitos en el Banco de la Republica, depdsitos en bancos
nacionales y depdsitos en el exterior.

* Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas, asi como
otras actividades que no pueden ser clasificadas como de inversién o financiamiento.

= Actividades de inversion: corresponden a la adquisicién, enajenacion o disposicién por otros
medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente del
efectivo.

* Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades
operacionales ni de inversion.

(f) Inversiones
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Las entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia de la (SFC), que hacen parte del grupo 1, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 1° del Decreto 2784 de 2012 y demas Decretos que lo
modifiquen, estan obligadas a clasificar, valorar y contabilizar las inversiones en valores de deuda,
valores participativos, inversiones en titulos valores y demas derechos de contenido econdmico
considerados como instrumentos financieros, que conforman los portafolios propios de las
entidades, los fondos de inversién colectiva y los portafolios de los recursos administrados a nombre
de terceros, asi como las inversiones en bienes inmuebles, de conformidad con lo dispuesto en el
Capitulo [-1 Clasificacion, Valoracién Y Contabilizacion De Inversiones Para Estados Financieros

{(en adelante “Capitulo [-17). A continuacion, se presentan los principales aspectos contables de las
inversiones:

1. Clasificacion de las Inversiones

Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por la
entidad. Para estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decisién estratégica adoptada

por la Junta Directiva, o quien haga sus veces, sobre la forma y actividades a través de las cuales
desarrollara su objeto social.

Las inversiones podran ser clasificadas en: inversiones negociables, inversiones para mantener
hasta el vencimiento e inversiones disponibles para la venta.

1.1. Inversiones disponibles para la venta

Son inversiones disponibles para la venta los valores o titulos y, en general, cualquier tipo de
inversion, que no se clasifiquen como inversiones negociables o como inversiones para mantener
hasta el vencimiento.

Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser entregados como
garantias en una camara de riesgo central de contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento de
las operaciones aceptadas por ésta para su compensacion y liquidacidn. Asi mismo, con estas
inversiones se podran realizar operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o repo

(repo), simultaneas o de transferencia temporal de valores) y entregar en garantia de este tipo de
operaciones.

1.2 Adopcion de la clasificacion de las inversiones

La decision de clasificar una inversién en cualquiera de categorias dispuestas por el Capitulo 1-1
Clasificacion, Valoracién Y Contabilizacidn De Inversiones Para Estados Financieros, debe ser
adoptada por la entidad en el momento de la adquisicién o compra de estas inversiones.

En todos los casos, la clasificacién debe ser adoptada por la instancia interna con atribuciones para
ello y tiene que consultar el modelo de negocio de la entidad.

Se debe documentar y mantener a disposicion de la SFC, los estudios, evaluaciones, analisis y, en
general, toda la informacién que se haya tenido en cuenta o a raiz de la cual se hubiere adoptado la

decisién de clasificar un titulo o valor como inversiones para mantener hasta el vencimiento o
inversiones disponibles para la venta.

2. Reclasificacion de las inversiones

Las entidades vigiladas pueden reclasificar sus inversiones Unicamente de conformidad con las
siguientes disposiciones:
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21. Reclasificacion de las inversiones disponibles para la venta a inversiones
negociables o a inversiones para mantener hasta el vencimiento

Hay lugar a reclasificar una inversién de la categoria de inversiones disponibles para la venta a
cualquiera de las otras dos categorias descritas anteriormente, cuando:

a. Se redefina la composicién de las actividades significativas del negocio, derivada de
circunstancias tales como, variaciones en el ciclo econdmico o del nicho de mercado en el cual
esta actuando la entidad vigilada o en su apetito de riesgo.

b. Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestion de las inversiones que el modelo de
negocio haya definido previamente.

c. El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia implique
igualmente la decision de enajenar la inversion en el corto plazo a partir de esa fecha, o

d. Se presente alguna de las circunstancias previstas en el numeral 2.1 de la presente practica.

Las entidades que reclasifiquen inversiones con base en lo dispuesto en los literales a y b del
presente numeral deberan informar esté hecho por escrito a la SFC, dentro de los diez (10) dias
habiles siguientes a la fecha de la reclasificacién, con destino a la Delegatura institucional
correspondiente.

2.2. Disposiciones aplicables a la reclasificacion de inversiones

En materia de reclasificacion de inversiones se deberan observar las siguientes reglas:

a. Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones negociables, el
resultado de la reclasificacion de inversiones deberd reconocerse y mantenerse en el “Otro
Resultado Integral (ORI)” como ganancias o pérdidas no realizadas, hasta tanto no se realice la
venta de la correspondiente inversion.

b. Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones para mantener
hasta el vencimiento, se deben observar las normas sobre valoracion y contabilizacién de estas
ultimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas, que se encuentren
reconocidas en el ORI, se deben cancelar contra el valor registrado de la inversién, toda vez
que el efecto del valor razonable ya no se realizara, dada la decisién de reclasificacion a la
categoria de mantener hasta el vencimiento. De esta manera la inversién debera quedar
registrada como si siempre hubiese estado clasificada en la categoria para mantener hasta el
vencimiento. Asi mismo, a partir de esa fecha la inversién se debe valorar bajo las mismas
condiciones de Tasa Interna de Retorno del dia anterior a la reclasificacion, y siguiendo las
instrucciones del numeral 4.1.2 de la presente préactica.

c. En cualquier tiempo, la SFC puede ordenar a la vigilada la reclasificacién de una inversion,
cuando quiera que ésta no cumpla con las caracteristicas propias de la clase en la que fue
clasificada, no se hayan cumplido los requisitos o criterios definidos en la presente norma, o la
reclasificacion sea requerida para lograr una mejor revelacidén de la situacion financiera de la
entidad vigilada.

d. Las entidades vigiladas deberan demostrar la justificacion técnica de la reclasificacién realizada
y deberan documentar y mantener a disposicién de la SFC, los estudios, evaluaciones, analisis
Yy, en general, toda la informacidon que se haya tenido en cuenta o a raiz de la cual se hubiere
adoptado la decisién de reclasificar una inversion.

3. Periodicidad de la valoracién y del registro contable de inversiones
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La valoracién de las inversiones se debe efectuar diariamente, a menos que en el capitulo I-1 de la
SFC base de esta politica contable o en otras disposiciones se indique una frecuencia diferente. Asi
mismo, l0s registros contables necesarios para el reconocimiento de la valoracién de las inversiones
se deben efectuar con la misma frecuencia prevista para la valoracion.

Las inversiones de los fondos mutuos de inversién y de los fideicomisos administrados por
sociedades fiduciarias distintos de los patrimonios auténomos o de los encargos fiduciarios
constituidos para administrar recursos pensiénales de la seguridad social se deben valorar por lo
menos en forma mensual y sus resultados deben ser registrados con la misma frecuencia. No
obstante, si los plazos de rendicion de cuentas son menores u otras disposiciones contemplen una
periodicidad diferente y especifica, se deben acoger a éstos.

4. Valoracion

Las inversiones descritas anteriormente se deberan valorar con sujecion a las siguientes
disposiciones.

4.1 Valores de deuda

Los valores de deuda se deberan valorar teniendo en cuenta la clasificacién prevista en el numeral 3
mencionados anteriormente en la presente practica, asi:

4.1.1. Valores de deuda negociables o disponibles para la venta

Los valores de deuda clasificados como inversiones negociables o como inversiones
disponibles para la venta se deberan valorar de acuerdo con el precio suministrado por el
proveedor de precios para valoracidon designado como oficial para el segmento
correspondiente, de acuerdo con las instrucciones establecidas en la Circular Basica Juridica,
teniendo en cuenta las siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables y las inversiones disponibles para la venta, representadas en
valores o titulos de deuda, se deberan valorar con base en el precio determinado por el
proveedor de precios de valoracién utilizando la siguiente férmula:

VR = VN * PS

Dénde:
VR : Valorrazonable.
VN : Valor nominal.
PS . Precio sucio determinado por el proveedor de precios de valoracion.

b. Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracion, valor razonable
determinado de acuerdo con el literal a. anterior, se debera efectuar la valoracién en forma
exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno. El valor razonable de la respectiva
inversion se debe estimar o aproximar mediante el calculo de la sumatoria del valor presente
de los flujos futuros por concepto de rendimientos y capital, de acuerdo con el siguiente
procedimiento:

Estimacion de los flujos futuros de fondos por concepto de rendimientos y capital. Los

flujos futuros de los valores de deuda deben corresponder a los montos que se espera recibir
por los conceptos de capital y rendimientos pactados en cada titulo.
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La determinacion de los rendimientos se efectuara conforme a las siguientes reglas:

1. Valores de deuda a tasa fija. Los rendimientos para cada fecha de pago son los que
resulten de aplicar al principal la correspondiente tasa pactada en el titulo, o los pagos
especificos contractuaimente establecidos, segun el caso.

2. Valores de deuda a tasa variable. Los rendimientos para cada fecha de pago son los que
resulten de aplicar al principal el valor del indice o indicador variable pactado,
incrementado o disminuido en los puntos porcentuales fijos establecidos en las
condiciones faciales del respectivo valor, cuando sea del caso.

» Cuando en las condiciones de la emisién se hubiere establecido el empleo del valor del
indicador de la fecha de inicio del periodo a remunerar, éste se debe utilizar para el calculo
del flujo préximo, y para los flujos posteriores, se debera utilizar el valor del indicador
vigente a la fecha de valoracion.

* Cuando en las condiciones de la emisién se hubiere establecido el empleo del valor del
indicador de la fecha de vencimiento del periodo a remunerar, se debera utilizar para el
calculo de todos los flujos el valor del indicador vigente a la fecha de valoracion.

= Para los titulos indexados al IPC, tales como los TES Clase B a tasa variable, los flujos
futuros de fondos se determinaran utilizando la variacién anual del IPC conocida al dia de la
valoracion y el porcentaje contractual acordado, de acuerdo con la siguiente formula:

Rendimiento anual en pesos = VN*[((1+Variacién anual IPC)
*(1+PCA))-1]
Dénde:

VN- : Valor nominal del titulo.

Variaciéon anual IPC : Ultima variacién certificada por el DANE,

PCA : Porcentaje Contractual Acordado, es el componente

de rendimiento real anual que reconoce el titulo.
5. Contabilizacion de las inversiones

Las inversiones se deben registrar inicialmente por su costo de adquisicién y desde ese mismo dia
deberan valorarse a valor razonable, a TIR o variacion patrimonial, seglin corresponda, de acuerdo
con lo sefialado anteriormente. La contabilizacién de los cambios entre el costo de adquisicion y el
valor razonable de las inversiones, se realizara a partir de la fecha de su compra, individualmente,
por cada titulo o valor, de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo I-1.

5.1. Inversiones disponibles para la venta

La contabilizacion de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas de “Inversiones
a Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales - ORI, del Catalogo tnico de
informacion financiera con fines de supervision.

6. Deterioro o pérdidas por calificacién de riesgo del emisor

El precio de los titulos y/o valores de deuda, asi como también los titulos participativos que se
valoran a variacién patrimonial debe ser ajustado en cada fecha de valoracion con fundamento en-
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=  La calificacidon del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

= La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro del
valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del
que resulta tomando simplemente la calificacién del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con
base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del periodo, con
independencia de que la respectiva inversién tenga registrado algun monto en Otros Resultados
Integrales ORI.

No estaran sujetos a las disposiciones de este numeral los titulos y/o valores de deuda publica
interna o externa emitidos o avalados por la Nacidn, los emitidos por el Banco de la Republica y los
emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN.

Para efectos de la medicién y reconocimiento del deterioro de las inversiones en subsidiarias,
filiales, asociadas y negocios conjuntos en los estados financieros, se debera atender lo dispuesto
sobre el particular en la NIC 36 “Deterioro del valor de los activos” contenida en el Marco Técnico
Normativo del Anexo del Decreto 2784 de 2012 o las normas que lo medifiquen o sustituyan.

6.1. Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados

Las entidades deben sujetarse a lo siguiente para determinar las provisiones a que hace referencia
el presente numeral:

a. Categoria "A"- Inversion con riesgo normal. Corresponde a emisiones que se encuentran
cumpliendo con los términos pactados en el valor y cuentan con una adecuada capacidad de
pago de capital e intereses, asi como aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus
estados financieros y demas informacién disponible, reflejan una adecuada situacion financiera.

Para los titulos y/o valores que se encuentren en esta categoria no procede el registro de
provisiones.

b. Categoria "B"- Inversion con riesgo aceptable, superior al normal. Corresponde a emisiones
que presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo
adecuadamente con el servicio de la deuda. Asi mismo, comprende aquellas inversiones de
emisores que, de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible, presentan
debilidades que pueden afectar su situacién financiera.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no
puede ser superior al ochenta por ciento (80%) de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al ochenta por
ciento (80%) del valor de la inversién por el método de variacién patrimonial en la fecha de la
valoracion.

c. Categoria "C"- Inversiéon con riesgo apreciable. Corresponde a emisiones que presentan alta
o media probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. De igual
forma, comprende aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros
y demas informaciéon disponible, presentan deficiencias en su situacidén financiera que
comprometen la recuperacion de la inversion.
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Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no
puede ser superior al sesenta por ciento (60%) de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros menos provisién) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior
al sesenta por ciento (60%) del valor de la inversién por el método de variacion patrimonial en la
fecha de la valoracién.

d. Categoria "D"- Inversion con riesgo significativo. Corresponde a aquellas emisiones que
presentan incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi como las inversiones en
emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacién disponible presentan
deficiencias acentuadas en su situacidn financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la
inversién es alta.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no
puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros menos provision) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior
al cuarenta por ciento (40%) del valor de la inversién por el método de variacién patrimonial en la
fecha de la valoracion.

e. Categoria "E"- Inversion incobrable. Corresponde a aquellas inversiones de emisores que de
acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible se estima que es
incobrable.

El valor de estas inversiones debe estar totalmente provisionado.

Cuando una entidad vigilada califique en esta categoria cualquiera de las inversiones, debe
llevar a la misma categoria todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que demuestre a la
SFC la existencia de razones valederas para su calificacién en una categoria distinta.

En resumen, tenemos el siguiente tratamiento de deterioro, segun corresponda y aplique:

Valor
Categoria Maximo Principales Caracteristicas
Registrado*
Riesgo Cumple té_rminos pactados, adecuada capacidad de pago de
A N 100% capital e intereses, informacién disponible y reflejo de una
ormal - L .
adecuada situacion financiera.
Riesgo Presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la
B Aceptable, 80% capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con los
- (] .. s
superior al servicios de la deuda y debilidades que pueden afectar su
normal situacién financiera.
Presentan alta o media probabilidad de incumplimientc en el
c Riesgo 60% pago oportuno de capital e intereses y deficiencias en su
Apreciable situacion financiera que comprometen la recuperacion de la
inversion.
Presentan incumplimiento en los términos pactados en el titulo
D Riesgo 40% y deficiencias acentuadas en su situacion financiera, de suerte
Significativo que la probabilidad de recuperar la inversién es altamente
dudosa.
E Incobrable 0% Se estima que es incobrable.
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(*) Sobre el valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracién
para los valores o titulos de deuda o por el costo de adquisicidon menos la provision, para los valores
o titulos participativos del valor de la inversién por el método de variacién patrimonial en la fecha de
la valoracion.

6.2. Inversiones en otras sociedades

Las acciones o derechos en ofras sociedades son aquellas en las cuales la entidad no posee
control, ni influencia significativa.

Las transacciones con partes relacionadas se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccién directamente atribuibles. En la medida en que provengan de
transacciones no celebradas como entre partes independientes, es decir en condiciones distintas a
las del mercado, cualquier diferencia surgida al momento del reconocimiento inicial entre dicho valor
razonable por efecto de la tasa de mercado estimada para transacciones similares y la
contraprestacion entregada o recibida, se trata como una transaccién de patrimonio (contribucién de
capital o distribucién de dividendos, segtin sea positiva o negativa).

6.3. Administracién de fondos, negocios fiduciarios y otros relacionados.

La Fiduciaria gestiona y administra activos mantenidos en fondos comunes de inversién y otros
medios de inversién a nombre de los participes o inversores, percibiendo una remuneracion acorde
al servicio prestado y de acuerdo a las condiciones de mercado. Los recursos administrados son de
propiedad de terceros.

La Fiduciaria no controla ningln negocio fiduciario y otros relacionados con este tipo de negocios.
La Fiduciaria gestiona en nombre y a beneficio de los inversionistas, actuando en dicha relacion sélo
como Agente. Los patrimonios gestionados por la Fiduciaria son propiedad de terceros. Bajo dicha
categoria, y segun lo dispone la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera , no
controlan dichos fondos cuando ejercen su autoridad para tomar decisiones.

(g) Criterios de valorizacion de activos y pasivos financieros

La medicidon o valorizacion de activos y pasivos es el proceso de determinaciéon de los importes
monetarios por los que se reconocen y llevan contablemente los elementos de los Estados
financieros o Individuales, para su inclusién en los Estados de Situacion Financiera y los Estados de
Resultados Integrales. Para realizarla, es necesaria la seleccion de una base o método particular de
medicion.

Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transacciéon. Los instrumentos no valorados por su valor
razonable con cambios en resultados se ajustan con los costos de transaccion.

Los activos financieros, excepto las inversiones al vencimiento, se valoran a su valor razonable sin
deducir ningtin costo de transaccién por su venta.

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su costo amortizado, excepto por los pasivos
financieros designados como partidas cubiertas (0 como instrumentos de cobertura) y pasivos
financieros mantenidos para negociacion, que se valoran a su valor razonable.

Los criterios de medicion de los activos y pasivos registrados en los Estados de Situacién Financiera
adjunto son los siguientes:
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= Activos y pasivos medidos a costo amortizado:

El concepto de costo amortizado de un activo o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho
activo o pasivo financiero ajustado por los costos incrementales (en mas o menos segln sea el
caso) por la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas Yy ganancias de la diferencia
entre el monto inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. La medicién se realiza
a tasa efectiva.

En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye, ademas las correcciones a su
valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

= Activos y pasivos medidos a valor razonable:

Se entiende por “valor razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal (o
mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio
de salida) independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

En los casos en que no es posible determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero,
este se valoriza a su costo amortizado.

Los Estados financieros han sido preparados sobre la base del criterio general del costo amortizado
con excepcion de:

= Los activos disponibles para la venta son medidos a valor razonable.
* Los instrumentos de negociacién son medidos a valor razonable.

Compensara un activo y pasivo financiero de manera que se presente en el estado de situacion
financiera su importe neto, cuando y sélo cuando la entidad:

(a) Tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos; y

(b) tenga la intencién de liguidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simulténeamente.

(h) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se registran inicialmente al valor razonable y corresponden principalmente a
comisiones cobradas a los clientes por su labor de fiduciaria.

Reconocimiento inicial: Se reconocera como cuentas por cobrar, los derechos adquiridos por la
empresa en desarrollo de actividades, de las cuales se espere a futuro la entrada de flujo financiero
o determinable, que para el caso de la fiduciaria esta dado por los contratos celebrados cuyo pago
es unico de forma mensual, a través de efectivo y equivalente al efectivo u otro instrumento.

Clasificacion: las cuentas por cobrar se clasificaran en las categorias del costo o costo amortizado.
Las cuentas por cobrar clasificadas al costo corresponden a los derechos para que la entidad,
conceda plazos de pago normales de negocio, es decir, la politica del crédito que aplica a los
clientes atiende las condiciones generales del negocio y del sector.

23




Medicion inicial: Un elemento de cuentas por cobra se reconocera como activo al valor razonable
al momento de la transaccion y sobre los cuales se espere su pago.

Medicion posterior: las cuentas por cobrar al costo se mantendran por el valor de transaccién.
(Costo amortizado)

Las cuentas por cobrar seran objeto de estimaciones del deterioro cuando exista evidencia objetiva
del incumplimiento de los pagos a cargo del tercero o del desmejoramiento de las condiciones, para
tal efecto se verifica si existe indicios de deterioro.

El deterioro correspondera a la diferencia entre el valor en libros de la cuenta por cobrar y el valor
presente de los flujos futuros estimados.

El deterioro se reconocerd de forma separada, como un menor valor de la cuenta por cobrar
afectando el gasto del periodo.

e Deterioro
Se han definido las siguientes politicas para el calculo del deterioro de las cuentas por cobrar:

1. Para efectos de evaluacion por deterioro individual se tendran en cuenta los deudores que
registren volimenes y operaciones significativos.

2. En el momento del registro de las cuentas por cobrar deben estar asociadas a su fecha de
exigibilidad, independientemente del concepto al cual corresponde su giro, para su
seguimiento y control.

La sociedad fiduciaria cuenta con un modelo de deterioro en el cual se reconoce desde el inicio las
pérdidas esperadas para toda la vida del activo, con el cual se efectia el célculo de perdida
esperada de sus cuentas por cobrar comerciales utilizando una matriz de provisiones por tramos en
la que se aplica un porcentaje fijo en funcién del nimero de dias que el saldo deudor permanece
pendiente de pago:

Intervalo | % Perdida
Al dia 0.37%
1-30 1.65%
31-60 8.88%
61-90 34.42%
91-120 63.86%
+120 94.98%

La base para el analisis incluye datos de 7 afios de historia equivalente a un ciclo econémico en
Colombia, con el fin de evaluar la informacion de morosidad en la estimacién del porcentaje de
perdida, la cual se fue construyendo a partir de la informacidn disponible. De esta manera, el
modelo esta dirigido a las cuentas por cobrar con la naturaleza de un Unico pago, sin tasas de
intereses pactadas, sin garantias asociadas, con periodicidad de informacion disponible y cuyo
calculo de provisiones mensual se construyd a través una tasa de pérdida por rango de mora,
fundamentada en el rodamiento histérico mensual.

Anualmente se realiza un analisis con la informacion acumulada desde el mes de octubre de 2013 y
hasta el mes de noviembre del afio evaluado con el fin de determinar los porcentajes aplicables para
el periodo de 12 meses iniciando en diciembre del afio evaluado.
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(i) Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicién se clasifican como mantenidos
para la venta si su valor en libros se recupera a través de una transaccién de venta, en lugar de su
uso. Estos activos o grupos de activos se presentan de forma separada, en el estado de situacion
financiera por el menor entre su valor en libros y su valor razonable menos los costos de venta Yy no
se deprecian ni amortizan desde la fecha de su clasificacion.

Esta condicién se cumple si el activo o el grupo de activos se encuentran disponibles, en sus
condiciones actuales, para su venta inmediata y si la transaccion de venta es altamente probable y
se espera concretar dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion.

Medicién

La Fiduciaria medira los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta, al menor
valor entre su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta.

(i) Propiedades y equipo

Los componentes de Propiedades y equipo, son medidos al costo menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro.

El citado costo incluye gastos que han sido atribuidos directamente a la adquisicidn de dichos
activos. El costo en etapa de construccion incluye los costos de los materiales y mano de obra
directa, y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso para que el activo se encuentre en
condiciones para ser utilizado.

En caso que parte de un item de un determinado bien posea una vida dtil distinta, estos seran
registrados como items separados (componentes importantes del rubro).

La depreciacion es reconocida en resultados sobre la base del método de depreciacion lineal, esto
sobre las vidas Utiles de cada parte de un item de Propiedades y equipo.

Los activos asociados a bienes arrendados, son amortizados en el periodo menor entre el arriendo y

sus vidas Utiles, a menos que sea seguro que se obtendra la propiedad al final del periodo
arrendado.

Los terrenos y los edificios se miden por su valor razonable menos la depreciacion acumulada sobre
los edificios y las pérdidas por deterioro del valor reconocidas a la fecha de la revaluacidn. Las
revaluaciones se efectlan con la frecuencia suficiente para asegurarse que el valor razonable de un
activo revaluado no difiera significativamente de su importe en libros.

Todo incremento por revaluacién se reconoce en el otro resultado integral y se acumula en la
reserva por revaluacion de activos en el patrimonio, salvo, en la medida en que dicho incremento
revierta una disminucién de revaluacién del mismo activo reconocida previamente en los resultados,
en cuyo caso ese incremento se reconoce en los resultados. Una disminucién por revaluacion se
reconoce en los resultados, salvo en la medida en que dicha disminucién compense un incremento
de revaluacién del mismo activo reconocido previamente en la reserva por revaluacién de activos.

Anualmente, se registra una desafectacion de la reserva por revaluacion de activos a los resultados
acumulados, por la diferencia entre la depreciaciéon basada en el importe en libros revaluado del
activo y la depreciacién basada en el costo original del mismo. Ademas, la depreciacién acumulada
a la fecha de revaluacion se elimina contra el importe bruto en libros del activo y ese importe neto se
incorpora como el importe revaluado del activo. Al momento de la venta del activo revaluado,
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cualquier reserva por revaluacién relacionada con ese activo especifico se transfiere a los
resultados acumulados.

Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos y tasas de depreciacion de los bienes se
revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, en caso de corresponder.

Este rubro incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiliarios, vehiculos, equipos de
informética y otras instalaciones de propiedad de las entidades consolidadas o adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero.

Las propiedades y equipo son los activos tangibles que tiene Itai Asset Management Colombia S.A.
Sociedad Fiduciaria para desarrollar su objeto social, y se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros.

Dentro de este rubro encontramos, inmuebles, equipo de computo, muebles y enseres, vehiculos y
otros. El reconocimiento inicial para los inmuebles fue por su valor razonable como costo atribuido,
mientras que para el resto de activos se reconocid su valor en libros como costo atribuido.

Medicion posterior al reconocimiento

Grupo inmuebles: Hasta al mes de agosto de 2018 en esta categoria se median bajo el modelo de
revaluacion y se contabiliza por su valor revaluado, que es su valor razonable menos la
depreciacion acumulada y menos las pérdidas acumuladas por deterioro, los activos inmuebles de
la sociedad fiduciaria. Después de la fecha en mencién, su valor fue transferido a activos
mantenidos para la venta.

Grupo equipo de cémputo: se registra por su costo menos la depreciacién acumulada menos el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Grupo equipo de oficina: se registra por su costo menos la depreciacién acumulada menos el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La depreciacion se obtiene por el método de linea recta sobre el costo de adquisicion para muebles
y enseres y equipo de cdmputo, y sobre el costo revaluado para los bienes Inmuebles; la
depreciacion se registra con cargo a resultados de acuerdo por las vidas Gtiles estimadas por unos
expertos o la gerencia de la siguiente forma:

vida atil
Activo estimada en
anos
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 5
Para los muebles y enseres y los equipos de cémputo y comunicacion con un costo 1
inferior 0 igual a 50 UVT (unidad del valor tributario)

(k) Deterioro

Los bienes se adquieren por el interés en el beneficio que generaran. Es por ello que se aplica
deterioro cada vez que el valor por el cual estdn contabilizados los activos superan al valor
recuperable de estos; los activos se someten a prueba de deterioro para demostrar contablemente
coémo lo invertido inicialmente no es equivalente al beneficio que se espera obtener.

La Fiduciaria utiliza los siguientes criterios para evaluar deterioros, en caso que existan:

= Activos financieros
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Un activo financiero, distinto de los activos medidos a valor razonable con cambio en resultados, es
evaluado en cada fecha de presentacion para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Al
cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Fiduciaria evalta si existe evidencia objetiva
alguna de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros estaran deteriorados, y se habra
producido una pérdida por deterioro del valor si, y sélo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento o eventos causantes de la pérdida tengan un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos
financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad. Podria no ser posible identificar un Unico evento
que individualmente sea la causa del deterioro.

n Activos no financieros

El monto en libros de los activos no financieros de la Fiduciaria, excluyendo impuestos diferidos son
revisados regularmente o a lo menos a cada fecha de cierre del periodo del que se informa para
determinar si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el monto a
recuperar del activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable
menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una Unidad Generadora de Efectivo (UGE), y
su valor en uso. Ese importe recuperable se determinara para un activo individual, salvo que el
activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los flujos de
efectivo de otros activos o grupo de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o una UGE exceda su importe recuperable, el activo se
considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Si evaluamos el valor en uso de un activo individual o de una UGE, los flujos de efectivo estimados
se descuentan a su valor presente aplicando una tasa de descuento antes de impuesto que refleje
las valuaciones corrientes de mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos
del activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de
presentacion en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya
desaparecido. Una pérdida por deterioro se revertira solo en la medida que el valor en libro del
activo no exceda el monto en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién o
amortizacion, si no ha sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

] Propiedad y equipo

La pérdida por deterioro del valor se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo,

Una perdida por deterioro es el exceso del importe en libros de un activo sobre su importe
recuperable.

(1} Activos y pasivos contingentes

Un activo o pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia
quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos Y que no estén bajo
el control de la Fiduciaria.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reservas en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Dichas provisiones se reconocen en el Estado de Situacién Financiera cuando se cumplen los
siguientes requisitos en forma copulativa:

* Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de hechos pasados y,
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e A lafecha de los estados financieros es probable que la Fiduciaria tengan que desprenderse

de recursos para cancelar la obligacién y la cuantia de estos recursos puedan medirse de
manera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion que surge de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control
de la Fiduciaria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada
cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para cuales fueron

originalmente reconocidas, procediéndose a su reverso, total o parcial, cuando dichas obligaciones
dejan de existir o disminuyan.

Las provisiones se clasifican en funcién de las obligaciones cubiertas, siendo- para efecto de los
presentes estados financieros.

(m) Baja de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por el grado y

la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se
transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, caso de las ventas
incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida profundamente fuera de dinero, de las utilizaciones de activos en que las que el cedente
no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos
titulares y otros casos similares, el activo financiero transferido se da de baja del balance,
reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o
por el precio de venta méas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el
prestatario tiene la obligacién de devolver los mismos o similares activos y otros casos
analogos, el activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continda valorando
con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen
contablemente;

a) Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se
valora posteriormente a su costo amortizado.

b) Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los gastos
del nuevo pasivo financiero.

3. Sino se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido, como es el caso de las ventas de activos financieros con una opcién de
compra adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de
las utilizaciones en las que el cedente asume una financiacién subordinada u otro tipo de

mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros casos semejantes, se distingue
entre:
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a) Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se da de baja del
estado de situacion financiera y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o
creado como consecuencia de la transferencia.

b) Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continta
reconociéndolo en el estado de situacion financiera por un importe igual a su exposicién a
los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al
activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado serd
el costo amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide
por su costo amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el
activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del Estado de Situacion
Financiera cuando se han extinguido los derechos sobre los flujos de efectivo que generan o cuando
se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. De
forma similar, los pasivos financieros sélo se dan de baja del estado de situacion financiera cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren con la intencién de
cancelarlos o de recolocarlos nuevamente.

(n) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

La Fiduciaria ha reconocido un gasto por impuesto a las ganancias al cierre de cada periodo, de
acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes en el pais.

El gasto por impuesto sobre las ganancias del periodo, incluye la suma del impuesto corriente, que
resulta de la aplicacion de las tasas vigentes sobre la base imponible del periodo (después de aplicar
las deducciones que fiscalmente son admisibles), y la variacién de los activos y pasivos por
impuestos diferidos que se reconozcan en las cuentas de pérdidas y ganancias separadas. La
Fiduciaria reconoce, cuando corresponde, activos y pasivos por impuestos diferidos por la
estimacion futura de los efectos tributarios atribuibles a diferencias entre los valores contables de los
activos, pasivos y sus valores tributarios. La medicién de los activos y pasivos por impuestos
diferidos se efectlia en base a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente,
se deba aplicar en el periodo en que los activos y pasivos por impuestos diferidos sean realizados o
liquidados. Los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria o en las tasas de impuestos
son reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos
cambios sea publicada. Los efectos de Impuestos diferidos por las diferencias temporarias entre el
balance tributario y el balance financiero, se registran sobre base devengada, de acuerdo a NIC 12
“Impuesto a las Ganancias”

(o) Ingreso por Arrendamientos

Arrendamiento operativo

En esta modalidad la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los riesgos y beneficios
que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador. Cuando la entidad actie como
arrendadora, presentara el costo de adquisicion de los bienes arrendados en el item “Propiedades y
equipo”. Estos activos se deprecian de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos fijos
fisicos (ver practica letra s) “activo fijo fisico” y los ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en el Estado de Resultados de forma lineal, en el item “Ingresos
ordinarios”

(p) Utilidad por accion

La utilidad bésica por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Fiduciaria en un
periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo.
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El beneficio diluido por accién se determina de forma similar al beneficio basico, pero el nimero
medio ponderado de acciones en circulacién se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo
potencial de las opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Fiduciaria no posee instrumentos que generen efectos
dilutivos en el patrimonio.

(q) Estado cambios en el patrimonio

En esta parte del Estado de Cambios en el Patrimonio neto se presentan todos los movimientos
ocurridos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor
en libros al comienzo y al final del periodo de todas las partidas que forman el patrimonio neto

separado, agrupando los movimientos ocurridos en funcion de su naturaleza en las siguientes
partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios en
el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la re-expresion retroactiva de los saldos

de los Estados Financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién
de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el periodo: recoge de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de resultados reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Otros cambios en el patrimonio, entre los cuales se incluyen distribuciones de resultados,

aumentos de capital, dividendos pagados, ademas de otros aumentos o disminuciones en el
patrimonio.

(r) Reconocimiento de ingresos y gastos

A continuacion, se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Fiduciaria para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados a ellos se

reconocen contablemente en funcién de su periodo de causacion, por aplicacién del método de tasa
efectiva.

= Dividendos recibidos

Los dividendos recibidos de inversiones en sociedades son reconocidos en resultado cuando surge
el derecho de recibirlos.

= Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Ingresos, gastos por comisiones y honorarios son reconocidos en el Estado de Resultados
utilizando distintos criterios seglin sea su naturaleza. Los criterios mas significativos son:

e Aquellos que surgen de transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, son
reconocidos durante la vida, vigencia o plazo que cubren tales transacciones o servicios.

*  Aquellos que responden a un acto singular, son reconocidos cuando se produce el acto que los
origina.
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(s) Ingresos
Politica aplicable a partir def 1 de enero de 2018
Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la fiduciaria a recibir un pago a cambio de bienes o servicios
que la fiduciaria ha transferido a un cliente, cuando ese derecho esta supeditado a otra cosa que no
sea el paso del tiempo (por ejemplo, la facturacion o entrega de otros elementos parte del contrato).
La fiduciaria percibe los activos de contratos como activos corrientes, ya que se espera realizarlos
dentro del ciclo operativo normal.

Los costos de contratos elegibles para capitalizacion como costos incrementales al obtener un
contrato se reconocen como un activo de contrato. Los costos de suscripcion de contratos se
capitalizan al ser incurridos si la fiduciaria espera recuperar dichos costos. Los costos de suscripcion
de contratos constituyen activos no corrientes en la medida que se espera recibir los beneficios
economicos de dichos activos en un periodo mayor a doce meses. Los contratos se amortizan de
forma sistematica y consistente con la transferencia al cliente de los servicios una vez se han
reconocido los ingresos correspondientes. Los costos de suscripcion de contratos capitalizados se
deterioran si el cliente se retira o si el monto en libros del activo supera la proyeccion de los flujos de
caja descontados que estan relacionados con el contrato.

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacion de la fiduciaria a transferir bienes o servicios a un
cliente, por los cuales la fiduciaria ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto esta
vencido. Incluyen también el ingreso diferido relacionado con bienes o servicios que se entregaran
o prestaran en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado, pero aln no estan
vencidos.

(t) Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de causacion.

(u) Beneficios a los empleados

= Beneficios a corto plazo

Son beneficios a los empleados (diferentes de las indemnizaciones por término) que se espera
liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se

informa en el que los empleados hayan prestado los servicios relacionados.

(v) Uso de estimaciones vy juicios

La preparacién de los Estados Financieros requiere que la Administracion efectde algunas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los
saldos informados de activos y pasivos, revelaciones de contingencias respecto de activos y pasivos
a la fecha de los mencionados Estados Financieros, asi como los ingresos y gastos durante el
periodo. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion a fin de
cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos y gastos. Las revisiones de las estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

En particular, la informacién sobre areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto méas importante sobre los montos
reconocidos en los Estados Financieros, son descritos como conceptos o usados en las Notas y son
los siguientes:

Vida (til de las propiedades y equipo y activos intangibles.
Deterioro de cuentas por cobrar.

Valor Razonable de inversiones negociables.
Contingencias y compromisos.

Pérdidas por deterioro de bienes disponibles para la venta.
Impuestos corrientes e impuestos diferidos.

Valoracion de activos a valor razonable:

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados - Instrumentos de patrimonio corresponde
a las reservas de estabilizacion producto del contrato celebrado con el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico, a través del contrato consorcial (consorcio fonpet) firmado entre [tal Asset
Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria y Fiducoldex.

(w) Servicios de operacion y construccion (Concesiones)

En los acuerdos de concesion, la fiduciaria determina que sus obligaciones de desempefio
(construccidn, operacion y mantenimiento) han sido cumplidas a través del tiempo y mide su avance
hacia la finalizacién para determinar el tiempo para el reconocimiento de ingresos utilizando un
método que representa la transferencia de los bienes o servicios al cliente. La fiduciaria tiene en
cuenta la naturaleza de los productos o servicios prestados y los términos del contrato, tales como
el derecho a la cancelacion, derechos a exigir o retener pagos, y el titulo legal para trabajar en un
proceso para determinar el mejor método de enirada o salida para medir el avance hacia el
cumplimiento de una obligacién de desempeifio.

La fiduciaria aplica un Unico método para medir el avance en cada obligacién de desempefio al
interior de un contrato. El método puede ser de entrada (costo incurrido, horas trabajadas) o de
salida (unidades producidas, metas alcanzadas).

Se revisan los estimados de ingresos, costos o grado de avance hacia [a finalizacidon si cambian las
circunstancias. Todo aumento o disminucion que se de en los ingresos o costos estimados se refleja
en el estado de resultados en el periodo en que la gerencia se enterd de las circunstancias que
llevaron a la revisién.

(x) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable
aceptado en Colombia cuya aplicacion debe ser evaluada a partir del 1 de enero de 2019

El Decreto 2483 de 2018 compild y actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y
de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, que habian sido incorporadas por los Decretos
2420 de 2015, 2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017, incluyendo una nueva norma emitida
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), para
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efectuar su aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, aunque su aplicacidén podria ser efectuada de
manera anticipada.

La evaluacion del impacto de esta nueva norma de acuerdo con los analisis efectuados por la
Fiduciaria se describe a continuacion.

NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emitié la NIIF
16 con fecha de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019. '

La NIIF 16 reemplaza las guias existentes para la contabilizacién de arrendamientos, incluyendo
NIC 17 arrendamientos, CINIIF 4 determinacion si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15
incentivos en operaciéon de arrendamiento operativo y SIC 27 evaluacion de la sustancia de
transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento.

La NHF 16 introduce un solo modelo de registro contable de los contratos de arrendamiento en el
estado de situacion financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por
derecho de uso representando el derecho para usar el activo tomado en arrendamiento y un pasivo
por arrendamiento representando su obligacién para hacer los pagos del arrendamiento. Hay
exenciones opcionales para arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de bienes de muy bajo
valor. El tratamiento contable de los contratos de arrendamiento para los arrendadores permanece
similar a las actuales normas contables en el cual el arrendador clasifica los contratos de
arrendamiento como arrendamientos financieros u operativos.

La fiduciaria ha comenzado una evaluacién potencial de los impactos en sus estados financieros,
hasta ahora el impacto mas significativo identificado es el reconocimiento de activos y pasivos de
sus contratos de arrendamiento operativo especialmente de propiedades usadas en el
funcionamiento de oficinas. En adicidn la naturaleza de los gastos correspondientes a los contratos
de arrendamientos operativos en calidad de arrendatario cambiaran con la NIIF 16, de gastos por
arrendamientos a cargos por depreciacién de los derechos de uso del activo y gastos financieros en
los pasivos por arrendamiento. Hasta la fecha la fiduciaria ha determinado un impacto preliminar de
la adopcién de esta nueva norma el cual detallamos a continuacion:

MCOP$
Activo por derecho a uso 513.821
Pasivo Financiero 513.821
Costo Financiero para el afio 2019 (23.312)
Gasto por depreciacion del activo por derecho a uso (379.499)

(y) Nueva norma e interpretacién emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) que aun no han sido incorporadas al marco
contable aceptado en Colombia

NIF 17 Contratos de Sequros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion
e informacion a revelar de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a
aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a contratos de inversién emitidos con componentes
de participacion discrecional. El objetivo es asegurar que las entidades proporcionen informacion
relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos
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dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo de una entidad.

La NIIF 17 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se
permite su aplicacién anticipada.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitié a las
entidades usar una amplia variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando
los requerimientos de contabilidad nacionales y variaciones de esos requerimientos. Algunas
practicas anteriores de contabilizacién de seguros permitidas segin la NIF 4 no reflejaban

adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento financiero de
los contratos de seguro.

Los principios clave de la NlIF 17 son que una entidad:

(a) ldentificard como contratos de seguro aquellos segun los cuales la entidad acepta un riesgo de
seguro significativo de la otra parte (el tenedor de la pdéliza de seguro), acordando compensar al
tenedor de la pdliza de seguro si ocurre un suceso futuro incierto (el suceso asegurado) que e
afecte de forma adversa.

(b) Separara los derivados implicitos que se especifican, los distintos componentes de inversién y
las obligaciones de desempefio diferentes de los contratos de seguro.

(c) Dividira los contratos en grupos que reconocera y medira.

(d) Reconocera y medird grupos de contratos de seguros por: (i) Un valor presente ajustado por el
riesgo de los flujos de efectivo futuros (flujos de efectivo procedentes del cumplimiento), que
incorpore toda la informacion disponible sobre los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento,
de forma que sea congruente con la informacién de mercado observable; mas (si este valor es un
pasivo) o menos (si este valor es un activo), o (ii) Un importe que representa la ganancia no
acumulada (devengada) en el grupo de contratos (el margen de servicio contractual).

(e) Reconocera la ganancia de un grupo de contratos de seguro a lo largo del periodo en que la
entidad proporciona la cobertura del seguro, y a medida que se libere la entidad del riesgo. Si un
grupo de contratos contiene o se convierte en productor de pérdidas, una entidad reconocera de
forma inmediata dichas pérdidas.

(f) Presentara de forma separada los ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del
servicio de seguro y los gastos o ingresos financieros por seguros.

(g) Revelara informacién para permitir que los usuarios de los estados financieros evallien el efecto
que los contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacidn financiera, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo de una entidad. Para ello, una entidad revelard informacién
cuantitativa y cualitativa sobre: (i) los importes reconocidos en sus estados financieros procedentes
de los contratos de seguro; (ii) los juicios significativos, y cambios en esos juicios, realizados al

aplicar la Norma; v (iii) la naturaleza y alcance de los riesgos de los contratos dentro del alcance de
esta Norma.

La Fiduciaria no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que
desarrolle contratos de seguro, en todo caso se estan efectuando analisis detallados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta Interpretacion aclara cémo aplicar los
requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira
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su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12
sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, perdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

La Fiduciaria efectuara una evaluacion de los potenciales impactos de esta interpretacion en sus
estados financieros, sin que hasta el momento se hayan identificado situaciones que puedan requerir
cambios en los estados financieros.

(vi) Cambios en las politicas contables

La Sociedad, ha adoptado inicialmente Ila NIIF 9 Instrumentos financieros, y la NIIF 15 Ingresos
procedentes de contratos con clientes a partir del 1 de enero de 2018, lo cual una vez evaluado por
la Sociedad Fiduciaria no genero ningln ajuste en los estados financieros.

Con relacion a la NIIF 15, la sociedad fiduciaria como administrador de Fondos de Inversion
Colectiva y negocios fiduciarios no identifica impactos por esta norma, teniendo en cuenta que el
fondo y negocios tiene un contrato de adhesién basado en.un reglamento de inversion de medio
mas no de resultado por medio del cual se efectia el reconocimiento de los ingresos una vez
transferido el control del servicio.

a. Activos financieros (NIIF 9)

Al 1 de enero de 2018, la fiduciaria dio continuidad a su politica contable de deterioro de cuentas por
cobrar producto de la aplicacion obligatoria de la Norma Internacional de Informacion Financiera No.
9 (NIIF 9). Esta norma remplazd la Norma Internacional de Contabilidad No. 39 (NIC 39)
‘Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién’ y en Colombia, remplazé la versién anterior
de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” que habia sido emitida en 2010 Y que estaba incluida en el
decreto 2420 de 2015. Con el modelo actual de deterioro definido por [a sociedad fiduciaria se da
cumplimiento a lo dispuesto en la mencionada norma.

En la aplicacién inicial de la NIIF 9, la fiduciaria no present6 impacto con los requerimientos de
contabilidad de coberturas teniendo en cuenta que dentro de sus politicas de manejo de excedentes
no se preve la constitucion de mencionadas operaciones.

De acuerdo con lo anterior, producto de la implementacion de la nueva NIIF 9, en la preparaciéon de

los estados financieros, no se presentaron impactos en el patrimonio por el deterioro de cuentas por
cobrar ($0,00).

b. Ingresos provenientes de contratos con clientes (NIIF 15)

La Fiduciaria reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo
de cinco pasos establecido en la NIIF 15:

« Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o
mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir
para cada contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas
empresariales acostumbradas de una empresa.

+ Paso 2. ldentificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacién de

desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio
a este ultimo.

* Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccion es el monto del
pago al que la fiduciaria espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios
prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representacion de terceros.
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» Paso 4. Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato: En
un contrato que tiene mas de una obligacién de desempenfio, la fiduciaria distribuye el precio de la
transaccién entre las obligaciones de desempefioc en montos que representen el monto de la
consideracién a la que la fiduciaria espera tener derecho a cambio de cumplir cada obligacién de
desempefio.

» Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o0 a medida que) la Fiduciaria cumple una obligacién
de desempefio.

La Fiduciaria cumple una obligacién de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si
se cumple alguno de los siguientes criterios:

a) El desempefio de la Fiduciaria no crea un activo con un uso alternativo para la fiduciaria, y la
fiduciaria tiene un derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b) El desempefio de la Fiduciaria crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el
mismo se crea o mejora.

c) El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio de la
fiduciaria medida que este trabaja.

d) Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas,
se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de desempefio.

Cuando la Fiduciaria cumple una obligacién de desempefio mediante la entrega de los bienes o
servicios prometidos, crea un activo de contrato por el monto de la consideracién obtenida con el
desempefio. Cuando el monto de la consideracién recibida por parte de un cliente supera el monto
del ingreso reconocido, esto genera un pasivo de contrato.

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el cliente, y excluye
los montos recibidos en representacion de terceros. La Fiduciaria reconoce ingresos cuando
transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al
valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras eliminar las ventas al interior de la fiduciaria.

La fiduciaria evalla sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si actla
como principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
fiduciaria y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso que los haya.

A continuacién, aparece una descripcién de las actividades principales a través de las cuales la

fiduciaria genera ingresos provenientes de contratos con clientes [Adaptar segln las caracteristicas
de cada negocio]:

(i) Gestion de activos

Los ingresos por gestién de activos constan de honorarios bésicos de gestidén, honorarios de
consultoria, distribucién de incentivos y honorarios incentivos con base en el desempefio que
resultan de la prestacién de servicios. Los ingresos por cargos bdsicos de gestion, cargos de
consultoria y distribuciones de incentivos se registran con base en lo devengado teniendo en cuenta
los montos por cobrar a la fecha del balance general.

Los ingresos por honorarios incentivos con base en el desempefio y por acuerdos para compartir
utilidades se registran con base en lo devengado teniendo en cuenta el monto que seria pagadero
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bajo la férmula establecida en el contrato cuando dicho monto ya no esté sujeto a ajustes resultantes
de eventos futuros.

Si el monto al que el administrador de activos aspira es variable, la consideracion variable incluida
en el precio de transaccién se limita al monto por el cual es «muy probable que no se dé una
reversion significativa del monto de ingreso acumulado reconocido al resolver la incertidumbrey. Al
hacer esta evaluacion, la fiduciaria tiene en cuenta tanto la probabilidad como la magnitud de la
reversion de ingresos. Entre los factores que podrian aumentar la probabilidad o la magnitud de una
reversion de ingresos estan los siguientes, entre otros: (i) el monto de la consideracion es muy
susceptible a factores que estan fuera de la influencia de la entidad, (i) no se espera resolver la
incertidumbre con respecto al monto de la consideracion por un largo periodo de tiempo, y (iii) el
contrato tiene una gran cantidad y un amplio rango de montos posibles en lo que se refiere a la
consideracion. ’

Los honorarios de gestién por lo general se basan en activos netos bajo administracién, mientras
que los honorarios de desempefio se basan en las utilidades generadas a partir de las inversiones
subyacentes en manos de fondos sujetos a ciertos limites.

El periodo contractual de medicién para honorarios de desempefio para los administradores
tradicionales de fondos suele ser el fin de mes, el trimestre y, en algunos casos aislados, un periodo
mayor. En algunos casos, los honorarios de desempefio se ven restringidos hasta que se complete
dicho periodo contractual de medicion. Esto significa que por lo general no se reconocerd ingresos
completos en los periodos intermedios. Sin embargo, la gerencia debera determinar si hay una
porcidn (un monto minimo) de la consideracion variable que deberia reconocerse antes del final del
periodo contractual de medicién. El monto total del cargo probablemente sera reconocido a la fecha
de finalizacién del periodo contractual de medicién cuando el administrador del activo obtenga el
derecho a un monto fijo. En ciertos casos, el monto total del cargo se reconoce cuando hay un pago
dado que el monto se vuelve fijo en ese momento y ya no esta sujeto a reversién.

Reconocimiento de ingresos
Aplicable a partir del 1 de enero de 2018

La aplicacién de la NIIF 15 le exige a la fiduciaria hacer juicios que afectan la determinacién del
monto y tiempo de los ingresos provenientes de contratos con clientes. Estos incluyen:

. Determinacion del tiempo de cumplimiento de las obligaciones de desempefio,
. Determinacion del precio de la transaccién asignado a dichas obligaciones,
. Determinacién de los precios de venta individuales.

Politica aplicable hasta el 31 de diciembre de 2017

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y
representan importes a cobrar por los bienes entregados, neto de descuentos, devoluciones, y el
impuesto al valor agregado. La fiduciaria reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede medir con fiabilidad, sea probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la
entidad y cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades de la
fiduciaria, tal como se describe a continuacién. La fiduciaria basa su estimacién de devoluciones
sobre la base de los resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de operacion
y las caracteristicas especificas de cada acuerdo.

El efecto de la implementacion de la NIIF 15 al 1 de enero de 2018 no representsé un movimiento en
el patrimonio bruto.
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(z) Negocio en marcha

La gerencia de la sociedad fiduciaria prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en
marcha. En la realizacién de este juicio la gerencia considera la posicion financiera, sus intenciones
actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado
financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras de la sociedad fiduciaria.
A la fecha de este informe la gerencia no tiene conocimiento de ninguna situacién que le haga creer
que la sociedad no tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha.

NOTA 3 ~ HECHOS RELEVANTES

Al 31 de diciembre 2018, se han registrado los siguientes hechos relevantes que han influido en Itad
Asset Management Colombia Sociedad Fiduciaria:

a. Reparto de utilidades

Durante el mes de marzo de 2018 se realizé la Asamblea de accionistas de ltai Asset Management
Colombia Sociedad Fiduciaria S.A. donde se acordé la distribucidon de utilidades de la siguiente
manera:

Teniendo en cuenta que en el ejercicio contable del afo 2017 la sociedad fiduciaria presentd una
utilidad por el valor de $14,217,570 y cuenta con utilidades de ejercicios anterior por valor de
$5,894,284, se aprobé el proyecto de distribucion de utilidades con destino a distribuir dividendos
por el 50% de las utilidades del afio 2017 en efectivo en proporcion de $ 235,756 por cada accion
poseida sobre 30,153,234 acciones en circulacién, por valor de $7,108,785 y el 100% de las
utilidades del afio 2016 en efectivo en proporcion de $198,48 por cada accion poseida sobre
30,153,234 acciones en circulacién por valor de $5,894,284.

b. Activos no corrientes mantenidos para la venta

De acuerdo a la definicién del grupo con relacién a las propiedades de la sociedad fiduciaria,
representadas en terrenos y edificios (Centro Andino — Bogoté y Santa Ménica — Cali) de
disponerlos para la venta, en el mes de agosto de 2018 fueron transferidos como activos no
corrientes mantenidos para la venta por valor de MCOPS$ 4,138,299.

c. Cambio de nombre Fondos de Inversién Colectiva

Con fecha 13 de septiembre de 2018 fue aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia
la modificacién de los nombres de los Fondos, teniendo en cuenta las politicas de imagen y marca
del grupo ltau:

NOMBRE ACTUAL | NOMBRE LARGO , NOMBRE CORTO

Fondo de Inversidon Colectiva Abierta Fondo de Inversion Colectiva ltai Money Market
Credifondo Abierto Itat Money Market
Fondo de Inversién Colectiva Abierta Fondo de Inversion Colectiva Ital Corto Plazo
Capital Trust Abierto Itat Corto Plazo
Fondo de Inversion Colectiva Abierta ‘Fondo de Inversion Colectiva Itat Mediano Plazo
'Con Pacto de Permanencia Credinvertir Abierto con pacto de |

permanencia ltad Mediano

Plazo
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|Fondo de Inversidon Colectiva ltal ;Fondo de Inversion Colectiva §ltaﬂ Largo Plazo
Tesoro \Abierto con pacto de
permanencia ltat Largo Plazo |

d. Salida a produccién documento fuente

Para el corte del 30 de noviembre de 2018, la sociedad fiduciaria efectus la implementacién del
documento fuente IFRS en el core contable conforme a lo establecido en la Circular Externa 030 de
2017 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia donde se brinda formalmente a las
fiduciarias los lineamientos y plazos con los cuales se debe realizar la preparacién de los reportes
de la informacion financiera bajo el nuevo marco contable NIIF, y se imparten instrucciones para el
reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de la Informacién Financiera de los negocios
fiduciarios grupo 3.

NOTA 4 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de
2017 comprenden lo siguiente:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre de Diciembre de
2018 2017
Miles COP Miles COP

Efectivo y depésitos en bancos

Depdésitos en el Banco Republica 5,464 2,684
Depdsitos bancos nacionales (1) 44,090,623 48,840,928
Total efectivo y equivalente de efectivo 44,096,087 48,843,612

(1) A continuacioén, se detalla el valor de los depositos en bancos nacionales y se presenta un
detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo independientes:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre de Diciembre de
2018 2017
Miles COP Miles COP
Banco de Bogota AAA 1,265 1,209
ltat Corpbanca Colombia S.A. AA+ 43,018,208 47,817,987
Bancolombia AAA 1,071,150 1,021,732
Total Depésitos bancos nacionales 44,090,623 48,840,928

Para los valores que componen el efectivo y sus equivalentes no existen restriccién o limitaciones.

39




NOTA 5— INVERSIONES

A continuacién, se detalla el saldo que comprende los instrumentos para negociacién. Los saldos de
inversiones al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 comprenden lo siguiente:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre
de 2018 de 2017
Miles COP Miles COP
Inversiones Negociables (a)
Emisores Nacionales -Reserva de estabilizacion
(FONPET) FIDUCOLDEX AAA 28,177,729 28,951,712
Total Inversiones Negociables 28,177,729 28,951,712
Inversiones disponibles para la venta (b)
Emisores Nacionales - BVC 401,330 432,150
Total Inversiones disponibles para la venta 401,330 432,150
Inversiones a Variacion patrimonial con
cambios en el ORI (c)
Obligatoria en instrumentos de patrimonio -
Servibanca 2,739 2,669
Total Inversiones a Variacién patrimonial con 2.739 2,669

cambios en el ORI

Totales Inversiones 28,581,798 29,386,531

a. Inversiones Negociables: Inversiones a Valor Razonable con cambios en Resultados -
Instrumentos de Patrimonio corresponde a las reserva de estabilizacidon (FONPET) producto
del contrato celebrado con el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, a través del contrato
consorcial firmado entre ltad Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria y
Fiducoldex, mediante el cual equivale al 54.5% de la participacién de la Sociedad Fiduciaria,
correspondiente a los recursos invertidos por el gobierno como garantia de la administracién de
portafolio. Los rendimientos generados por la inversién a corte del 31 de diciembre de 2018
corresponden a $ 773,983 y al 31 de diciembre de 2017 a $1,784,130.

b. Inversiones disponibles para la venta: Inversiones a Valor Razonable con cambios en el ORI —
Instrumentos de Patrimonio. El 14 de diciembre de 2017 La Bolsa de Valores de Colombia S.A.
(BVC) y el Depdsito Centralizado de Valores de Colombia (DECEVAL) anunciaron una sola
organizacién luego del cierre exitoso de la transaccion y el intercambio de las acciones. Se
realizd una transaccion efectuada a través de intercambio accionario. De esta manera Itad
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Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria como titular de 500 acciones de Deceval
recibié producto de la operacién 33,500 acciones de la BVC.

c. Inversiones a Variaciéon patrimonial con cambios en el ORI - Instrumentos de Patrimonio.
Corresponde a las inversiones obligatorias realizadas para la operacion de la Sociedad

Fiduciaria con fa Sociedad de Servicio de la Tecnologia y Sistematizacién Bancaria Serivibanca
SA

NOTA6— CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de los saldos incluidos bajo cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre

de 2018 de 2017
Comisiones 3,273,405 2,778,839
Contratos y Proveedores 548 574
Cuenta por Cobrar a Empleados 677 2,189
Pagos por Cuenta de Clientes (1) 4,013,165 8,086,961
En Consorcios (2) 912,589 886,091
Anticipos de impuestos de Renta y
complementarios e industria y comercio 4,376,064 5,085,223
(Egstenoro Cuentas por Cobrar Comerciales (332,902) (317,029)
Deterioro Otras Cuentas por Cobrar (4) _ (54,273)
Total Cuentas comerciales por cobrar y
otras cuentas por cobrar 12,243,546 17,368,575

(1) Pagos por Cuenta de Clientes. Con el fin de garantizar el pago de las obligaciones tributarias y
no incumplir o sufragar con recursos propios las obligaciones de los negocios fiduciarios
administrados, Htal Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria ajustd sus
aplicativos de informacion de manera tal que se efectué una reserva de los impuestos en cada
uno de los negocios.

En el estado financiero de la fiduciaria se reconoce una cuenta por cobrar y una cuenta por
pagar transitoria que se utilizara para cumplir las obligaciones de cada uno de los negocios.

Teniendo en cuenta lo anterior informamos que el valor mas representativo corresponde a la
reserva de los recursos por concepto de impuestos que realizan los negocios fiduciarios, por
las operaciones que se realizan en los mismos, las cuales son sujetas a retencion en la fuente
a titulo de Renta, IVA e ICA, cuya contrapartida es una cuenta por pagar la cual se cancela
cuando se presentan las respectivas declaraciones tributarias tanto a nivel nacional como
distrital.

Las cuentas por cobrar por este concepto se cancelan todos los meses al momento del
traslado de los recursos por parte de cada negocio para el pago de sus obligaciones fiscales,
recursos que de forma mensual son consignados a las diferentes autoridades tributarias en los
formularios y plazos establecidos.
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(2) En Consorcios. Corresponde al reconocimiento del instrumento financiero, por la participacion
de la sociedad fiduciaria equivalente al 54.5% sobre el fotal de las utilidades acumuladas del
balance del consorcio Confiar Fonpet, con lo cual se afecta el valor del activo financiero contra
resultados.

(3) El deterioro de las cuentas por cobrar por comisiones esta conformado asi:

Al 31 de Diciembre de 2018 Al 31 de Diciembre de 2017

Saldo Deterioro Saldo Deterioro

Miles COP Miles COP Miles COP Miles COP
Cartera Al dia 1,645,329 6,088 1,697,776 6,282
Cartera de 1 a 30 dias 942 367 15,549 566,667 9,350
Cartera de 31 a 60 dias 342,454 30,410 140,294 12,458
Cartera de 61 a 90 dias 53,502 18,415 86,436 29,751
Cartera de 91 a 120 dias 41,027 26,200 45,106 28,805
Cartera de mas 120 dias 248,727 236,240 242 560 230,383
Total 3,273,406 332,902 2,778,839 317,029

Conciliacion saldo de deterioro:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre de
de 2018 2017
Saldos al 1° de enero (317,029) (337,159)
Deterioro (251,758) (237,941)
Recuperaciones 235,885 258,071
Al 31 de Diciembre (332,902) (317,029)

Al corte 31 de diciembre de 2018, ltali Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria tiene
registrado un deterioro por valor total de COP$ 332,903 sobre sus cuentas por cobrar, las cuales
fueron determinadas de acuerdo a los lineamientos de la aplicacion inicial de la NIIF 9 basado en un
modelo de perdida esperada el cual incorpora dos componentes, probabilidad de incumplimiento y
la perdida dado el incumplimiento.

La sociedad fiduciaria cuenta con un modelo de deterioro, desde antes de la aplicacién de la norma,
en el cual se reconoce desde el inicio las pérdidas esperadas para toda la vida del activo, con el
cual se efectua el calculo de perdida esperada de sus cuentas por cobrar comerciales utilizando una
matriz de provisiones por tramos en la que se aplica un porcentaje fijo en funcidén del nimero de
dias que el saldo deudor permanece pendiente de pago:
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Intervalo | % Perdida
Al dia 0.37%
1-30 1.65%
31-60 8.88%
61-90 34.42%
91-120 63.86%
+120 94.98%

(4) Deterioro Otras Cuentas por Cobrar

Se realizo6 deterioro a otras cuentas por cobrar correspondiente a partidas de impuestos por cobrar a
los fideicomitentes, debido a evaluacion del saldo de las cuentas por cobrar diversas, evaluadas que
no se tuvo posibilidad de recuperacion.

NOTA 7- ACTIVOS Y PASIVOS DE CONTRATOS

ltat Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria ha reconocido los siguientes ingresos
como activos y pasivos de contratos:

31 de diciembre

2018 2017

Activos de contratos (1)
Comisiones negocios fiduciarios 3,053,121 2,593,312
Comisiones cobradas por la administracion de los Fondos de

> . 220,284 185,527
Inversion Colectiva

Comisiones cobradas por la administracién de Consorcios 912,589 886,091
Subtotal activos de contratos 4.185.994 3.664.930
Deterioro de activos de contratos (332,902) (317,029)
Total activos de contratos 3,853,092 3,347,901
Pasivos de contratos (2)

Ingresos recibidos por anticipado 41,582 52,543
Total pasivos de contratos 3,811,510 3,295,358

(1) Se explica en la nota 6 cuentas comerciales por cobrar.
(2) Se explica en la nota 16 Otros Pasivos No Financieros.

Cambios significativos en activos y pasivos de contratos. Los activos de contratos han
aumentado por el incremento de negocios fiduciarios y por la mejor gestion de los recursos de los
inversionistas a través de los Fondos de Inversién Colectiva generando mayores comisiones para la
Sociedad; adicionalmente el consorcio Confiar Fonpet aumentd las comisiones por el incremento del
total de las utilidades acumuladas del balance del consorcio reconocido como instrumento financiero.
Para el afio 2018 aumento el deterioro de las cuentas por cobrar de contratos por la implementacion
de la IFRS 9 donde se establecid un modelo simplificado que reconoce el deterioro desde el
momento de la activacién de la cuenta por cobrar.

Ingresos reconocidos en relacion con pasivos de contratos. La siguiente tabla muestra la parte
de los ingresos ordinarios reconocidos en el periodo que se relaciona con los pasivos de contratos y
cuanto se relaciona con las obligaciones de desemperfio que se cumplieron en un afio anterior.

En esta tabla incluimos el movimiento de los ingresos recibidos por anticipado
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31 de diciembre

2018 2017
Ingresos reconogldos que est?ban incluidos en los pasivos de 52,543 62,436
contratos al comienzo del periodo
Comisiones trasladadas al ingreso del periodo (1) (121,493) (109,265)
Comisiones recibidas por anticipado 110,532 99,373
Ingresos reconocidos al final del periodo 41,582 52,544

(1) Corresponden a ingresos recibidos por anticipado de un periodo menor a un afio por concepto
de comisiones fiduciarias por las representaciones legales de Codensa S.A ESP y Emgesa S.A
ESP y por la administraciéon del Patrimonio Auténomo de Garantia Universidad del Bosque.

NOTA 8- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Para la entidad los otros activos no financieros son los gastos pagados por anticipado los cuales se
detallan a continuacion:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre
de 2018 de 2017

Miles COP Miles COP

Gastos pagados por anticipado (a) 212,853 111,624

Totales 212,853 111,624

(a) Su detalle se relaciona a continuacion:

Al 31 de Al 31 de
Concepto Diciembre Diciembre

de 2018 de 2017
Péliza global bancaria 157,500 111,624
Seguros (1) 30,412 -
Bloomberg (2) 24,941 -
212,853 111,624

(1) Corresponde a seguros por medicina prepagada tomada con COLSANITAS y seguro dafio
material con la aseguradora CHUBB Seguros de Colombia.

(2) Corresponde al pago que se realiza por anticipado por servicio Bloomberg (proporciona
herramientas de software financiero, tales como andlisis y plataformas de comercio de capital,
servicio de datos y noticias para la sociedad fiduciaria).

NOTA 9~ ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA




Al 31 de Al 31 de

Diciembre de Diciembre de
2018 2017
Miles COP Miles COP

Terrenos
Santa Monica - Cali 329,511 -
Centro Andino - Bogota 960,683 -
Subtotal Terrenos 1,290,194 -
Edificios
Santa Moénica - Cali 211,225 -
Centro Andino - Bogota 2,936,386 -
Subtotal Edificios 3,147,611 -
Depreciacion Acumulada
Santa Ménica - Cali (5,740) -
Centro Andino - Bogota (110,925) -
Subtotal Depreciacion Acumulada (116,664) -
Deterioro
Santa Monica - Cali (182,842) -
Subtotal Deterioro (182,842) -
Total ANCMPV 4,138,299 -

En el mes de Agosto de acuerdo al Acta 3684 del 31 de julio de 2018 en donde la Junta Directiva
del banco aprobd la venta de activos no corrientes ‘para el grupo Itad Corpbanca Colombia y
después de la presentacion de la propuesta para autorizacion de los accionistas se procedid al
traslado de activos de uso propio para activos disponibles para la venta, con relacién a las
propiedades de la sociedad fiduciaria, constituidas en los terrenos y edificios (Centro Andino —
Bogota y Santa Ménica — Cali) netos de su depreciacién acumulada transferidos como activos no
corrientes mantenidos para la venta por valor de $ MCOP 4,138,299 en el mes de agosto 2018. De
esta manera el grupo ltat Corpbanca Colombia tiene establecido un plan de venta a través de un
prometiente comprador bajo un precio base de negociacion, por lo cual se espera se formalice su
venta en el siguiente periodo contable afio 2019.

Asi mismo, en la Junta Directiva de la sociedad fiduciaria celebrada el pasado 30 de octubre de
2018, bajo el acta 344 fue ratificada la decision tomada por la Junta Directiva del grupo ltad

Corpbanca Colombia para la venta de algunos activos de uso propio con un prometiente comprador
y un minimo de venta.
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NOTA 10 — PROPIEDADES Y EQUIPO

A continuacion, se detallan los principales rubros que componen la propiedad y equipo:

Anos L
Concepto de vida Costo D:EJ?&T:&Z" Salgi(;:lleto
atil
Miles COP Miles COP Miles COP
Equipo de computo y
comunicacién 5 924,709 (401,776) 522,933
Muebles y enseres de oficina 10 463,733 (371,678) 92,055
Totales 1,388,442 (773,454) 614,988
Conciliaciéon del saldo
Edificios y Muebles y
Terrenos Equipos Enseres Total
Miles COP Miles COP Miles COP Miles COP
Saldos al 1° de enero 2018 4,344,734 120,323 65,524 4,530,581
Adquisiciones - 41,872 478,919 520,791
Retiros - - (395) (395)
Depreciacion (Nota 20) (23,593) (75,713) (15,542) (114,848)
Deterioro (182,842) - - (182,842)
Reclasificaciones (4,138,299) 436,451 (436,451) (4,138,299)
Al 31 de Diciembre de 2018 - 522,933 92,055 614,988

Al 31 de Diciembre de 2018

(a) Deterioro. Propiedad ubicada en la ciudad de Cali, oficina 5 del Edificio Santa Ménica
Central Piso 2, situado en la Calle 22 Norte No. 8A Norte 1 2. El avalué comercial fue

efectuado el 13 de julio del 2018, por la firma LOGAN INSTITUTONIAL VALUE, con el fin de
determinar el valor comercial del inmueble.

Inmueble Santa Moénica Cali

VALORENLIBROS | VALORRAZONABLE 1 21/04/2015

Costo Depreciacion Va.llor en Avalto Valorizacion
acumulada libros
539,292 6,940 532,352 | 540,736 8,384
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VALOR EN LIBROS

VALOR RAZONABLE 2 13/07/2018

Depreciacion Valor en . .
Costo acumulada libros Avalio Deterioro
540,736 5,740 534,996 | 357,894 (177,102)

Al 31 de Diciembre de 2017

Anos ..
- o Depreciacion Saldo Neto
de’v.lda Costo Valorizaciones del Periodo Final
Concepto atil
Miles COP Miles COP Miles COP
Edificios y Terrenos 3,514,040 923,765 (93,071) 4,344,734
Santa Ménica - Cali 100 540,736 - (4,709) 536,027
Centro Andino - Bogota 70 2,973,304 923,765 (88,362) 3,808,707

Equipo de computo y 446,384 - (326,061) 120,323
comunicacion 5
Muebles y enseres de 422,620 ; (357,096) 65,524
oficina 10
Totales 4,383,044 923,765 (776,228) 4,530,581
Conciliacion del saldo

Edificios y Muebles y

Terrenos Equipos Enseres Total

Miles COP Miles COP Miles COP Miles COP
Saldos al 1° de enero 2017 3,459,621 119,338 87,585 3,666,544
Adquisiciones - 41,033 - 41,033
Retiros . (3,301) (42) (3,343)
Depreciacion (38,652) (36,747) (22,019) (97,418)
Valorizacién (a) 923,765 - - 923,765
Saldos a' 31 de Diciembre 2017 4,344,734 120,323 65,524 4,530,581

(@) En el mes de febrero 2017 se realizé registro de la valorizacién correspondiente al edificio
Centro Andino (Oficina piso 3) ubicado en Bogota DC. Se realizé un avalué el 12 de agosto de
2016 por la firma LOGAN INSTITUTONIAL VALUE, en donde se estimé el valor comercial en $
11.528.200, en la cual la Fiduciaria es propietaria en un 33.333333% del bien, junto con el
Banco ltat Corpbanca Colombia, anteriormente “Banco Corpbanca Colombia”
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Inmueble Centro Andino

, ' VALOR RAZONABLE
VALOR EN LIBROS - 12/08/2016
Depreciacion Valor en . Ny
Costo acumulada libros Avaliio |Valorizacion
2,973,304 54,336 2,918,968 3,842,733 923,765

NOTA 11 - ACTIVOS INTANGIBLES

Los Activos intangibles son los programas informaticos. El detalle y los movimientos de Intangibles
se muestran a continuacion:

Composicion

(a) Son programas informaticos que cumplen con el concepto de activo segln el marco conceptual y
la NIC 38 en los parrafos 4, 7, 9, 62, 92 y 119 entre otros.

El periodo de amortizacion, es de 5 afios (60 meses), correspondiente a la vida Util para los equipos

de computacién asignada en el Art 137 del estatuto fributario segdn la reforma tributaria, se
contabilizé como un cambio en la estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8.

Al 31 de Diciembre de 2018

Anos de

Concepto vida iitil Saldo Bruto Amortizacion Activo Neto
Acumulada
Miles COP Miles COP Miles COP
Activos Intangibles
Programas informaticos 5 1,748,064 (578,687) 1,169,377
Totales 1,748,064 (578,687) 1,169,377
Al 31 de Diciembre de 2017
Amortizacién
y deterioro del Saldo Neto
Concepto Costo Periodo Final
Miles COP Miles COP Miles COP
Activos Intangibles
Programas
informaticos(Software) 5 1,173,283 (293,321) 879,962
Totales 1,173,283 (293,321) 879,962
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Conciliacion del saldo

Saldos al 1° de enero 2018
Adgquisiciones

Amortizacién (Nota 20)

Al 31 de Diciembre de 2018

Saldos al 1° de enero 2017
Amortizacion

Programas
informaticos
(Software)

Miles COP

879,962
574,781
(285,366)

1,169,377

Programas
informaticos

Miles COP

1,135,776
(255,814)

Saldo al 31 de Diciembre de 2017

NOTA 12 — BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de los saldos beneficios a los empleados por pagar es el siguiente:

879,962

Al 31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre
de 2018 de 2017
Miles COP Miles COP
Cesantias 211,854 185,703
Interesgas sobre 24,157 21,539
cesantias
Vacaciones 336,431 202,852
Prima extralegal 114,921 99,330
Bonificaciones 1,044,144 652,667
Totales 1,731,507 1,162,091

Saldos al 1 de enero de 2018
Provisiones constituidas

Beneficios a los
empleados a corto

plazo

Miles COP

1,162,091
3,385,124
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Liberacion de provisiones (2,815,708)
Al 31 de Diciembre de 2018 1,731,507

NOTA 13 — PROVISIONES

El detalle de los saldos incluidos bajo provisiones es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre
de 2018 de 2017
Miles COP Miles COP
Otras Provisiones (1) 215,042 620,755
Totales 215,042 620,755

1) Para el afio 2017 corresponde principalmente a pagos constituciones de provisiones a
- - . ’ - y - - 0 .
proveedores por servicios de mensajeria, papeleria, impresoras, servicios temporales, servicios

de transporte y alojamientos, entre otros, adicionalmente

por honorarios de revisoria fiscal

FIC’s, concesiones, sociedad y negocios fiduciarios. Para el periodo 2018 esta conformado por
2 provisiones correspondiente a Zarama & Asociados Consultores S.A.S . por $§ 58.794 vy
Municipio De Santiago De Cali $156.248 por concepto de sancidon Alcaldia de Cali - Fideicomiso

Hotel la Sagrada Familia.

NOTA 14 — CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de los saldos incluidos bajo cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre de Diciembre de
2018 2017
Miles COP Miles COP
Comisiones y Honorarios 8,416 8,416
Proveedores y servicios por pagar 433,696 334,233
Retenciones y aportes laborales 525,046 259,039
Diversas (1) 4,063,171 8,357,999
Industria y Comercio 233,850 73,281
Impuesto sobre las ventas por pagar (IVA) 419,540 289,517
Sobretasas y otros 5,187 2,917
Totales 5,688,906 9,325,402

(1) A continuacioén, se presenta el detalle de las cuentas por pagar diversas:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre de Diciembre de
2018 2017
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Miles COP Miles COP

Recaudos Sin Identificar Negocios De Preventas

e 4,149 295,417
Liquidados _
Cueqta por pagar por Impuestos y retenciones a cargo de 4,052,971 7.724.890
los Fideicomisos (a)
Mayor Valor Pagado en comision 6,051 337,692
Otros - -
4,063,171 8,357,999

(@) Cuenta por pagar por Impuestos y retenciones a cargo de los Fideicomisos. Con el fin de
garantizar el pago de las obligaciones tributarias y no incumplir o sufragar con recursos propios
las obligaciones de los negocios fiduciarios administrados, Itad Asset Management Colombia S.
A Sociedad Fiduciaria ajustd sus aplicativos de informacién de manera tal gue se efectia una
reserva de los impuestos en cada uno de los negocios. En el estado financiero de la fiduciaria
Se reconoce una cuenta por cobrar y una cuenta por pagar transitorias que se utilizaran para
cumplir las obligaciones de cada uno de los negocios.

NOTA 15 - IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuesto Corriente:
Impuesto sobre la Renta y complementario de ganancia ocasional.

El 28 de diciembre de 2018, fue expedida la Ley 1943 por la cual se expiden normas de
financiamiento para el restablecimiento del equilibrio del presupuesto general en la cual se dictan
disposiciones tributarias dentro de las cuales se encuentra la modificacion de las tarifas del impuesto
de renta la quedando estas para los afios 2019, 2020, 2021 y 2022 en el 33%, 32%, 31% vy 30,
igualmente establecié para las entidades financieras puntos adicionales al impuesto de renta y
complementarios asi; para el afio 2019, cuatro (4) porcentuales para una tarifa del 37%, para el afio
2020, tres (3) puntos porcentuales para una tarifa del 35%, para el afio 2021, tres (3) puntos
porcentuales para una tarifa del 34% y para el afio 2020 la tarifa de renta es el 30%.

Los puntos adicionales solo son aplicables a las personas juridicas que, en el afio gravable
correspondiente, tengan una renta gravable igual o superior a 120.000 UVT, para el afio 2019 una
base de MMCOPS$ 4.112.400 en adelante.

De acuerdo con la Ley 1819 de 20186, la tarifa de impuesto sobre la renta es del 33% y 34%, aplica
para los afios 2018 y 2017 igualmente una sobretasa a este impuesto que aplica a una base
gravable superior a MMCOPS$800, a las tarifas de 4% y 6%.

Para el cierre de 2018 y 2017 el gasto por impuesto a las ganancias se reconocio sobre la base de la
mejor estimacién del promedio ponderado de la tasa impositiva esperada para el afio.

Al cierre de cada ejercicio refleja la provision de impuestos neta de los impuestos por recuperar en el
Activo al 31 de diciembre 2018. La posicion neta del activo por impuesto corriente es la siguiente:

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
de 2018 de 2017

Pasivos por impuesto corriente
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Renta y Complementarios (5,169,658) (10,002,887)

Totales (5,169,658) (10,002,887)

b) Resultados por impuestos:

El efecto del gasto por impuesto a la renta y diferido durante los periodos comprendidos entre el 1
de enero y el 31 de diciembre de 2018 y 2017, se compone de los siguientes conceptos:

Del 01/01/2018 Del 01/01/2017 al
al 31/12/2018 31/12/2017

Miles COP Miles COP

Gastos por impuesto a la renta:
Impuesto Renta afio corriente 7,394,953 10,002,887
Abono (cargo) por impuestos diferidos:

Originacion y reverso de diferencias temporarias

T : (211,038) (289,264)
afno corriente

Totales 7,183,915 9,713,623

c¢) Reconciliacion de la tasa de Impuesto Efectiva:

El ingreso por impuesto a las ganancias se reconocié sobre la base de la mejor estimacién del
promedio ponderado de la tasa impositiva esperada para el afio.

Al 31 de Al 31 de
TASA Dpiciembrede TASA  Dijciembre de
2018 2017

Utilidad antes de Impuesto 18,681,818 23,931,193
Impuesto tedrico 37.00% 6,912,273 40.00% 9,572,477
Diferencias Permanentes 2.34% 436,691 -0.13% -30,990
Diferencias Renta Liquida e Impuesto Diferido

y/o Corriente 0.42% 78,824 0.87% 207,322

1.31

Diferencial de Tasas Reforma Tributaria ( ‘%); -243,873 -0.15% -35,186
Tasa Efectiva - Gasto por Impuesto de 38.45% 7.183,915 40.59% 9,713,623

Renta

La variacion en el diferencial en tasas viene dado al efecto que tienen las diferencias en la tasa
nominal de renta en comparacion al cambio de tarifas estipulado en la ley 1819 de 2016.

d) Efecto de impuestos diferidos

A continuacién se presentan los efectos por impuestos diferidos presentados en los activos y
pasivos de la sociedad fiduciaria:
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Al 31 de Diciembre

Al 31 de Diciembre

de 2018 de 2017

Miles COP Miles COP
Activo por impuesto diferido a resultado
Propiedad planta y equipo 314,919 60,412
F’rows!onjes bonificaciones laborales, prima 388,160 334,266
de antigiiedad y otras laborales
Provisiones administrativas 77,739 175,102
Total activos por impuestos diferidos 780,818 569,780
Pasivos por impuestos diferidos a
resultado
Valorizaciéon Propiedad y equipo (1,452,625) (1,295,584)
Total pasivos por impuesto diferidos (1,452,625) (1,295,584)

NOTA 16 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El detalle de los saldos incluidos bajo otros pasivos no financieros es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre de  Diciembre de
2018 2017
Miles COP Miles COP
Ingresos Anticipados (1) 41,582 52,543
Totales 41,582 52,543

(1) Corresponden a ingresos recibidos por anticipado de forma anual por concepto de comisicnes
fiduciarias debido a representaciones legales de Codensa S.A ESP y Emgesa S.AESP y por la
administracion del P.A. de Garantia Universidad del Bosque.

NOTA 17 — PATRIMONIO

Capital emitido

El detalle de los saldos incluidos bajo capital emitido a 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre
de 2017 es el siguiente:

a) Acciones emitidas

Las acciones emitidas y completamente pagadas se muestran a continuacion:
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Acciones Acciones
Ordinarias Ordinarias
Diciembre 2018 Diciembre 2017
(numero) (nimero)
Emitidas 30,153,234 30,153,234
Total 30,153,234 30,153,234

b) Detalle de la composiciéon Accionaria:

Acciones Ordinarias
Diciembre 2018 y diciembre 2017

N° Acciones

% participacién

94,000760%
5,979972%
0,013491%
0,005774%
0,000003%

ltau Corpbanca Colombia S.A. 28.344,269
Itad Bank (Panama) S A, 1,803,155
Inv, Corpgroup Interhold Limitada 4,068
Corp Group Financial SA 1,741
Corp Group Banking SA 1
Total 30,153,234

100%

C) Otras participaciones en el patrimonio

Reservas

El saldo de reservas al 31 de diciembre 2018 y 31 de diciembre de 2017 es $ 26,272,082,

Otras participaciones en el patrimonio

Detalle del rubro que conforman el Otro Resultado Integral:

Al 31 de Al 31 de
Diciembre de  Diciembre de
2018 2017
Miles COP Miles COP

Valorizacion de inmuebles (923,765) (923,765)
Impuesto diferido valorizacién inmuebles 461,883 304,842
Instrumentos financieros medidos al valor
razonable con cambios en el ORI 19,430 (11,390)
Instrumentos financieros medidos a variacion
patrimonial con cambios en el ORI (1,903) (1,833)
Ajustes en la aplicacién por primera vez de las (3,052,829) (3,052,829)
NIIF ’ ’ ’ ’
Impuesto diferido valorizacién inmuebles Adopcion 990 742 990 742
1ra vez ! ’
Total (2,506,442) (2,694,233)
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NOTA 18 — INGRESOS POR ACTIVADES ORDINARIAS

El detalle de los saldos incluidos bajo ingresos por actividades ordinarias es el siguiente:

Del 01/01/2018
al 31/12/2018

Del 01/01/2017
al 31/12/2017

Miles COP Miles COP
Ingresos por operaciones Ordinarias
Rendimientos de cuentas bancarias 1,614,247 1,205,220
Por valorgc:lon de inversiones a va_lor 1,726,017 4731472
razonable instrumentos de patrimonio
Por venta de inversiones instrumentos de ) 403285
patrimonio con efectos en el ORI '
Comisiones Fiduciaria 35,159,454 33,447,876
Utilidad (Perdida) en Venta de inversiones - 382
lng_resos opgracionales de actividades 1,465,420 2.439.320
operaciones conjuntas
thalgs ingresos por operaciones 39,965,138 42,227 555
Ordinarias
Otros ingresos
Arrendamientos 288,492 277,156
Dividendos y
Participaciones 17,418 25,575
Diversos 501,757 42 207
Otras recuperaciones 60,880 17,998
Total Otros ingresos 868,547 362,936
INGRESOS ORDINARIOS (ACTIVOS Y PASIVOS DE CONTRATOS)
2018 2017
Asset Management
FFll Gestionados 15,257,275 15,693,911
Mandatos 969,509 472,962
Pasivo Pensional 26,875 -
Recaudos 126,894 91,616
Total Asset Management (1) 16,380,553 16,258,489
Fiducia Estructurada
RLTB 1,139,036 1,120,715
Inversién 58,671 14,571
Inmobiliario 3,508,585 3,025,449
Administracién y pagos 5,592,399 5,287,427
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Garantias 8,297,400 7,502,205

Fondos de Capital Privado 182,810 239,020
Total Fiducia Estructurada (2) 18,778,901 17,189,387
Total Comisiones (3) 35,159,454 33,447,876
Total Consorcio Fiducoldex Confiar

Fonpet 1,433,385 2,171,447

(1) Asset Management

En su mayoria los ingresos por comisiones se generan por la administracion de recursos de los
fondos de inversién Colectiva - FICs — los cuales son mecanismos de ahorro e inversion que
permiten al inversionista acceder al mercado de valores, en titulos de renta fija o variable, algunas
veces con montos minimos de acceso y permanencia, de manera que, sumados a los recursos de
otros inversionistas se puedan generar rentabilidades atractivas para portafolios de riesgo
diversificado.

Al 31 de diciembre de 2018 se encuentran vigentes los siguientes Fondos de Inversién Colectiva:

i. Fondo de Inversion Colectiva Abierto Itad Money Market (Anteriormente Fondo de Inversién
Colectiva abierta Credifondo)

ii. Fondo de Inversién Colectiva Abierto con pacto de permanencia Itad Mediano Plazo
(Anteriormente Fondo de Inversion Colectiva abierta con pacto de permanencia Credinvertir)

iii. Fondo de Inversion Colectiva Abierto con pacto de permanencia ltall Largo Plazo
(Anteriormente Fondo de Inversién Colectiva abierta Itat Tesoro antes Helm Tesoro)

iv. Fondo de Inversion Colectiva Abierto ltat Corto Plazo (Anteriormente Fondo de Inversion
Colectiva Capital Trust)

V. Fondo de Capital Privado Velum Early Stage Fund I:

(2) Fiducia Estructurada

Se recibe ingresos por comisiones por la administracion de los negocios fiduciarios, utilizado como
vehiculo financiero de confianza en el cual el cliente encomienda a la fiduciaria la gestion de
determinados bienes (muebles, inmuebles o recursos liquidos) o derechos futuros, para el
cumplimiento de una determinada finalidad. La constitucién de los negocios fiduciarios se puede
realizar mediante la transferencia o no de los bienes. Cuando se realiza transferencia, se firma un
contrato de fiducia mercantil mediante el cual se conforma un patrimonio auténomo, y cuando no
hay transferencia se suscribe un contrato de encargo fiduciario.

(3) Consorcio Fiducoldex Confiar Fonpet:

Se recibe ingresos por comisiones de la administracion del Consorcio Fonpet (Unidad de Gestidn
administrativa econémica y contable independiente, con un régimen tributario conforme a las
disposiciones legales vigentes).

NOTA 19 - GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de los saldos incluidos bajo gastos por beneficios a los empleados son los siguientes:
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Del 01/01/2018 Del 01/01/2017

al 31/12/2018 al 31/12/2017
Miles COP Miles COP
Salario Integral 2,612,452 1,754,189
Sueldos 2,752,351 2,485,024
Auxilio De Transporte 11,476 32,704
Subsidio De Alimentacion 2,500 14,641
Cesantias 243,611 229,950
Intereses Sobre Cesantias 26,195 30,805
Prima Legal 241,458 228,098
Prima Extralegal 727,365 665,005
Vacaciones 412,469 274,226
Prima De Vacaciones 180,584 166,151
Bonificaciones 1,044,144 652,667
Indemnizaciones 106,192 241,131
Aportes Caja Compensacion Familiar, ICBF y SENA 322,070 239,369
Aportes Por Salud 845,475 660,181
Otros Beneficios A Empleados 467,505 438,330
Riesgo Operativo - 21,129
Totales 9,995,847 8,133,600

NOTA 20 — GASTO POR DEPRECIACION, AMORTIZACION Y DETERIORO

El detalle es el siguiente:
a) Depreciacién y Amortizacién

Del 01/01/2018 Del 01/01/2017

al 31/12/2018 al 31/112/2017
Miles COP Miles COP
Depreciaciones y amortizaciones
Depreciacion del activo fijo 114,848 97,418
Amortizaciones de intangibles 285,366 255,814
Saldos del periodo 400,214 353,232

b) Deterioro

La composicién de la cuenta de gasto por deterioro se detalla a continuacion:




Deterioro

Activos financieros
Préstamos y cuentas por cobrar
Recuperacion en Préstamos y
cuentas por cobrar
Subtotal

Activos no financieros
Deterioro Propiedades y equipo

Subtotal

Total

NOTA 21 — OTROS GASTOS

Del 01/01/2018
al 31/12/2018

Del 01/01/2017
al 31/12/2017

Miles COP Miles COP
251,758 237,941
(24,311) (73,765)
227 447 164,176
182,842 -
182,842 -
410,289 164,176

El detalle de los saldos incluidos bajo gastos de administracion es el siguiente:

Comisiones

Honorarios

Impuestos Y Tasas
Arrendamientos
Contribuciones, Afiliaciones Y
Transferencias

Seguros

Mantenimiento Y Reparaciones
Adecuacidn E Instalacion
Indemnizaciones a clientes y
sanciones

Diversos (a)

Totales

Del 01/01/2018
al 31/12/2018

Del 01/01/2017
al 31/12/2017

Miles COP Miles COP
4.416,864 3,766,548
1,284,279 1,481,459

873,007 932,952
553,628 784,746
325,134 274,879
345,920 370,202
546,778 485,812
146,674 52,581
2,853,138 1,859,111
11,345,422 10,008,290

(a) El detalle de los diversos es el siguiente:
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Servicio de Aseo y Vigilancia
Servicios Temporales
Publicidad y Propaganda
Relaciones Publicas
Servicios Publicos

Gastos de Vigje

Transporte

Utiles y Papeleria

Gastos Operacionales Consorcios o
Uniones Temporales

Otros (1)

Riesgo Operativo

Totales

(1) Elsiguiente es el detalle de Otros:

Gastos Notariales y Legales
Comidas y Bebidas
Servicios Publicos

Seguros

Impuestos

Mantenimiento

Transporte

Multas y Sanciones

Gastos Varios

Honorarios

Perdida en Recuperacion de Cartera
Otros

IVA descontable

Clubes Sociales

Servicio de Correo

Certificados Camara de Comercio
Certificados de tradicién y libertad
Elementos de aseo y cafeteria
Periddicos

Ajuste al multiplo de mil

Gastos corporativos

Servicios de telecomunicaciones

Equipo, muebles y enseres de oficina

Del 01/01/2018
al 31/12/2018

Del 01/01/2017
al 31/12/2017

Miles COP Miles COP
99,581 119,075
451,953 129,408
8,999 21,338
- 7,107
179,338 103,743
55,021 51,879
69,386 116,621
35,019 25,288
574,444 539,708
1,368,697 744,944
10,700 -
2,853,138 1,859,111

Del 01/01/2018
al 31/12/2018

Del 01/01/2017
al 31/12/2017

Miles COP

5,860
27,624
34,908

1,164

28
78,401
17,495

295,655
182,272

40,191
245,228
3,977
98,633
390
3,558
800
3,363
3
4,888
2,855

340

Miles COP

13,165
13,168
31,430

71,032
893
1,681
68,455
95,508

71,860

45,374
258,416
14,849
52,759
4,791
1,494
56

13




Renta fija- terminales y custodios

Gastos impuesto de renta gjercicio
anterior

Totales

Gastos por reexpresion de divisas -
Cambios

Total, Resultado derivados de
Ajuste
en cambio

3,940
317,124

1,368,697

744,944

Del 01/01/2018  Del 01/01/2017

al 31/12/2018 al 31/12/2017

Miles COP Miles COP
(93) -

(99) -

NOTA 22 — OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Informacién a revelar sobre transacciones entre partes relacionadas

a. Otras operaciones con partes relacionadas

La Junta Directiva debera aprobar las operaciones con Relacionados las cuales valorara desde el
punto de vista de la igualdad y trato de las condiciones del mercado. En las operaciones de crédito
la junta tendra en cuenta los beneficios dados a los diferentes colectivos de la fiduciaria.

Asi mismo la Junta directiva también debe aprobar la politica de relacionados del Banco ltat

Corpbanca Colombia S.A. y sus filiales, en este caso

ltai Asset Management Colombia S.A

Sociedad Fiduciaria, que abarca los lineamientos y exigencias de la norma local y las directrices de
casa matriz, en la definicién, administracion y control de partes relacionadas para el Banco Itau
CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales: CorpBanca Investment Valores Colombia S.A. Comisionista
de Bolsa, CorpBanca Investment Trust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria, Helm Comisionista de
Bolsa S.A, Iltali Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria S.A, Helm Bank Panama S.A,
Heim Casa de Valores (Panamé) S.A y Helm Corredor de Seguros S.A.

A continuacion, se presenta un breve resumen de las revelaciones que se efectuaran para partes

relacionadas:

A corte del 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre del 2017, Itati Asset Management
Colombia S.A Sociedad Fiduciaria S.A, ha efectuado las siguientes transacciones con partes

relacionadas:

Al 31 de Diciembre de 2018

Nombre o razén social

Saldos
por cobrar
(por
pagar) o
Activo
mantenido

Descripcion

Efecto en resultados

Ingresos Gastos
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Miles COP

ltad CorpBanca Depésitos Bancarios, Arriendo de

Colombia S.A. oficinas, y gastos por uso de red ~ +2018.208

ltati Comisionista de Ingresos por uso de red y gastos

Miles COP  Miles COP

1,853,266 439,536

Bolsa Colombia S.A. por Comision de administracién del ) - 4,012,423
APT
Itau Securities Services
Colombia S.A Sociedad Custodia de Valores o Titulos - 157,549
Fiduciaria
Al 31 de Diciembre de 2017
Saldos por Efecto en resultados
cobrar
(por pagar)
o Activo
Nombre o razén social Descripcion mantenido Ingresos Gastos
Miles Miles COP  Miles COP
COoP
Depésitos Bancarios,
Arriendo de oficinas,
Banco CorpBanca S.A. - Colombia y gastos por uso de 47,817,987 1,460,579 670,540
red
Ingresos por uso de
red y gastos por
L Comisidn de
Helm Comisionista S.A. administracion del 302,000 - 3,554,455
APT
Corbanca Investment Trust S.A. - Sociedad Gastos por uso de
e - - 44,939
Fiduciaria red
NOTA 23 — BIENES FIDEICOMITIDOS
El detalle de los saldos incluidos bajo bienes fideicomitidos es el siguiente:
Al 31 de Administracion .
Diciembre Fondos Inversion Inmobiliarios y Ga(;atlp;;a y
de 2018 Pagos
Activos 1,149,637,154 1,000,821,237 2,339,879,682 2,784,847 693 8,378,213,271
Pasivos (1,550,751) (495,844) (1,013,128,321) (838,316,544) (422,058,033)

Patrimonio  (1,148,086,403)  (1,000,325,393)  (1,326,751,361) (1,946,531,149)  (7,956,155,238)

Ingresos (98,362,882) (96,377,986) (21,407,914) (451,867,835) (178,361,042)

Gastos 98,362,882 96,377,986 21,407,914 451,867,835 178,361,042
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Al 31 de Administracion y

Fondos Inmobiliarios Garantia y Otros

Diciembre de Pagos

2017

Activos 1,101,862,066 2,060,521,376 2,309,346,692 6,817,635,494
Pasivos (1,782,114) (611,247,306) (491,274,905) (278,620,583)
Patrimonio (1,100,079,952) (1,449,274,070) (1,818,071,787) (6,539,014,911)
Ingresos (81,278,375) (349,911,341) (360,661,676) (117,439,941)
Gastos 81,278,375 349,911,341 360,661,676 117,439,941

NOTA 24 - RIESGOS ASOCIADOS

Riesgo Operativo
1. Informacién Cuantitativa y Cualitativa Acerca Del Riesgo Operacional Y Seguridad
a. Antecedentes Generales

Con base en los lineamientos generales definidos por el Comité de Basilea ll, la normatividad local y
los lineamientos corporativos, Itat Asset Management establecid y mantiene directrices para una
adecuada administracién del riesgo operativo.

En seguridad de la Informacién, y de acuerdo con lo dispuesto en la Circular Basica Juridica en su
titulo 1, Capitulo XlI, sobre requerimientos minimos de seguridad y calidad para la realizacion de
Operaciones, numeral 3.1.19, se informa que tanto la administracion como la Auditoria Interna y la
Revisoria Fiscal, han realizado analisis sobre el cumplimiento de las obligaciones de seguridad y
calidad establecidas en esta norma, dandose a conocer los mismos al Comité de Auditoria de la
entidad. Se concluye que el modelo de seguridad de la informacién enmarca los principios de
confidencialidad, integridad y disponibilidad con los cuales se protege la informacién. La politica esta
basada en las Normas, Politicas y Procedimientos sobre seguridad de la informacion, las cuales
estan publicadas en la Intranet y han sido divulgadas a toda la Organizacion.

Dentro de las funciones recurrentes se encuentra la aplicacién de pruebas de vulnerabilidad y
monitoreo constante sobre la arquitectura tecnolégica para mantener niveles minimos de riesgo. La
administracion de perfiles y usuarios de las aplicaciones utilizadas al interior de la Organizacion se
encuentran centralizadas y son gestionadas por la Gerencia de Riesgo Operacional y Seguridad. Las
aplicaciones cuentan con médulos de seguridad para la configuracion de los perfiles de acceso de
los usuarios y la definicién de los parametros de la robustez de las claves.

b. Sistema administracién de riesgo operativo — SARO
Riesgo operacional

El Modelo de Gestidén de Riesgos Itau Colombia y sus filiales, sigue los lineamientos de Casa Matriz,
basado en el concepto de las “Tres Lineas de Defensa”, cada una con sus roles y responsabilidades:
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3a. Linea de Defensa

e

S

e,

Auditoria Interna "

3a. Linea de Defensa: Auditoria Interna

- Verificar de forma independiente, la adecuacion de procesos
y procedimientos de identificacion y gestion de riesgos

- Evaluar la estructura de gobierno destinada a asegurar el
cumplimiento de normas legales y reglamentarias por parte
del conglomerado

Con el fin de realizar un adecuado monitoreo a los riesgos, Itali Asset Management, realiza
periddicamente:

* Monitoreo de los eventos ocurridos, con el fin de adicionar o ajustar controles o establecer
medidas mitigadoras adicionales, sj aplica

= Seguimiento a planes de accidn de los puntos de auditoria interna, revisoria fiscal, regulador y
ocurrencias (riesgos potenciales o materializados).

= Monitoreo del perfil de riesgo de la Entidad.

Las incidencias generadas son presentadas a la alta Direccion. Asi mismo la Auditoria Interna y el
Auditor Externo emiten su concepto anual respecto a la efectividad del sistema de Control Interno de
la entidad y sus puntos de mejora.

c. Seguridad de la informacion.

63




Durante el 2018, Seguridad de la Informacién continud las labores de mejoramiento del ambiente de
control del Grupo, a través de alineacion corporativa alrededor de politicas, procesos, infraestructura,
herramientas, metodologias y organizacién.

d. Continuidad del negocio

El Modelo de Gestiéon de Continuidad de ltat Asset Management, se encuentra definido a partir del
lineamiento sobre las mejores practicas y estandares mundiales en Continuidad del Negocio que
propenden por el fortalecimiento organizacional a partir de los siguientes objetivos:

» Asegurar la prestacién de los servicios financieros criticos a los clientes de Ital Asset
Management, minimizando el impacto generado por un evento de desastre o interrupcién mayor.

+ Asegurar que ltal Asset Management esté preparado para responder ante emergencias o
disrupciones, mitigando los impactos ocasionados y recuperandose en el menor tiempo posible.

» Minimizar las pérdidas econdmicas que pueda ocasionar la emergencia presentada.

* Proveer los mecanismos de comunicacién internos y externos, que faciliten el desarrollo de los
planes.

» Coordinar los procesos y recursos asignados para lograr la recuperacién del negocio.

» Asegurar que los planes sean viables, operativos y compatibles con las necesidades y
prioridades de ltat Asset Management Colombia.

Valor razonable

La confeccién de esta revelacién se basa en la aplicacion de los lineamientos normativos locales e
internacionales NIIF 13, teniendo siempre en cuenta el cumplimiento de ambos. Aplica tanto para
activos y/o pasivos financieros como para activos y/o pasivos no financieros medidos a valor
razonable (recurrente y no recurrente).

A continuacion, se presentan los principales lineamientos y definiciones utilizadas por la Fiduciaria.

Valor Razonable. Precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién (es decir, un
precio de salida). La transaccion es llevada a cabo en el mercado principal' 0 mas ventajoso? y no
es forzada, es decir, no considera factores especificos del Grupo que podrian influir en la
fransaccion real.

Participantes del mercado. Compradores y vendedores en el mercado principal (0 mas ventajoso)
del activo o pasivo que tienen todas las caracteristicas siguientes:

a. Son independientes el uno del otro, es decir, no son partes relacionadas como se definen en la
NIC 24 “Informacién a revelar sobre partes relacionadas”, aunque el precio de una transaccion
entre partes relacionadas puede utilizarse como un dato de entrada para una medicién del valor
razonable si la entidad tiene evidencia de que la transaccidon se realizé en condiciones de
mercado.

"Mercado con el mayor volumen y nivel de actividad para el activo o pasivo

2Mercado que maximiza el importe que se recibiria por vender el activo 0 minimiza el importe que se
pagaria por transferir el pasivo, después de tener en cuenta los costos de transaccion y transporte.
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b. Estan debidamente informados, teniendo una comprension razonable del activo o pasivo y que
utilizan en la transaccion toda la informacién disponible, incluyendo informacion que puede
obtenerse a través de esfuerzos con la diligencia debida que son los usuales y habituales.

c. Son capaces de realizar una transaccién para el activo o pasivo.

d. Tienen voluntad de realizar una transaccidén con el activo o pasivo, es decir estan motivados,
pero no forzados u obligados de cualquier forma a hacerlo.

Medicién del valor razonable. Al medir este valor la Fiduciaria tiene en cuenta las caracteristicas
del activo o pasivo de la misma forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al
fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Aspectos de transaccion. Una medicion del citado valor supone que el activo o pasivo se
intercambia en una transaccion ordenada entre participantes del mercado para vender el activo o
transferir el pasivo en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes. La citada
medicidn supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo tiene lugar: (a) en
el mercado principal del activo o pasivo; o (b) en ausencia de un mercado principal, en el mercado
mas ventajoso para el activo o pasivo.

Participantes del mercado. La medicion del citado valor mide el valor razonable del activo o un
pasivo utilizando los supuestos que los participantes del mercado utilizarian para fijar el precio del
activo o pasivo, suponiendo que los participantes del mismo actian en su mejor interés econdmico.

Precios. El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (0 mas ventajoso)
en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida)
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica
de valoracion.

Maximo y mejor uso de los activos no financieros. La medicién a valor razonable de estos
activos tiene en cuenta la capacidad del participante de mercado para generar beneficios
economicos mediante la utilizacidn del activo en su maximo y mejor uso o mediante la venta de éste
a otro participante de mercado que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso.

Pasivos e instrumentos de patrimonio propios del Grupo. La medicioén a valor razonable supone

que estas partidas se transfieren a un participante de mercado en la fecha de la medicion. La
transferencia de estas partidas supone que:

a. Un pasivo permaneceria en circulacion y se requeriria al participante de mercado receptor de Ia
transferencia satisfacer la obligacidn. El pasivo no se liquidaria con la contraparte o extinguiria
de otra forma en la fecha de la medicion.

b. Un instrumento de patrimonio propio permaneceria en circulacion y el participante de mercado
receptor de la transferencia cargaria con los derechos y responsabilidades asociados con el
instrumento. El instrumento no se cancelaria o extinguiria de otra forma en la fecha de Ia
medicion.

Riesgo de incumplimiento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento. Este riesgo incluye, pero puede no limitarse al riesgo de crédito propio de una
entidad. El citado riesgo supone que es el mismo antes y después de la transferencia del pasivo.

Reconocimiento Inicial. Al momento de adquirir un activo o asumir un pasivo en una transaccién de
intercambio para ese activo o pasivo, el precio de la transaccion es el precio pagado por adquirir el
activo, o recibido por asumir el pasivo (un precio de entrada). Por el contrario, el valor razonable del
activo o pasivo es el precio que se recibiria por vender el activo o se pagaria por transferir el pasivo
(un precio de salida). Las entidades no venden necesariamente activos a los precios pagados para
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adquirirlos. De forma analoga, no necesariamente se transfieren pasivos a los precios recibidos por
asumirlos.

Técnicas de valoracion. Se utilizaran las técnicas que sean apropiadas a las circunstancias y sobre
las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso
de datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no
observables. En este sentido, se destacan los siguientes enfoques siendo los dos primeros los mas
utilizados por el Grupo:

a. Enfoque de mercado. Utiliza los precios y otra informacion relevante generada por
transacciones de mercado que involucran activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos
idénticos o comparables (es decir, similares), tales como un negocio.

b. Enfoque del ingreso. Convierte importes futuros (por ejemplo, flujos de efectivo o ingresos y
gastos) en un importe presente Unico (es decir, descontado). La medicion del valor razonable se
determina sobre la base del valor indicado por las expectativas de mercado presentes sobre
esos importes futuros.

c. Enfoque del costo. Refleja el importe que se requeriria en el momento presente para sustituir la
capacidad de servicio de un activo (a menudo conocido como costo de reposicién corriente).

Técnicas de valor presente. Técnica de ajuste de la tasa de descuento y flujos de efectivo
esperados (valor presente esperado). La técnica del valor presente utilizada para medir el valor
razonable dependera de los hechos y circunstancias especificas del activo o pasivo que se esta
midiendo y la disponibilidad de datos suficientes.

Componentes de la medicién del valor presente. E! valor presente es una herramienta utilizada
para vincular importes futuros (por ejemplo, flujos de efectivo o valores) a un importe presente
utilizando una tasa de descuento. Una medicién del valor razonable de un activo o un pasivo
utilizando una técnica de valor presente capta todos los elementos siguientes desde la perspectiva
de los participantes del mercado en la fecha de la medicién:

a. Una estimacion de los flujos de efectivo futuros para el activo o pasivo que se esta midiendo.

b. Expectativas sobre las variaciones posibles del importe y distribucion temporal de los flujos
de efectivo que representan la incertidumbre inherente a los flujos de efectivo.

c. El valor temporal de! dinero, representado por la tasa sobre activos monetarios libres de
riesgo que tengan fechas de vencimiento o duracién que coincida con el periodo cubierto por
los flujos de efectivo y no planteen ni incertidumbre en la distribucién temporal ni riesgo de
incumplimiento para el tenedor (es decir, tasa de interés libre de riesgo).

d. El precio por soportar la incertidumbre inherente a los flujos de efectivo (es decir, una prima
de riesgo).

e. Otros factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta en esas circunstancias.

f.  Para un pasivo, el riesgo de incumplimiento relacionado con ese pasivo, incluyendo el riesgo
de crédito propio de la entidad (es decir, el del deudor).

Jerarquia del valor razonable. Concede la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar)
en mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos de entrada de nivel 1) y la prioridad mas
baja a los datos de entrada no observables (datos de entrada de nivel de 3). Los datos de entrada de
nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que son observables para los
activos o pasivos, directa o indirectamente.
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Instrumentos financieros al vencimiento

El valor razonable estimado de estos instrumentos financieros se determiné utilizando cotizaciones y
transacciones observadas en el mercado principal de instrumentos idénticos, o en ausencia de
estos, instrumentos similares. Para las estimaciones del valor razonable de instrumentos de deuda o
valores representativos de deuda, se toman en cuenta variables e insumos adicionales, en la medida
gue apliguen, incluyendo estimacién de tasas de prepago, y riesgo de crédito de los emisores.

Instrumentos financieros

El valor razonable estimado de estos instrumentos financieros se determiné utilizando cotizaciones y
transacciones observadas en el mercado principal de instrumentos idénticos, o en ausencia de
estos, instrumentos similares. Para las estimaciones del valor razonable de instrumentos de deuda o
valores representativos de deuda, se toman en cuenta variables e insumos adicionales, en la medida
que apliquen, incluyendo estimacién de tasas de prepago, y riesgo de crédito de los emisores. Estos
instrumentos financieros se encuentran clasificados como:

e Instrumentos para negociacion

¢ Instrumentos de inversion disponibles para la venta

A continuacion, se detalla los métodos utilizados para la estimaciéon del valor razonable de los
instrumentos financieros:

Jerarquia de valor razonable:

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones de valor razonable e informacion
arevelar. La NIIF establece una jerarquia de valor razonable que clasifica en tres niveles los datos
de entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable.

Las jerarquias de valor razonable son:

* Nivel 1: los datos corresponden a precios cotizados sin ajustar en mercados para activos o pasivos
idénticos a los que Entidad puede acceder en la fecha de medicién. Los inputs necesarios para
valorar a mercado los instrumentos correspondientes a esta categoria se encuentran disponibles a
diario y se emplean de forma directa. La informacién proviene del proveedor oficial de precios.

* Nivel 2: El instrumento especifico no cuenta con cotizaciones a diario. Sin embargo, es posible
observar instrumentos similares: destacamos, por ejemplo, para un mismo emisor el instrumento
tiene una fecha de vencimiento distinta, el emisor no es el mismo pero el plazo y la clasificacion de
riesgo igual, en general diversas combinaciones. Si bien los inputs no son observables
directamente, si se dispone de inputs observables con la periodicidad necesaria y/o informada por el
proveedor oficial de precios.

* Nivel 3: se emplea cuando los precios, entradas o insumos necesarios no son observables, ni
directa ni indirectamente para instrumentos similares para el activo o pasivo en la fecha de
valoracion. Estos modelos de valorizacion a valor justo son de naturaleza subjetiva. Por tanto, basan
su estimacion de precios en una serie de supuestos los que son de amplia aceptacion por el
mercado. El proveedor oficial de precios no informa precio.
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La clasificacién de las posiciones en cada uno de los niveles en la jerarquia, dependera de la calidad
de los insumos que se obtienen para valorar.

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos que son medidos a valor razonable en una base
recurrente (Inversiones y Derivados), al 31 de diciembre 2018.

Precios
Cﬁ;igzign Otros Inputs Otros Inputs
Activos para observables observables Monto Valor Metodologia de
activ ops significativas  significativas Razonable Valoracién
idénticos (Nivel 2) (Nivel 3)
{Nivel 1)
31/12/2018 MCOP$ MCOP$ MCOP$
ACTIVOS
;”:ég“c’;‘ai’i’;ﬂs para $ -|'s 28177729| -1 | $28177,729| |Valor de unidad Fondo
de inversién Colectiva
Instrumentos de inversién Precios publicados por
disponibles para la venta $ 401330 § 8 2,739 $ 404,069 el proveedor Precia
S.A
Total Inversiones a Valor
Razonable $ 401330 $ 28,177,729 | $ 2,739 $ 28,581,798
Cifras en miles de pesos COP
Precios
Cﬁ;iggzse" Otros Inputs Otros Inputs
Activos para observables observables Monto Valor Metodologia de
activoF; significativas  significativas Razonable Valoracion
idénticos (Nivel (Nivel 2) (Nivel 3)
1)
31/12/2017 MCOPS$ MCOP$ MCOP$
ACTIVOS
Instrumentos para Valor de unidad Fondo
negociacion $ -| § 28951712) 8 3 $ 28,951,712 de Inversion Colectiva
. . Precios publicados por
rumentos de inversion $ 432150| § s 2669| | § 434810 el proveedor de
P P Precios Infovalmer S.A.
Fotal Inversiones a Valor S 432150 | § 28951712 $ 2669 $ 29,386,531

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge por las fluctuaciones en las tasas de interés del mercado. Para
minimizar este riesgo, la fiduciaria tiene como politica de inversién estructurar un portafolio de
inversion diversificado, de forma tal que las correlaciones entre los diferentes activos no afecten de
igual forma los rendimientos diarios.
La gestion del riesgo de mercado para el portafolio de la cartera comprende la identificacion,
cuantificacidon y control de los diferentes factores de riesgo a los que esté expuesto el portafolio. La
cuantificacion del valor en riesgo permite evaluar el posible impacto en los resultados del portafolio,
dadas las fluctuaciones en los factores de mercado.
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A continuacion, detallamos la composicién del portafolio por tipo de inversion y factores de riesgo.

90mp9§ici6n por tipo de dic-18 dic-17
inversion

Reserva de estabilizacién $ 28,177,729 $28,951,712
Acciones BVC $ 401,330 $ 432,150
Acciones no cotizan en Bolsa $ 2,739 $ 2,669
Cifras en miles $ 28,581,798 $ 29,386,531

Medicién y seguimiento:

EL decreto 1242 de 2013 establece los limites legales que deben cumplir los Fondos de Inversién
colectiva. Por su parte, el respectivo reglamento del Fondo de Inversién colectivo estipula los limites
de esta, en cuanto a limites de inversion, liquidez de mercado y regulatorios, asi como los limites de
manejo de liquidez y coberturas.

Los procedimientos de control se realizan al dia siguiente antes de Ia apertura de mercado,
enviando un informe a la Alta Gerencia y al Comité de Riesgos, a la Gerencia de Inversiones en los
cuales se reporta el estado actual y el consumo de cada uno de los limites.

Para realizar el seguimiento diario al riesgo de mercado de las posiciones se realiza en forma
independiente por el érea de Riesgo de Mercado y Liquidez con apoyo funcional de la Gerencia de
Riesgos Financieros de Casa Matriz y realiza lo siguiente:

1. Seguimiento diario a politica de inversién segin reglamento:  Esta es revisada diariamente
bajo el monitor diario informando a la Gerencia. Asi mismo se realiza un reporte Mensual al
comité de Riesgos y a la Junta Directiva sobre el cumplimiento de los mismos.

2. Seguimiento a valoracién a precios de mercado: Diariamente el area de riesgos de mercado,
realiza la validacion de las operaciones con el fin de revisar que estas sean contratadas a
precios de mercado y que su valoracién se encuentre acorde con los precios publicados por el
proveedor de precios y que se ajustan a las metodologias de valoracion.

3. Medidas de sensibilidad: El area de riesgos de mercado realiza un seguimiento diario por
sensibilidad a los factores de riesgo de las posiciones del portafolio con el fin de anticipar a los
cambios en las condiciones de mercado el cual es informado la Gerencia de Inversiones para la
toma decisiones realizando informes mensuales al Comité de Riesgos y a la Junta Directiva.

Medidas de VaR bajo modelos regulatorios: El proceso de cuantificacion de riesgo de mercado
es realizado en forma mensual y replica el modelo estandar establecido por el regulador. Este
modelo divide por componentes principales el célculo de la exposicion total al riesgo de
mercado y permite identificar los factores de riesgo a los que se encuentran expuestas las
inversiones propias y administrada, y el resultado es divulgado en forma mensual al Comité de
Riesgos y a la Junta Directiva con el objetivo de apoyar y favorecer la correcta toma de
decisiones.El modelo estandar se divide por componentes principales el calculo de la
exposicion total al riesgo de mercado y permite identificar los factores de riesgo a los que se
encuentran expuestas las inversiones, a continuacion, se realiza un cuadro comparativo de las
variaciones de estos factores para el periodo de diciembre de 2017 a diciembre de 2018:
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Factor de Riesgo | dic-18 | dic-17 | V"A¢%O"
Mundo o o
Acciones | desarrollado 249% | 0.81% 16.79
1IGBC 3.04% | 1.43% 16.13
Fondos |Carteras 0.04% | 0.04% (0.01)
A continuacién, se presenta el valor en riesgo (VaR):
Factores de Riesgo dic-18 dic-17
Precio de Acciones — IGBC $ 12,284 $ 6,207
Carteras Colectivas $11,422 $12,096
Valor en Riesgo $ 17,221 $ 14,031

El consumo de VaR para la sociedad fiduciaria Itau Asset Management Colombia S.A., para el cierre

del mes de diciembre del afio en curso fue de COP $17 millones, aumento 22% con respecto al afio
anterior.

A continuacion, se presenta el resumen del segundo trimestre del VaR, afio 2018:

VAR - SOCIEDAD IAM

DICIEMBRE 2018

VALOR EN RIESGO DE . . ) -
FACTORES Minimo Maximo Promedio Ultimo
PRECIO DE ACCIONES - IGBC 7,520 12,284 9,767 12,284
FIC's 9,693 16,293 12,470 11,422
| VALOR EN RIESGO I 15,577 | 19,397 | 17,398 | 17,221]
Cifras en miles
VAR - SOCIEDAD IAM
DICIEMBRE 2017
VALOEAIECNFSESSO DE Minimo Maximo Promedio Ultimo
PRECIO DE ACCIONES - IGBC 696 6,207 1,526 6,207
FIC's 3,952 39,631 24,105 12,096
| VALOR EN RIESGO | 4,112 39,916 | 24,422 | 14,031]

Cifras en miles
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Riesgo de liquidez

El Riesgo de Liquidez prevé la capacidad de respuesta para atender los compromisos y
obligaciones monetarias de la fiduciaria. Debido a la politica de la entidad de mantener los recursos
propios en cuentas de ahorro, excepto la inversion de reserva de estabilizacién y en su participacion
en acciones el area de Riesgo de Mercado y Liquidez, revisa la variacion de las cuentas bancarias y
también controla posicién minima de mil millones de pesos en la cuenta de ahorros de Bancolombia.

A continuacion, se presentan los recursos liquidos a diciembre de 2018:

Liquidez ) dic-18 dic-17
Efectivo $ 44,096,087 $ 48,843,612
Cifras en miles

Informacion SARLAFT

Informacion Cuantitativa y Cualitativa Acerca Del Riesgo de Lavado de Activos y de la
Financiacion del Terrorismo

ltai Asset Management S.A, cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgos de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT), que, durante el 1er semestre de 2018, mantuvo
su enfoque en la gestién y optimizacion de procesos, que permitieran minimizar su exposicion a ser
utilizados como instrumento o canal para movilizar recursos que provienen o se destinan hacia
actividades ilicitas.

Dentro de las actividades relevantes en el 1er semestre de 2018, se destacan las gestiones de
optimizacion aplicada a los procesos y metodologias de segmentacion de los factores de riesgos,
generacion de alertas en el monitoreo de clientes, optimizacién de politicas y procedimientos,
controles de vinculacion y gestiones de actualizacion de datos que permitieron robustecer la
administracion de este riesgo para el adecuado conocimiento del cliente, aplicar y calibrar los
modelos de perfilamiento sobre el comportamiento transaccional y optimizar las actividades de
monitoreo y gestion de sefiales de alerta, identificacion, analisis y reporte de operaciones
sospechosas.

El desarrollo y resultado obtenido de estas gestiones, se enmarcaron dentro del cumplimiento de la
normativa vigente y fueron colocadas en conocimiento tanto de la administracion como de la Junta
Directiva contando con su apoyo en el seguimiento, evaluacion y aprobacién de las
implementaciones realizadas.

A continuacion, se enuncian las principales actividades implementadas dentro del programa de
cumplimiento desarrollado:

- Optimizacion en los procesos de vinculacion, registro de beneficiarios finales y conocimiento
de cliente.

— Cambios en las metodologias de segmentacién y generacion de sefiales de alerta.

~  Optimizacion en los procesos de apoyo y control al SARLAFT, como es la consolidacion
electronica de operaciones y analisis de operaciones inusuales.

—  Optimizacién e+

— n el proceso y metodologia de generacién de alertas centralizadas y el analisis transaccional
sobre clientes con movimientos relevantes.

- Mejoras del proceso de monitoreo de prensa y listas restrictivas.

- Cumplimiento en el envio oportuno de informacién normativa a la Unidad de Informacion y
Analisis Financiero (UIAF).
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— Atencion a los requerimientos de las autoridades que investigan aquellas actividades
delictivas relacionadas con LA/FT.

~ Aplicacién de las capacitaciones por induccién y refuerzo anual en temas de prevencion de
lavado de activos y Ia financiacién del terrorismo.

Gestion de administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del
Terrorismo

Itali Asset Management S.A, cuenta con un Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacién del Terrorismo, documentado en el Manual de Procedimientos SARLAFT, los
cuales son aprobados por la Junta Directiva y estan de acuerdo a la normatividad vigente.

La Entidad cuenta con el Oficial de Cumplimiento y su suplente, los cuales fueron nombrados por [a
Junta Directiva y se encuentran posesionados ante la Superintendencia Financiera de Colombia,
siendo los encargados de promover el cumplimiento de las politicas y procedimientos establecidos
para la prevencion y control del Riesgo de Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo.

Para el fortalecimiento del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y la
Financiacion del Terrorismo “SARLAFT”, en el 1er semestre de 2018 se efectuaron gestiones de
optimizacién en los procesos de vinculacion y conocimiento del cliente, registro de beneficiarios
finales, cambios en las metodologias de segmentacion y generacién de sefiales de alertas, asi como
también se aplicaron optimizaciones en los procesos de consolidacion electronica y analisis
operaciones inusuales, resultados que mensualmente fueron presentados en los comités de
Prevencion CPLAFT, donde participa la administracion, asi como trimestralmente se presentaron en
la Junta Directiva con las gestiones realizadas, los hallazgos y sus tratamientos, igualmente se
realizaron las visitas de verificacién y cumplimiento tanto por la Revisoria Fiscal de manera trimestral

como de la Auditoria Interna de manera anual, siendo acogidas las recomendaciones de los entes
de control.

Se desarroll6 y gestioné de manera continua el programa de cumplimiento enfocado al monitoreo de
las operaciones de clientes, el envio de los reportes a las autoridades, verificacion y actualizacion de
politicas sobre la vinculacién y conocimiento de cliente, capacitacion de funcionarios, verificacién de
controles y seguimiento de alertas que emite el sistema de monitoreo, entre otros.

De la misma forma, se dio continuidad y cumplid con todos los reportes de ley, manejo de listas
vinculantes, se efectud la actualizacién de las mismas en los aplicativos que administran la
vinculacion de clientes, se prestd colaboracion con la respuesta de los requerimientos a los entes de

vigilancia y control, incluyendo las solicitudes efectuadas por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Como complemento de lo anterior, la gestién realizada en el SARLAFT de la Entidad, mantiene
identificados los riesgos en los diferentes Factores de Riesgo a saber: Clientes/usuarios, Productos,
Canales y Jurisdicciones, asi como los Riesgos Asociados Reputacional, Legal, Operativo y de
Contagio, cuya medicién y resultado de las gestiones aplicadas ha concluido un riesgo residual
consolidado en nivel "BAJO".

NOTA 25 — CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Actor: Alcaldia de Cali

Pretensiones: Procedimiento Administrativo Sancionatorio

Monto provision: $ 156.248.400

Resumen de la contingencia: Imposicion de multas y sanciones por contravencion de las normas
urbanisticas en desarrollo del Proyecto Hotel Sagrada Familia
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Motivos: Se presentaron descargos y alegatos de conclusion. El 12 de octubre se notifica sancion.
En proceso de presentar el recurso de reposicién y apelacion.

Clase: 1

Negocio fiduciario: Fideicomiso de Administracion y Garantia Hotel La Sagrada Familia.

Quien asume sancion: Fiduciaria

Abogado: Andrés Tarquino

Probabilidad contingencia: Probable.

NOTA 26 — HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre y la fecha del informe del revisor fiscal no se presentaron eventos que
requieren ser revelados.

73




