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Informe del revisor fiscal sobre los estados financieros

A los sefiores Accionistas de
Itau Asset Management Colombia S. A.

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de Itau Asset Management Colombia S. A., los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y los estados de resultados, de
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Ital Asset Management
Colombia S. A. al 31 de diciembre de 2021 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera Aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la
Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras.
Dichos estados financieros a su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que
se ve expuesta la Entidad en desarrollo de su actividad, medidos de acuerdo con los sistemas de
administracién implementados.

También he auditado, segun corresponde de acuerdo con los parametros de seleccién de las normas
definidas por la Superintendencia Financiera, la informacion financiera del fondo de capital privado, de
los fondos de inversion colectiva, y de los negocios fiduciarios y de anticipos que se relacionan a
continuacion, y que son administrados por la Sociedad Fiduciaria y forman parte de sus libros auxiliares,
al 31 de diciembre de 2021 y por el afio terminado en esa fecha, cuyos dictdmenes se emiten por
separado.

Los siguientes fueron los tipos de dictamenes emitidos en relacion con los fondos y negocios indicados:
a) 29 informes sin salvedad

Fondo de capital privado Velum Early Stage Fund |

Fondo de inversién colectiva abierto Itai Money Market

Fondo de inversién colectiva abierto con pacto de permanencia ltai Mediano Plazo
Fondo de inversién colectiva abierto con pacto de permanencia Itau Largo Plazo
Fondo de inversién colectiva abierto Itau Corto Plazo

Fondo de inversién colectiva abierto Itat Acciones Colombia

Fideicomiso Centro Comercial Cartagena

Fideicomiso Centro Comercial Manizales Dos

. Fideicomiso Centro Comercial Cali

10. Fideicomiso centro comercial Barranquilla

11. Fideicomiso Mallplaza NQS Holding

12. Fideicomiso irrevocable de garantia Universidad del Rosario
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Itai Asset Management Colombia S. A.

13.
14.
15.
16.

17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.

27.
28.
29.

Patrimonio auténomo SKF pasivo pensional

Fideicomiso de administracion, fuente de pago y pagos Serviaseo Popayan

Fideicomiso de administracion, fuente de pago y pagos CGR Dofa Juana

Encargo fiduciario de administracién, garantia, fuente de pago y pagos Departamento de
Cundinamarca

Encargo fiduciario de administraciéon y pagos Energizett S. A. E.S.P

Fiducia de administracién y pagos empresa de recursos tecnoldgicos S. A. E.S.P. Direccion
Administrativa se La Camara de Representantes

Encargo fiduciario de inversién reservas Técnicas E.P.S Sanitas

Encargo fiduciario de administracién, garantia, fuente de pago y pagos Municipio de Florencia
Fideicomiso de administracion, pagos y/o giros lluminaciones de La Sabana

Encargo Fiduciario EMSA Ipse

Fideicomiso de administracion, fuente de pago y pagos Skandia Holding

Fideicomiso de administraciéon inmobiliaria proyecto Ciudadela Nio

Fideicomiso de administracion inmobiliaria y Giros Villanela

Fideicomiso de administracion, fuente de pago y pagos con fines de garantia FIC comprar Para
Arrendar - |

Contrato de fiducia mercantil de administracién, inmobiliaria y fuente de pago y giros Ceibazul
Fideicomiso de administracion y pagos Consorcio Pilamo

Fideicomiso de administracion y pagos Consorcio Eron La Guajira

b) 1 Informe con péarrafo de énfasis

1.

Fideicomiso de administracion inmobiliaria América Centro de Negocios

c) 5 Informes con salvedad

abrwON -~

Fiducia mercantil de titularizacion inversiones La 14 2009-01

Fideicomiso de administracion Biohotel Organic

Fideicomiso irrevocable de garantia, administracion y pagos Studios 94 A
Fideicomiso de administracion y pagos 72 Gran Hotel

Fideicomiso de administracion Ocafia Plaza

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
de Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros de este

informe.

Soy independiente de Itai Asset Management Colombia S. A., de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contaduria del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA - por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria
de los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA.
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A los sefores Accionistas de
Itai Asset Management Colombia S. A.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opinion de auditoria de Itau Asset Management Colombia S. A., del fondo de capital privado, de
los fondos de inversion colectiva, y de los negocios fiduciarios y de anticipos que son administrados por la
Sociedad Fiduciaria y forman parte de sus libros auxiliares, y que se han relacionado en la seccién de
opinién de este informe.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados de la direcciéon de la Sociedad
Fiduciaria sobre los estados financieros

La administracién de la Sociedad Fiduciaria es responsable por la adecuada preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera Aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial
por la Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros de las entidades
financieras, y por las politicas de control interno y de administracion de riesgos que la gerencia considerd
necesarias para que la preparacion de estos estados financieros esté libre de error material debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, excepto si la administracion tiene la intencién de liquidar la Entidad o de cesar sus
operaciones, o bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo. Respecto de los negocios
fiduciarios y fondos administrados por la Sociedad Fiduciaria, dicha responsabilidad recae sobre los
fideicomitentes, adherentes, participes o inversionistas segun corresponda.

Los encargados de la direccion de la Entidad son responsables por la supervision del proceso de reporte
de informacion financiera de la Entidad y de los negocios fiduciarios bajo su administracion.

Responsabilidades del revisor fiscal en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan libres
de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia siempre
detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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A los sefores Accionistas de
Itai Asset Management Colombia S. A.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

¢ Identifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error;
diseno y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos; y obtengo evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

¢ Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evallo lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la administracion.

¢ Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion, del principio contable de negocio
en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha. Si concluyera
que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atenciéon en mi informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden causar que la Entidad deje de ser un negocio en marcha.

« Evaluo la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunico a los encargados de la direccién de la Entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La administraciéon también es responsable por el cumplimiento de aspectos regulatorios en Colombia
relacionados con la gestion documental contable, la preparacion de informes de gestion y el pago
oportuno y adecuado de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral. Mi responsabilidad como
Revisor Fiscal en estos temas es efectuar procedimientos de revision para emitir un concepto sobre su
adecuado cumplimiento.
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A los sefores Accionistas de
Itai Asset Management Colombia S. A.

De acuerdo con lo anterior, en mi concepto:

a)

La contabilidad de la Entidad durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2021 ha sido llevada
conforme a las normas legales y a la técnica contable y las operaciones registradas se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
accionistas se llevan y se conservan debidamente.

Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de gestion
preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de
gestion, que no entorpecieron la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion,
ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2021 la Entidad no se
encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

En cumplimiento de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los Numerales 1y 3 del
Articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los
administradores de Itau Asset Management Colombia S. A. se ajustan a los estatutos, a las 6rdenes y a
las instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control interno,
de conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un
informe separado de fecha 23 de febrero de 2022.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Sociedad Fiduciaria por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020 fueron
auditados por otro revisor fiscal, vinculado a PricewaterhouseCoopers S. A. S., quien en informe de fecha
19 de febrero de 2021 emitié una opinién sin salvedades sobre los mismos.

x

Natalia Andrea Valderrama Tapiero

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 151456-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
23 de febrero de 2022
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Itad Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2021 y 31 2020
(Cifras en miles de pesos colombianos)

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Nota Activos MCOP$ MCOP$

4 Efectivo y equivalentes de efectivo 32.891.624 72.040.768
5 Inversiones 30.583.361 32.258.068
6 Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 7.558.563 9.832.660
16 Activos por impuestos corrientes 370.031 -
16 Activos por impuestos diferidos 965.239 1.292.631
8 Otros activos no financieros 393.160 406.234
9 Propiedades y equipo 574.313 348.471
10 Activos por derechos de uso 592.575 1.334.201
11 Activos intangibles 58.394 378.842
Total de Activos 73.987.260 117.891.875

Patrimonio y Pasivos

Pasivos
12 Pasivo por arrendamientos 598.318 1.405.891
13 Beneficios a los empleados 1.986.981 1.891.397
14 Provisiones 262.939 382.805
15 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 6.269.419 6.335.284
16 Pasivos por impuestos corrientes - 2.372.650
7-17 Otros pasivos no financieros 65.024 62.598
16 Pasivo por impuestos diferidos 223,225 444.598
Total Pasivos 9.405.906 12.895.223
Patrimonio

18 Capital emitido 30.153.234 30.153.234
Resultado del ejercicio 8.195.405 13.261.788
Ganancias acumuladas - 35.281.747
18 Otras participaciones en el patrimonio (39.367) 27.801
18 Reservas 26.272.082 26.272.082
Patrimonio Total 64.581.354 104.996.652
Total Patrimonio y Pasivos 73.987.260 117.891.875

Las notas No. 1 a No. 29 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.

*
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ANGELA ISABEL RIVERA DEIBI ALEJANDRO CUELLAR NATALIA ANDREA VALDERRAMA

CORREA BERNAL TAPIERO
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
T.P. 221450-T T.P. 151456-T
Designada por PwC Contadores y Auditores
S.AS.

(Véase mi informe adjunto)




Itaa Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Estados de Resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras en miles de pesos colombianos)

Nota 01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MCOP$ MCOP$

19 Ingresos de actividades ordinarias (Neto) 32.221.341 35.848.753
Ingresos por comisiones 36.768.937 40.875.184
Gastos por comisiones (4.547.596) (5.026.431)
20 Ingresos financieros 585.682 4.629.912
21 Oftros ingresos 479.674 1.030.900
22 Gastos por beneficios a los empleados (10.811.488) (11.202.816)
23  Gasto por depreciacidon y amortizacion (624.069) (1.023.372)
23 Z;rglgraixsd%or deterioro de valor reconocidas en el resultado (871.720) (1.585.006)
24  Otros gastos (7.256.691) (6.322.814)
Utilidad por actividades de operacion 13.722.729 21.375.557
Utilidad antes de impuestos 13.722.729 21.375.557
16  Impuestos corrientes (5.421.306) (8.320.754)
16  Impuestos diferidos (106.018) 206.985
Utilidad después de impuestos 8.195.405 13.261.788

Utilidad neta por accion (en pesos colombianos)

272

440
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Las notas No. 1 a No. 29 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.
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ANGELA ISABEL RIVERA

CORREA BERNAL
Representante Legal Contador
T.P. 221450-T

DEIBI ALEJANDRO CUELLAR

NATALIA ANDREA VALDERRAMA

TAPIERO

Revisor Fiscal
T.P. 151456-T

Designada por PwC Contadores y Auditores

(Véase mi informe adjunto)




Itaa Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Estado de Otros Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras en miles de pesos colombianos)

Notas 31.12.2021 31.12.2020
MCOP$ MCOP$
Resultado del ejercicio 8.195.405 13.261.788
Otro resultado integral
Componentes de otro resultado integral que no se
reclasificaran al resultado del periodo neto de impuestos
Otro rgsultado mtegral, neto de |mpgesto§, pérdidas de (67.168) 9380
Inversiones en instrumentos de patrimonio
Total oFro resultado_lntegral que no se reclasificara al resultado (67.168) 9.380
del periodo neto de impuestos
Total otro resultado integral (67.168) 9.380
Resultado integral total 8.128.237 13.271.168

Las notas No. 1 a No. 29 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.
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ANGELA ISABEL RIVERA DEIBI ALEJANDRO CUELLAR NATALIA ANDREA VALDERRAMA
CORREA BERNAL TAPIERO
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
T.P. 221450-T T.P. 151456-T
Designada por PwC Contadores y Auditores
S.AS.

(Véase mi informe adjunto)




Itai Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Cifras en miles de pesos colombianos)

Otras
. Reservas . . .
Nota Capl_tal participaciones Ganancias Resultado del ejercicio Total Patrimonio
emitido enel acumuladas
Reserva Legal patrimonio

Patrimonio al 1 de enero de 2020 18 30.153.234 26.272.082 18.421 18.606.688 16.675.059 91.725.484

Traslados de resultados del ejercicio 16.675.059 (16.675.059) -
Cambios en el patrimonio

Ganancia del ejercicio - - - 13.261.788 13.261.788

Otro resultado integral - - 9.380 - - 9.380

Total incremento (disminucién) en el patrimonio - - 9.380 16.675.059 (3.413.271) 13.271.168

Pt ionio de los accionistas al 31 de diciembre de 45 30,153,234 26.272.082 27.801 35.281.747 13.261.788 104.996.652

Patrimonio al 1 de enero de 2021 18 30.153.234 26.272.082 27.801 35.281.747 13.261.788 104.996.652
Cambios en el patrimonio

Traslados de resultados del ejercicio 13.261.788 (13.261.788) -
Cambios en el patrimonio

Ganancia del ejercicio - - - - 8.195.405 8.195.405

Otro resultado integral - - (67.168) - - (67.168)

Pago Dividendos - - - (48.543.535) - (48.543.535)

Total incremento (disminucién) en el patrimonio - - (67.168) (35.281.747) (5.066.383) (40.415.298)

Patrimonio de los accionistas al 31 de diciembre de 44 30 453 234 26.272.082 (39.367) - 8.195.405 64.581.354

2021

Las notas No. 1 a No. 29 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.
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ANGELA ISABEL RIVERA CORREA DEIBI ALEJANDRO CUELLAR BERNAL

Representante Legal

Contador
T.P. 221450-T

Designada por PwC Contadores y Auditores S.A.S.

NATALIA ANDREA VALDERRAMA
TAPIERO
Revisor Fiscal
T.P. 151456-T

(Véase mi informe adjunto)



Itau Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria

Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Cifras en miles de pesos colombianos)

Notas

23
23
24
23
11
16
16
24
17

13
14
17
15
16

Flujo de efectivo

Utilidad del periodo

Ajustes para conciliar el resultado
Depreciacion

Amortizacion intangibles

Valoracion de inversiones

Deterioro de cuentas por cobrar
Cancelacion proyectos

Provisiéon de impuesto corriente
Impuesto diferido

Costo financiero pasivo por arrendamientos
Amortizacion ingresos diferidos

Flujo de efectivo de actividades de operacion
Disminucion Cuentas comerciales por Cobrar
(Incremento) Disminucion inversiones negociables
Disminucion (Incremento) Otros Activos No financieros
Incremento provisiéon beneficios empleados
(Disminucién) otras provisiones

Incremento otros pasivos no financieros
(Disminucién) Cuentas Comerciales por Pagar
Pago de impuesto de renta corriente

Total efectivo de actividades de operacion
Flujo de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de propiedades y equipo

Restitucion parcial de la reserva

Flujo de efectivo provisto por las actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiacion
Pago de arrendamiento

Pago de dividendos

Total efectivo usado en actividades de financiacién
(Disminucién) Incremento neto en el efectivo

Saldo inicial efectivo y equivalentes de efectivo

Saldo final efectivo y equivalentes de efectivo

01.01.2021 01.01.2020

31.12.2021 31.12.2020
8.195.405  13.261.788
303.621 574.285
320.448 449.087
633.699  (2.947.494)
871.720 1.185.006

- 28.561

5.421.306 8.320.754
106.018 (206.986)
57.222 126.383
(82.144) (79.160)
15.827.295  21.112.224
1.402.737 132.903
(7.160) 50
13.074 (129.636)
95.584 6.275
(119.866) (326.177)
84.570 81.438
(65.865)  (1.352.398)
(8.164.346)  (8.538.778)
9.066.023  10.985.901
(366.091) (6.861)
981.000 2.162.560
614.909 2.155.699
(286.541) (507.780)
(48.543.535) -
(48.830.076) (507.780)
(39.149.144)  12.633.820
72.040.768  59.406.948
32.891.624  72.040.768

DU QA0 Y Vs

Las notas No. 1 a No. 29 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.
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Designada por PwC Contadores y Auditores

(Véase mi informe adjunto)
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Itau Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria
Nootas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras en miles de pesos colombianos)

NOTA1-  INFORMACION GENERAL

Informacién General — Antecedentes de Ital Asset Management Colombia S. A. Sociedad
Fiduciaria

Itau Asset Management Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria (en adelante “la Fiduciaria”) es una sociedad
comercial anénima de caracter privado, con cubrimiento nacional de servicios financieros, constituida
mediante escritura publica nimero 6128 del 23 de septiembre de 1991 de la Notaria dieciocho (18) del
Circulo de Bogota D.C., con término de duracion hasta el 9 de octubre del afio 2091 y autorizacion de
funcionamiento mediante Resoluciéon 3612 del 4 de octubre de 1991, reformada con escritura publica
numero 1682 de agosto 20 de 2009, de la Notaria Treinta y dos (32) del Circulo de Bogota D.C.
Actualmente mediante Escritura Publica No 1199 del 16 de mayo de 2017 de la Notaria 25 de Bogota
D.C. (Colombia), modifica su razén social de HELM FIDUCIARIA S.A. por la de ITAU ASSET
MANAGEMENT COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA pudiendo utilizar el nombre comercial de
ITAU ASSET MANAGEMENT o ITAU FIDUCIARIA. La Fiduciaria es filial de Banco Itati CorpBanca S.A.
y con corte al 31 de diciembre del 2021 y 2020, operaba con 108 y 118 empleados respectivamente.

La Sociedad Fiduciaria es una sociedad sujeta a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera
de Colombia (en adelante “SFC”).

Su objeto social consiste en la realizacion de negocios fiduciarios que le sean encomendados y en general
realizar o ejecutar todas las operaciones legalmente permitidas a las sociedades fiduciarias con sujecién
a los requisitos, restricciones y limitaciones impuestas por las leyes de la Republica de Colombia.

La Sociedad Fiduciaria opera a través de una sede principal ubicada en Bogota y cinco (5) oficinas en
Cali (Valle), Medellin (Antioquia), Bucaramanga (Santander), Barranquilla (Atlantico) y Cartagena
(Bolivar). Por documento privado del 26 de julio de 1996, inscrito bajo el nimero 00555910 del Libro X
de la Camara de Comercio, el Banco Itat CorpBanca Colombia S.A. comunico la configuracién de grupo
empresarial con Itau Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria mediante Escritura Publica
No. 4444 del 22 de abril de 2014, de la Notaria 29 del Circuito de Notariado de Bogota D.C., inscrita bajo
el numero 01832906 en la Camara de Comercio, modificé articulo 4, aumento de capital suscrito a
$30,500 millones de pesos m/cte.

BANCO ITAU CORPBANCA COLOMBIA S.A. adquiri6 a HELM BANK S.A., via fusién por absorcion de
conformidad con la escritura publica No 01527 de 1 junio de 2014, otorgada en la Notaria 25 de Bogota.
La situacion de subordinacion de Itat Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria antes “Helm
Fiduciaria S.A.”, en forma directa con el Banco CorpBanca Colombia S.A., e indirecta con CorpBanca
(sociedad extranjera matriz y controlante), fue comunicada el 5 de diciembre de 2013, a la Camara de
Comercio de Bogota y se encuentra debidamente registrada.

El domicilio principal del ltau Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria es la ciudad de
Bogota, D.C., Republica de Colombia y su pagina Web es, https://www.itau.co/grupo/fiducia-estructurada

Los estados financieros con corte al 31 de diciembre de 2021 fueron aprobados por la Junta Directiva del
18 de febrero de 2022 segun acta No 382.




Fiducia Estructurada

Es un negocio de confianza en el cual el cliente encomienda a la fiduciaria la administracion y gestion de
determinados bienes (muebles, inmuebles, recursos liquidos entre otros) o derechos para el cumplimiento
de una determinada finalidad en su beneficio o de un tercero determinado por él.

La constitucion de los negocios fiduciarios se puede realizar mediante la transferencia o no de los bienes.
Cuando se realiza transferencia, se suscribe un contrato de fiducia mercantil mediante el cual se conforma
un patrimonio auténomo, y cuando no hay transferencia se suscribe un contrato de encargo fiduciario.

La sociedad fiduciaria presta el servicio de fiducia estructurada para la administracién de los bienes
entregados o para la realizacion de gestiones especializadas para lo cual cuenta con los siguientes
productos:

i. Fiducia Inmobiliaria: Es el negocio fiduciario que, en términos generales, tiene como finalidad la
administracion de recursos y bienes afectos al desarrollo de un proyecto inmobiliario o a la administracion
de los recursos asociados al desarrollo y ejecucion de un proyecto, de acuerdo con las instrucciones
sefaladas en el contrato. Puede presentar varias modalidades:

1. De administracion y pagos: En virtud del cual se transfiere un bien inmueble a la sociedad fiduciaria,
sin perjuicio de la transferencia o no de otros bienes o recursos, para que administre los recursos
vinculados al proyecto inmobiliario, efectie los pagos asociados a su desarrollo de acuerdo con
las instrucciones sefaladas en el acto constitutivo y transfiera las unidades construidas a los
beneficiarios del respectivo contrato.

En desarrollo de este negocio la sociedad fiduciaria puede asumir la obligaciéon de efectuar la
escrituracion de las unidades resultantes del proyecto inmobiliario.

2. De tesoreria: Tiene como finalidad principal encomendar a la sociedad fiduciaria la inversion y
administracion de los recursos en efectivo destinados a la ejecucion de un proyecto inmobiliario.

3. De preventas: Conlleva para la sociedad fiduciaria como obligacion principal, efectuar el recaudo
de los dineros provenientes de la promocién y consecucion de interesados en adquirir inmuebles
dentro de un proyecto inmobiliario. En este caso, la fiduciaria recibe los recursos como mecanismo
de vinculacion a un determinado proyecto inmobiliario y los administra e invierte mientras se
cumplen las condiciones establecidas en el contrato suscrito con el Constructor para ser destinados
al desarrollo del proyecto inmobiliario.

ii. Fiducia de Administracién: Es el negocio fiduciario en virtud del cual se entregan bienes a una
sociedad fiduciaria, transfiriendo o no su propiedad, para que los administre y desarrolle la gestion
encomendada por el constituyente, destinando los bienes fideicomitidos junto con sus respectivos
rendimientos, si los hay, al cumplimiento de la finalidad sefalada. Puede tener varias modalidades:

1. Administracion y pagos: Tiene como finalidad la administracion de sumas de dinero y/u otros
bienes que, junto con sus rendimientos, si los hay, pueden ser destinados al cumplimiento
oportuno y adecuado de los pagos a terceros que el fideicomitente sefale.

Deben entenderse incluidos en este subtipo, aquellos patrimonios auténomos afectos a la
realizacion de actividades empresariales de que trata el art. 2 de la Ley 1116 de 2006.

2. Administracién de cartera: Tiene como finalidad principal la administracion de carteras
productivas e improductivas de entidades financieras y/o del sector real.
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iii. Fiducia en Garantia: Es el negocio fiduciario que se constituye cuando un cliente entrega o transfiere
a la sociedad fiduciaria bienes o recursos, con la finalidad de garantizar el cumplimiento de obligaciones
propias o de terceros.

A los contratos de fiducia en garantia le son aplicables en lo referente al registro, oponibilidad y restitucién
de la tenencia del bien objeto de comodato precario y las disposiciones contenidas en la Ley 1676 de
2013, de conformidad con el paragrafo del art. 3 de la misma ley. Adicionalmente, se sefala que el registro
establecido en la citada disposicion tiene para los contratos de fiducia mercantil con fines de garantia los
efectos previstos en el paragrafo del art. 55 de la Ley 1116 de 2006.

El negocio fiduciario en garantia puede presentar las siguientes modalidades:

1. Fiducia en garantia propiamente dicha: Consiste en la transferencia irrevocable de la propiedad
de uno o varios bienes a titulo de fiducia mercantil o la entrega en encargo fiduciario irrevocable,
con la finalidad de garantizar el cumplimiento de obligaciones propias del fideicomitente o de
terceros, a favor de uno o varios acreedores. La garantia se realiza de conformidad con las
instrucciones contenidas en el contrato, mediante la venta o remate de los bienes fideicomitidos
para que, con su producto, 0 mediante dacién en pago, se cancele el valor de la obligacion
garantizada.

2. Fiducia en garantia y fuente de pagos: Consiste en la transferencia o entrega irrevocable a una
sociedad fiduciaria de un flujo futuro de recursos producto de una cesién de derechos econémicos
a favor del fideicomiso, que se destinan a garantizar el cumplimiento de una obligacion y a la
atencion de la deuda, producto de la misma.

iv. Fiducia con recursos del sistema general de seguridad social y otros relacionados: Es el negocio
fiduciario que, en términos generales, consiste en la entrega de sumas de dinero o bienes a una sociedad
fiduciaria, transfiiendo o no su propiedad, para que ésta los administre y desarrolle la gestién
encomendada por el constituyente.

1. Pasivos pensionales: Es el negocio fiduciario que consiste en la entrega a una sociedad fiduciaria
de recursos para la administracién, inversion y constitucion de reservas y garantias destinadas a
la atencién y/o normalizacion de pasivos pensionales, tales como el pago de mesadas
pensionales, cuotas partes pensionales o cualquier otra obligacién derivada de dichos pasivos.

2. Recursos de la seguridad social: Es el negocio fiduciario que tiene como finalidad la entrega a
una sociedad fiduciaria, de recursos destinados a algunas operaciones relacionadas con el
sistema de seguridad social en las areas de salud y riesgos profesionales, para ser administrados
por ella.

v. Representacion legal de tenedores de titulos: Para la emisién de titulos en el mercado publico de
valores la normatividad actual exige la participacion de una sociedad Fiduciaria para ejercer esta funcion,
la cual contempla:

. Asesoria en la presentacion de la emision.

. Proteccidn y representacion de los intereses comunes de los inversionistas.
. Analisis e informacién para inversionistas.

. Representacion de los tenedores en procesos de cobro.
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Al 31 de diciembre de 2021, la Fiduciaria administra 665 negocios fiduciarios, 2 pasivos pensionales, 5
FIC’s y 1 Fondos de Capital Privado. En lo corrido del afio 2021 fueron liquidados 133 negocios fiduciarios
de acuerdo al siguiente detalle:

Tipo de fideicomiso Cantidad Liquidados
Inversion 10 2
Inmobiliarios 98 38
Administracion y pagos 255 55
Garantia y otros 302 38
Pensional 2 -
Fondos de inversion colectiva y fondos de capital privado 6 -
Totales 673 133

Fondos de inversion colectiva (En Adelante FIC’s)

Mediante sesion de Junta Directiva de fecha 25 de marzo de 2014, se aprobd por unanimidad el
compromiso de cesidon en la Administracion de los Fondos de inversion Colectivos (antes carteras
colectivas) de la sociedad fiduciaria Ital Securities Services Colombia S.A Sociedad Fiduciaria antes
“Corpbanca Investment Trust” a la sociedad Itau Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria,
los cuales consta de Capital Trust, Liquidez Plus con pacto de permanencia y Platinum con
Compartimientos (Platinum 90-10 y Platinum 75-25)), esta solicitud fue realizada en cumplimiento de la
normativa establecida en el Decreto Unico 2555 del 2010 (Modificado por el decreto 1242 y 1243 de
2013), los cuales establecieron la especializacién de las fiduciarias en temas de Administracion, Gestion,
Custodia y Distribucion de los FIC's. De acuerdo con las directrices del grupo financiero Itau CorpBanca,
Itau Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria se especializara en Administracién y Gestién
de los FIC's.

Al 31 de diciembre de 2021 se encuentran vigentes los siguientes fondos de inversion colectiva:

i. Fondo de Inversion Colectiva Abierto Itai Money Market (Anteriormente fondo de inversién
colectiva abierta Credifondo): El fondo esta dirigido a inversionistas que requieren agilidad,
disponibilidad inmediata y rentabilidad para sus recursos, esto significa que los recursos podran
realizarse en cualquier momento.

ii. Fondo de inversion colectiva abierto con pacto de permanencia Itad mediano plazo
(Anteriormente fondo de inversidn colectiva abierta con pacto de permanencia Credinvertir): El
Fondo esta dirigido a inversionistas que requieren rentabilidad en sus recursos, sin
disponibilidad inmediata esto significa que la redencién de los recursos estara sujetos a los
plazos indicados en el reglamento, el fondo cuenta con control para el retiro de aportes de 30
dias calendario.

iii. Fondo de inversion colectiva abierto con pacto de permanencia Itau largo plazo (Anteriormente
fondo de inversién colectiva abierta Itau tesoro antes Helm Tesoro): El Fondo esta dirigido a
empresas y personas naturales, inversionistas que requieren agilidad, disponibilidad inmediata
y rentabilidad para sus recursos, esto significa que la redencion de los recursos estara sujetos
a los plazos indicados en el reglamento. Cuenta con control para el retiro de aportes de 90 dias
calendario.

iv. Fondo de inversion colectiva abierto Itau corto plazo (Anteriormente fondo de inversién colectiva
capital trust): El fondo esta dirigido a inversionistas que requieren agilidad, disponibilidad
inmediata y rentabilidad para sus recursos, esto significa que la redencioén de los recursos podra
realizarse en cualquier momento.
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Este fondo fue cedido por parte de Itau Securities Services Colombia S.A Sociedad Fiduciaria,
antes “Corpbanca Investment Trust” en el mes de diciembre de 2014.

v. Fondo de capital privado Velum Early Stage Fund I: El fondo tiene por objeto la administracion
e inversion en forma colectiva de los aportes de los Inversionistas, segun las instrucciones del
gestor profesional, previa la aprobacion del Comité de Inversiones incluyendo pero sin limitarse
a: La administracion de los contratos de inversién y la inversion en empresas del portafolio, a
través del gestor profesional quien sera el responsable de impartir las instrucciones a la
Sociedad Administradora para las solicitudes de capital que se destinen a la inversion en
empresas, asi como para la redencién de las Unidades de Participacion de los Inversionistas.
Para la inversion en empresas, el gestor profesional debera identificar, investigar, negociar y
monitorear el progreso de las inversiones, vender, realizar e intercambiar las Inversiones y
distribuir el producto de tales inversiones, con el propdsito principal de proveer a los
Inversionistas una tasa de retorno a través de ingresos y crecimiento de capital segun las
politicas de inversion.

vi. Fondo de inversion colectiva abierto Itau acciones Colombia: Este fondo de inversion colectiva
fue creado con el fin de ofrecer a sus inversionistas un instrumento de inversidn con objetivo de
crecimiento de su capital en el mercado de renta variable colombiano a través de compra o
venta de acciones inscritas en la Bolsa de Valores de Colombia.

CONSORCIO FONPET:
Al 31 de diciembre de 2021, la Fiduciaria participa como consorciada en el Consorcio Fonpet:

Como principio fundamental para la ejecucion de la propuesta y el desarrollo del contrato de
administracion de un patrimonio auténomo, las fiduciarias consideran necesario organizar el consorcio
como una Unidad de Gestion administrativa econémica y contable independiente y con un régimen
tributario conforme a las disposiciones legales vigentes, cada una de las obligaciones derivadas pacta
expresamente que la participaciéon econdmica de las Fiduciarias en el CONSORCIO FIDUCIARIO
ADMINISTRADOR RECURSOS FONPET CONFIAR FONPET es la siguiente:

ITAU FIDUCIARIA 54.5%
FIDUCOLDEX 45.5%

Los porcentajes no podran ser modificados sin el consentimiento previo del Ministerio de Hacienda y
Crédito.

Los aportes por parte de las Fiduciarias para la organizacion de la Unidad de Gestion y la ejecucion del
contrato, asi como la distribucion de los resultados econdmicos derivados del mismo se haran de
conformidad con los anteriores porcentajes, al igual se implementaron unos comités juridicos, operativos,
financieros entre otros, que se consideran necesarios para asegurar la ejecucion del negocio y el objeto
y finalidad de la constitucién del consorcio. El vencimiento de este Consorcio sera el dia 22 de junio de
2022.

Negocio en Marcha
El estallido de la pandemia COVID-19 y las medidas adoptadas por el gobierno colombiano para mitigar

la propagacion de la pandemia en el afio 2020 y comienzos del afio 2021 impactaron significativamente
la economia. Estas medidas obligaron a la Fiduciaria a monitorear los impactos en los estados financieros.
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Todavia existe una gran incertidumbre sobre como el COVID-19 y las variantes que han surgido afectaran
al negocio de la Fiduciaria en periodos futuros. Por lo tanto, la administracién ha modelado una serie de
escenarios diferentes considerandos un periodo de 12 meses desde la fecha de autorizacion de estos
estados financieros. Los supuestos modelados se basan en el impacto potencial estimado de las
restricciones y regulaciones de COVID-19 y las respuestas propuestas por la administracion.

El escenario a la baja mas severo, que se considera prudente pero plausible, tendria un impacto adverso
en los negocios de la Fiduciaria, incluidos sus flujos de efectivo. Para dar cumplimiento a los objetivos de
la gestion del riesgo de liquidez y la estructura de monitoreo

En conclusion, la Gerencia ha considerado la posicion financiera, sus intenciones actuales, el resultado
de las operaciones y los riesgos asociados a la pandemia, analizando los posibles impactos de tales
factores en las operaciones futuras de Itau Fiduciaria, concluyendo que se prepara los Estados
Financieros sobre la base de un negocio en marcha.

Adicionalmente, la Fiduciaria ha establecido un monitoreo constante respecto a los riesgos que se puedan
generar por la pandemia y reflejarlos de forma trimestral en los Estados Financieros de la Entidad.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
(a) Periodo contable

El Estado de Resultados, El Flujo de Efectivo, el Estado de Otros Resultados Integrales y el Estado de
Cambios en el Patrimonio cubren los periodos anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020. El
estado de Situacién Financiera se presenta con corte al 31 de diciembre de 2021 comparativo con el 31
de diciembre de 2020.

(b) Bases de presentacién y preparacion de los estados financieros

En Colombia, mediante la Ley 1314 de 2009 se ordend la convergencia hacia los estandares
internacionales de mayor aceptacion a nivel mundial en materia de contabilidad, divulgacién de
informacion financiera y aseguramiento de la informacion.

Asi mismo, los Ministerios de Hacienda y Crédito Publico y de Comercio, Industria y Turismo, observando
las instrucciones de esta Ley expidieron el Decreto 2784 de 2012 y sus modificatorios, mediante el cual
se reglamentd la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el IASB, para los preparadores de informacion financiera que conforman el Grupo 1 (caso de la
Fiduciaria).

Los estados financieros de la Fiduciaria se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e
Informacién Financiera Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los
fundamentos de conclusién y las guias de aplicacion autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) publicadas en espafol hasta el afio 2018
sin incluir la NIIF 17 de Contratos de Seguros; con la excepcion en la aplicacion de la NIIF 9, unicamente
respecto a la clasificacion y valoracion de las inversiones, las cuales se reconocen, clasifican y miden de
acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia Financiera de Colombia contenidas en el capitulo
| de la Circular Externa 100 de 1995. Las anteriores disposiciones se consideran normas de contabilidad
y de informacion financiera aceptadas en Colombia.
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Asi mismo, de acuerdo a lo establecido en los Decretos 2420 y 2496 del 2015, Decreto 2131 de 2016,
Decreto 2170 de 2017, Decreto 2483 de 2018, Decreto 2270 de 2019 y Decreto 938 de 2021 se actualiza
el marco normativo para los preparadores de la informacién financiera que hacen parte del Grupo 1,
estableciendo como Marco Normativo las NIIF, NIC, las Interpretaciones SIC, las Interpretaciones CINIIF
y el Marco Conceptual para la informacion financiera, emitidas al esparfiol por el Concejo de Normas
Internacionales de contabilidad y las actualizaciones autorizadas para su aplicacién a través de los
decretos reglamentarios.

Las notas a los Estados Financieros contienen informacién adicional a la presentada en los Estados de
Situacion Financiera, en los Estados de Resultados del Periodo, Estados de Otros Resultados Integrales
del Periodo, Estados de Cambios en el Patrimonio y en los Estados de Flujo de Efectivo. En ellas se
suministran descripciones narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y
comparable.

Los estados financieros de fin de ejercicio son los que sirven de base para la distribucion de dividendos
y otras apropiaciones por parte de los accionistas.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Junta Directiva de la
Fiduciaria, que manifiesta expresamente que ha tomado conocimiento de la informacién contenida en
estos estados financieros y se declara responsable respecto de la informacion incorporada en los mismos
y de la aplicacidon de los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por
la Administracion de la Fiduciaria, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos. Las estimaciones estan basadas en el mejor saber y
entender de la Administracion sobre los montos reportados, eventos o acciones.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible a la
fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que los acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los correspondientes
estados financieros.

(c) Moneda funcional y de presentacion

La Entidad ha definido como su moneda funcional y de presentacion el peso colombiano, que es la
moneda del entorno econémico primario en el cual opera, ademas obedece a la moneda que influye en
la estructura de costos e ingresos. Por lo tanto, todos los saldos y transacciones denominados en otras
monedas diferentes al peso colombiano son considerados como “moneda extranjera”.

La moneda de presentacion para los Estados Financieros es el peso colombiano, expresados en miles
de pesos.

(d) Moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Entidad a las tasas de cambio
de sus respectivas monedas funcionales a la fecha que esas transacciones retnen por primera vez las

condiciones para su reconocimiento.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio
de cierre de la moneda funcional vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Todas las diferencias que surjan de la liquidacion o conversion de partidas monetarias se reconocen en
los resultados a excepcion de las que correspondan a las partidas monetarias que forman parte de la
cobertura de una inversién neta, momento en que la diferencia acumulada se reclasifica a los resultados.
Los efectos impositivos atribuibles a las diferencias de cambio sobre tales partidas monetarias también
se registran en otro resultado integral.

Las partidas no monetarias en moneda extranjera, que se miden en términos de su costo histérico, se
convertiran utilizando la tasa de cambio en la fecha de la transaccion. Las partidas no monetarias que se
miden a su valor razonable en moneda extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio en la fecha
en que se mide ese valor razonable.

La Sociedad Fiduciaria realiza operaciones en moneda extranjera, principalmente en doélares americanos.

El monto de las ganancias y pérdidas netas de cambio incluye el reconocimiento de los efectos de las
variaciones en el tipo de cambio que tienen activos y pasivos denominados en monedas extranjeras y las
ganancias o pérdidas por cambio de actuales y futuras transacciones tomadas por la Compafiia.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su equivalente en pesos, presentados al tipo
de cambio de $3.981,16 al 31 de diciembre de 2021 y $3.432,50 al 31 de diciembre de 2020

(e) Flujo de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo se ha utilizado el método indirecto, mostrando los
cambios en efectivo y equivalentes al efectivo derivados de las actividades de la operacion, actividades
de inversion y de las actividades de financiamiento durante el afio.

Para los propésitos del estado de flujo de efectivo, se ha considerado como efectivo y efectivo
equivalente, los saldos de “Efectivo y equivalentes al efectivo” mas (menos) el saldo neto de operaciones
en liquidaciéon en curso, mas los instrumentos de negociaciéon de alta liquidez y con riesgo poco
significativo de cambio de valor, cuyo plazo de vencimiento no supere los 90 dias desde la fecha de
adquisicion. Incluye también las inversiones en Fondos de Inversion Colectiva y administracion de
portafolios realizados por terceros, y que su valor no genere cambios significativos al momento de su
liquidacién. Los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo se detallan en la Nota 4 Efectivo y
Equivalentes de Efectivo.

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se toman en consideracion los siguientes conceptos:

= Flujos de efectivo: Las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por
éstas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor, los
saldos en partidas tales como: depésitos en el Banco de la Republica, depdsitos en bancos nacionales
y depdsitos en el exterior.

= Actividades de operacion: corresponden a las actividades normales realizadas, asi como otras
actividades que no pueden ser clasificadas como de inversioén o financiamiento.

= Actividades de inversién: corresponden a la adquisiciéon, enajenaciéon o disposicion por otros
medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente del
efectivo.

= Actividades de financiacién: Las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion

del patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades operacionales ni de
inversion.
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(f) Inversiones

Las entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia de la (SFC), que hacen parte del grupo 1, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 1° del Decreto 2784 de 2012 y demas Decretos que lo modifiquen, estan
obligadas a clasificar, valorar y contabilizar las inversiones en valores de deuda, valores participativos,
inversiones en titulos valores y demas derechos de contenido econdmico considerados como
instrumentos financieros, que conforman los portafolios propios de las entidades, los fondos de inversion
colectiva y los portafolios de los recursos administrados a nombre de terceros, asi como las inversiones
en bienes inmuebles, de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo I-1 Clasificacion, Valoracion y
Contabilizacién de Inversiones para Estados Financieros (en adelante “Capitulo I-1”). A continuacion, se
presentan los principales aspectos contables de las inversiones:

1. Clasificacion de las inversiones

Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por la entidad.
Para estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decision estratégica adoptada por la Junta
Directiva, o quien haga sus veces, sobre la forma y actividades a través de las cuales desarrollara su
objeto social.

Las inversiones podran ser clasificadas en: inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el
vencimiento e inversiones disponibles para la venta.

1.1. Inversiones disponibles para la venta

Son inversiones disponibles para la venta los valores o titulos y, en general, cualquier tipo de inversion,
que no se clasifiquen como inversiones negociables o como inversiones para mantener hasta el
vencimiento.

Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser entregados como
garantias en una camara de riesgo central de contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento de las
operaciones aceptadas por ésta para su compensacion y liquidacién. Asi mismo, con estas inversiones
se podran realizar operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o repo (repo), simultaneas
o de transferencia temporal de valores) y entregar en garantia de este tipo de operaciones.

1.2. Adopcion de la clasificacion de las inversiones

La decision de clasificar una inversion en cualquiera de categorias dispuestas por el Capitulo I-1
Clasificacion, Valoraciéon y Contabilizacion de Inversiones para Estados Financieros, debe ser adoptada
por la entidad en el momento de la adquisicion o compra de estas inversiones.

En todos los casos, la clasificacién debe ser adoptada por la instancia interna con atribuciones para ello
y tiene que consultar el modelo de negocio de la entidad.

Se debe documentar y mantener a disposicién de la Superintendencia Financiera de Colombia, los
estudios, evaluaciones, andlisis y, en general, toda la informacién que se haya tenido en cuenta o a raiz
de la cual se hubiere adoptado la decisidn de clasificar un titulo o valor como inversiones para mantener
hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta.

2. Reclasificacion de las inversiones

Las entidades vigiladas pueden reclasificar sus inversiones uUnicamente de conformidad con las
siguientes disposiciones:
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2.1. Reclasificacion de las inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a
inversiones para mantener hasta el vencimiento

Hay lugar a reclasificar una inversion de la categoria de inversiones disponibles para la venta a cualquiera
de las otras dos categorias descritas anteriormente, cuando:

a. Se redefina la composicion de las actividades significativas del negocio, derivada de circunstancias
tales como, variaciones en el ciclo econémico o del nicho de mercado en el cual esta actuando la
entidad vigilada o en su apetito de riesgo.

b. Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestién de las inversiones que el modelo de negocio
haya definido previamente.

c. Elinversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia implique igualmente
la decisidn de enajenar la inversion en el corto plazo a partir de esa fecha, o

d. Se presente alguna de las circunstancias previstas en el numeral 2.1 de la presente practica.

Las entidades que reclasifiquen inversiones con base en lo dispuesto en los literales a y b del presente
numeral deberan informar esté hecho por escrito a la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro
de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de la reclasificacion, con destino a la Delegatura
institucional correspondiente.

2.2, Disposiciones aplicables a la reclasificaciéon de inversiones
En materia de reclasificacion de inversiones se deberan observar las siguientes reglas:

a. Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones negociables, el
resultado de la reclasificacion de inversiones debera reconocerse y mantenerse en el “Otro Resultado
Integral (ORI)” como ganancias o pérdidas no realizadas, hasta tanto no se realice la venta de la
correspondiente inversion.

b. Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones para mantener hasta
el vencimiento, se deben observar las normas sobre valoracién y contabilizaciéon de estas ultimas.
En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas, que se encuentren reconocidas en el ORI,
se deben cancelar contra el valor registrado de la inversion, toda vez que el efecto del valor razonable
ya no se realizard, dada la decision de reclasificacion a la categoria de mantener hasta el
vencimiento. De esta manera la inversién debera quedar registrada como si siempre hubiese estado
clasificada en la categoria para mantener hasta el vencimiento. Asi mismo, a partir de esa fecha la
inversion se debe valorar bajo las mismas condiciones de Tasa Interna de Retorno del dia anterior a
la reclasificacion, y siguiendo las instrucciones del numeral 4.1.2 de la presente practica.

c. En cualquier tiempo, la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a la vigilada la
reclasificacion de una inversion, cuando quiera que ésta no cumpla con las caracteristicas propias
de la clase en la que fue clasificada, no se hayan cumplido los requisitos o criterios definidos en la
presente norma, o la reclasificacion sea requerida para lograr una mejor revelacion de la situacion
financiera de la entidad vigilada.

d. Las entidades vigiladas deberan demostrar la justificacion técnica de la reclasificacion realizada y
deberan documentar y mantener a disposicion de la Superintendencia Financiera de Colombia los
estudios, evaluaciones, analisis y, en general, toda la informacion que se haya tenido en cuenta o a
raiz de la cual se hubiere adoptado la decisién de reclasificar una inversion.
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3. Periodicidad de la valoracion y del registro contable de inversiones

La valoracion de las inversiones se debe efectuar diariamente, a menos que en el capitulo I-1 de la
Superintendencia Financiera de Colombia base de esta politica contable o en otras disposiciones se
indique una frecuencia diferente. Asi mismo, los registros contables necesarios para el reconocimiento
de la valoracion de las inversiones se deben efectuar con la misma frecuencia prevista para la valoracién.

Las inversiones de los fondos mutuos de inversién y de los fideicomisos administrados por sociedades
fiduciarias distintos de los patrimonios auténomos o de los encargos fiduciarios constituidos para
administrar recursos pensiénales de la seguridad social se deben valorar por lo menos en forma mensual
y sus resultados deben ser registrados con la misma frecuencia. No obstante, si los plazos de rendicion
de cuentas son menores u otras disposiciones contemplen una periodicidad diferente y especifica, se
deben acoger a éstos.

4. Valoracion
Las inversiones descritas anteriormente se deberan valorar con sujecion a las siguientes disposiciones.
4.1 Valores de deuda

Los valores de deuda se deberan valorar teniendo en cuenta la clasificacion prevista en el numeral 3
mencionados anteriormente en la presente practica, asi:

4.1.1. Valores de deuda negociables o disponibles para la venta

Los valores de deuda clasificados como inversiones negociables o como inversiones disponibles para la
venta se deberan valorar de acuerdo con el precio suministrado por el proveedor de precios para
valoracion designado como oficial para el segmento correspondiente, de acuerdo con las instrucciones
establecidas en la Circular Basica Juridica, teniendo en cuenta las siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables y las inversiones disponibles para la venta, representadas en valores

o titulos de deuda, se deberan valorar con base en el precio determinado por el proveedor de
precios de valoracion utilizando la siguiente formula:

VR=VN*PS

Dénde:
VR . Valor razonable.
VN : Valor nominal.
PS . Precio sucio determinado por el proveedor de precios de valoracion.

b. Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracién, valor razonable
determinado de acuerdo con el literal a. anterior, se debera efectuar la valoracion en forma
exponencial a partir de la tasa interna de retorno. El valor razonable de la respectiva inversion se
debe estimar o aproximar mediante el calculo de la sumatoria del valor presente de los flujos
futuros por concepto de rendimientos y capital, de acuerdo con el siguiente procedimiento:

Estimacion de los flujos futuros de fondos por concepto de rendimientos y capital. Los

flujos futuros de los valores de deuda deben corresponder a los montos que se espera recibir por
los conceptos de capital y rendimientos pactados en cada titulo.
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La determinacion de los rendimientos se efectuara conforme a las siguientes reglas:

1. Valores de deuda a tasa fija. Los rendimientos para cada fecha de pago son los que resulten
de aplicar al principal la correspondiente tasa pactada en el titulo, o los pagos especificos
contractualmente establecidos, segun el caso.

2. Valores de deuda a tasa variable. Los rendimientos para cada fecha de pago son los que
resulten de aplicar al principal el valor del indice o indicador variable pactado, incrementado o
disminuido en los puntos porcentuales fijos establecidos en las condiciones faciales del
respectivo valor, cuando sea del caso.

=  Cuando en las condiciones de la emision se hubiere establecido el empleo del valor del indicador
de la fecha de inicio del periodo a remunerar, éste se debe utilizar para el calculo del flujo
proximo, y para los flujos posteriores, se debera utilizar el valor del indicador vigente a la fecha
de valoracion.

= Cuando en las condiciones de la emision se hubiere establecido el empleo del valor del indicador
de la fecha de vencimiento del periodo a remunerar, se debera utilizar para el calculo de todos
los flujos el valor del indicador vigente a la fecha de valoracion.

= Paralos titulos indexados al IPC, tales como los TES Clase B a tasa variable, los flujos futuros de
fondos se determinaran utilizando la variacién anual del IPC conocida al dia de la valoracion y el
porcentaje contractual acordado, de acuerdo con la siguiente formula:

Rendimiento anual en pesos = VN*[((1+Variacién anual IPC) *(1+PCA))-1]

Dénde:
VN : Valor nominal del titulo.
Variacion anual IPC : Ultima variacion certificada por el DANE.
PCA . Porcentaje contractual acordado, es el componente de

rendimiento real anual que reconoce el titulo.
Contabilizacion de las inversiones
Las inversiones se deben registrar inicialmente por su costo de adquisicion y desde ese mismo dia
deberan valorarse a valor razonable, a TIR o variacién patrimonial, segun corresponda, de acuerdo con
lo sefialado anteriormente. La contabilizacion de los cambios entre el costo de adquisicion y el valor
razonable de las inversiones se realizara a partir de la fecha de su compra, individualmente, por cada
titulo o valor, de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo I-1.
4.2, Inversiones disponibles para la venta
La contabilizacion de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas de “Inversiones a
Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales - ORI”, del catalogo unico de informacion
financiera con fines de supervision.
5. Deterioro (provisiones) o pérdidas por calificacion de riesgo del emisor
El precio de los titulos y/o valores de deuda de las inversiones en titulos de deuda negociable y
disponibles para la venta, asi como también los titulos participativos que se valoran a variacion
patrimonial, debe ser ajustado en cada fecha de valoracién con fundamento en:

= La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.
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= Laevidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro del valor
en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del que resulta
tomando simplemente la calificacion del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base en la
evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del periodo, con
independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algun monto en Otros Resultados
Integrales ORI.

No estaran sujetos a las disposiciones de este numeral los titulos y/o valores de deuda publica interna o
externa emitidos o avalados por la Nacidn, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o
garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN.

Para efectos de la medicion y reconocimiento del deterioro de las inversiones en subsidiarias, filiales,
asociadas y negocios conjuntos en los estados financieros, se debera atender lo dispuesto sobre el
particular en la NIC 36 “Deterioro del valor de los activos” contenida en el Marco Técnico Normativo del
anexo del decreto 2784 de 2012 o las normas que lo modifiquen o sustituyan.

5.1. Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas a la
entidad

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los titulos y/o valores de deuda emitidos
por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que
exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la
fecha de valoracion:

Calificacién Largo Plazo Valor maximo % Calificacién Corto Plazo Valor maximo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)

B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50)

DD, EE Cero (0) 5y6 Cero (0)

En todo caso, si las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el
vencimiento y respecto de las cuales se pueda establecer un valor razonable, resultan mayores a las
estimadas con la regla sefialada anteriormente, deberan aplicarse las ultimas. Tal provision corresponde
a la diferencia entre el valor registrado de la inversion y el valor razonable, cuando éste es inferior.

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depdsitos a término que se deriven de lo previsto
en el presente numeral, se debe tomar la calificacion del respectivo emisor.

Las calificaciones externas a las que hace referencia el presente numeral deben ser efectuadas por una
sociedad calificadora de valores autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia, o por una
sociedad calificadora de valores internacionalmente reconocida, tratandose de titulos emitidos por
entidades del exterior y colocados en el exterior.

En el evento en que la inversién o el emisor cuente con calificaciones de mas de una sociedad
calificadora, se debe tener en cuenta la calificacién mas baja, si fueron expedidas dentro de los ultimos
tres (3) meses, o la mas reciente cuando exista un lapso superior a dicho periodo entre una y otra
calificacion.
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5.2. Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados

Las entidades deben sujetarse a lo siguiente para determinar las provisiones a que hace referencia el
presente numeral:

a. Categoria "A"- Inversion con riesgo normal. Corresponde a emisiones que se encuentran
cumpliendo con los términos pactados en el valor y cuentan con una adecuada capacidad de pago de
capital e intereses, asi como aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacion disponible, reflejan una adecuada situacion financiera.

Para los titulos y/o valores que se encuentren en esta categoria no procede el registro de provisiones.

b. Categoria "B"- Inversién con riesgo aceptable, superior al normal. Corresponde a emisiones que
presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo
adecuadamente con el servicio de la deuda. Asi mismo, comprende aquellas inversiones de emisores
que, de acuerdo con sus estados financieros y demas informacién disponible, presentan debilidades
que pueden afectar su situacion financiera.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede
ser superior al ochenta por ciento (80%) de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas
hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor
en libros) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (80%)
del valor de la inversion por el método de variacion patrimonial en la fecha de la valoracion.

c. Categoria "C"- Inversion con riesgo apreciable. Corresponde a emisiones que presentan alta o
media probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. De igual forma,
comprende aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas
informacion disponible, presentan deficiencias en su situacién financiera que comprometen la
recuperacion de la inversion.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede
ser superior al sesenta por ciento (60%) de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas
hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor
en libros menos provision) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al sesenta
por ciento (60%) del valor de la inversién por el método de variacion patrimonial en la fecha de la
valoracion.

d. Categoria "D"-Inversion con riesgo significativo. Corresponde a aquellas emisiones que presentan
incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi como las inversiones en emisores que de
acuerdo con sus estados financieros y demas informaciéon disponible presentan deficiencias
acentuadas en su situacion financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la inversion es alta.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede
ser superior al cuarenta por ciento (40%) de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas
hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor
en libros menos provisién) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al cuarenta
por ciento (40%) del valor de la inversién por el método de variacion patrimonial en la fecha de la
valoracion.
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e. Categoria "E"- Inversion incobrable. Corresponde a aquellas inversiones de emisores que de
acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible se estima que es incobrable.

El valor de estas inversiones debe estar totalmente provisionado.

Cuando una entidad vigilada califique en esta categoria cualquiera de las inversiones, debe llevar a la
misma categoria todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que demuestre a la Superintendencia
Financiera de Colombia la existencia de razones valederas para su calificacién en una categoria
distinta.

En resumen, tenemos el siguiente tratamiento de deterioro, segun corresponda y aplique:

Categoria Vs::gi:cra:ézn*o Principales Caracteristicas
Riesqo Cumple términos pactados, adecuada capacidad de pago de
A Nongal 100% capital e intereses, informacion disponible y reflejo de una
adecuada situacion financiera.
Riesgo Presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la
B Aceptable, 80% capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con los
superior  al ? servicios de la deuda y debilidades que pueden afectar su
normal situacion financiera.
Presentan alta o media probabilidad de incumplimiento en el
c Riesgo 60% pago oportuno de capital e intereses y deficiencias en su
Apreciable ? situacion financiera que comprometen la recuperacion de la
inversion.
Presentan incumplimiento en los términos pactados en el
D Riesgo 40% titulo y deficiencias acentuadas en su situacion financiera, de
Significativo ? suerte que la probabilidad de recuperar la inversion es
altamente dudosa.
E Incobrable 0% Se estima que es incobrable.

(*) Sobre el valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracion para los
valores o titulos de deuda o por el costo de adquisicion menos la provision, para los valores o titulos
participativos del valor de la inversion por el método de variacion patrimonial en la fecha de la valoracion.
5.3. Inversiones en otras sociedades

Las acciones o derechos en otras sociedades son aquellas en las cuales la entidad no posee control, ni
influencia significativa.

Las transacciones con partes relacionadas se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles. En la medida en que provengan de transacciones no
celebradas como entre partes independientes, es decir en condiciones distintas a las del mercado,
cualquier diferencia surgida al momento del reconocimiento inicial entre dicho valor razonable por efecto
de la tasa de mercado estimada para transacciones similares y la contraprestacion entregada o recibida,
se trata como una transaccion de patrimonio (contribucién de capital o distribucién de dividendos, segun
sea positiva o negativa).

23




5.4. Administracion de fondos, negocios fiduciarios y otros relacionados.

La Sociedad Fiduciaria gestiona y administra activos mantenidos en fondos comunes de inversion y otros
medios de inversién a nombre de los participes o inversores, percibiendo una remuneraciéon acorde al
servicio prestado y de acuerdo a las condiciones de mercado. Los recursos administrados son de
propiedad de terceros.

La Sociedad Fiduciaria no controla ningun negocio fiduciario y otros relacionados con este tipo de
negocios. La Sociedad Fiduciaria gestiona en nombre y a beneficio de los inversionistas, actuando en
dicha relacion sélo como agente. Los patrimonios gestionados por la Fiduciaria son propiedad de
terceros. Bajo dicha categoria, y segun lo dispone la Circular Basica Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia, no controlan dichos fondos cuando ejercen su autoridad para tomar decisiones.

(g) Criterios de valorizacion de activos y pasivos financieros

La medicién o valorizacion de activos y pasivos es el proceso de determinacién de los importes
monetarios por los que se reconocen y llevan contablemente los elementos de los Estados financieros o
Individuales, para su inclusion en los Estados de Situacion Financiera y los Estados de Resultados
Integrales. Para realizarla, es necesaria la seleccion de una base o método particular de medicion.

Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién. Los instrumentos no valorados por su valor razonable con
cambios en resultados se ajustan con los costos de transaccion.

Los activos financieros, excepto las inversiones al vencimiento se valoran a su valor razonable sin deducir
ningun costo de transaccién por su venta.

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su costo amortizado, excepto por los pasivos
financieros designados como partidas cubiertas (0 como instrumentos de cobertura) y pasivos financieros
mantenidos para negociacion, que se valoran a su valor razonable.

Los criterios de medicion de los activos y pasivos registrados en los Estados de Situacion Financiera
adjunto son los siguientes:

= Activos y pasivos medidos a costo amortizado:

El concepto de costo amortizado de un activo o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho
activo o pasivo financiero ajustado por los costos incrementales (en mas o menos segun sea el caso) por
la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el monto
inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. La medicion se realiza a tasa efectiva.

En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye, ademas las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

= Activos y pasivos medidos a valor razonable:

Se entiende por “valor razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal (0 mas ventajoso)
en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida)
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

En los casos en que no es posible determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero, este se
valoriza a su costo amortizado.
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Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del criterio general del costo amortizado con
excepcion de:

= Los activos disponibles para la venta son medidos a valor razonable.
= Los instrumentos de negociacion son medidos a valor razonable.

Compensara un activo y pasivo financiero de manera que se presente en el estado de situacion financiera
su importe neto, cuando y sé6lo cuando la entidad:

(a) Tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos; y

(b) tenga la intencién de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

(h) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se registran inicialmente al valor razonable y corresponden principalmente a
comisiones cobradas a los clientes por su labor de fiduciaria.

Reconocimiento inicial: Se reconocera como cuentas por cobrar, los derechos adquiridos por la
empresa en desarrollo de actividades, de las cuales se espere a futuro la entrada de flujo financiero o
determinable, que para el caso de la fiduciaria esta dado por los contratos celebrados cuyo pago es unico
de forma mensual, a través de efectivo y equivalente al efectivo u otro instrumento.

Clasificacion: las cuentas por cobrar se clasificaran en las categorias del costo o costo amortizado. Las
cuentas por cobrar clasificadas al costo corresponden a los derechos para que la entidad, conceda plazos
de pago normales de negocio, es decir, la politica del crédito que aplica a los clientes atiende las
condiciones generales del negocio y del sector.

Medicién inicial: Un elemento de cuentas por cobra se reconocera como activo al valor razonable al
momento de la transaccion y sobre los cuales se espere su pago.

Medicién posterior: las cuentas por cobrar al costo se mantendran por el valor de transaccion. (Costo
amortizado)

Las cuentas por cobrar seran objeto de estimaciones del deterioro cuando exista evidencia objetiva del
incumplimiento de los pagos a cargo del tercero o del desmejoramiento de las condiciones, para tal efecto
se verifica si existe indicios de deterioro.

El deterioro correspondera a la diferencia entre el valor en libros de la cuenta por cobrar y el valor presente
de los flujos futuros estimados.

El deterioro se reconocera de forma separada, como un menor valor de la cuenta por cobrar afectando
el gasto del periodo.

. Deterioro cuentas por cobrar
Se han definido las siguientes politicas para el célculo del deterioro de las cuentas por cobrar:

1. Para efectos de evaluacion por deterioro individual se tendran en cuenta los deudores que
registren volumenes y operaciones significativos.
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2. En el momento del registro de las cuentas por cobrar deben estar asociadas a su fecha de
exigibilidad, independientemente del concepto al cual corresponde su giro, para su seguimiento y
control.

La Sociedad Fiduciaria cuenta con un modelo de deterioro en el cual se reconoce desde el inicio las
pérdidas esperadas para toda la vida del activo, con el cual se efectua el calculo de perdida esperada de
sus cuentas por cobrar comerciales utilizando una matriz de provisiones por tramos en la que se aplica
un porcentaje fijo en funcién del numero de dias que el saldo deudor permanece pendiente de pago:

2021 2020
Intervalo % Pérdida Intervalo % Pérdida
Al dia 0.36% Al dia 0.46%
1-30 4.64% 1-30 4.47%
31-60 21.06% 31-60 19.67%
61-90 55.42 % 61-90 51.50%
90+ 88.88% 90+ 87.26%

La base para el andlisis incluye datos de 2 afos de historia equivalente a un ciclo econémico en Colombia,
con el fin de evaluar la informacion de morosidad en la estimacion del porcentaje de pérdida, la cual se
fue construyendo a partir de la informaciéon mensual disponible. De esta manera, el modelo esta dirigido
a las cuentas por cobrar con la naturaleza de un Unico pago, sin tasas de intereses pactadas, sin garantias
asociadas, con periodicidad de informacion disponible y cuyo calculo de provisiones mensual se
construy6 a través una tasa de pérdida por rango de mora, fundamentada en el rodamiento histérico
mensual.

Si llegare a existir evidencia de deterioro mayor, se podra reconocer el mismo hasta un 100% del valor
de la cartera.

(i) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicién se clasifican como mantenidos para
la venta si su valor en libros se recupera a través de una transaccion de venta, en lugar de su uso. Estos
activos o grupos de activos se presentan de forma separada, en el estado de situacion financiera por el
menor entre su valor en libros y su valor razonable menos los costos de venta y no se deprecian ni
amortizan desde la fecha de su clasificacion.

Esta condicion se cumple si el activo o el grupo de activos se encuentran disponibles, en sus condiciones
actuales, para su venta inmediata y si la transaccién de venta es altamente probable y se espera concretar
dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion.

Medicién

La Sociedad Fiduciaria medira los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta, al
menor valor entre su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta.

(i) Propiedades y equipo

Los componentes de propiedades y equipo son medidos al costo amortizado menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.
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El citado costo incluye gastos que han sido atribuidos directamente a la adquisiciéon de dichos activos. El
costo en etapa de construccion incluye los costos de los materiales y mano de obra directa, y cualquier
otro costo directamente atribuible al proceso para que el activo se encuentre en condiciones para ser
utilizado.

En caso de que parte de un item de un determinado bien posea una vida util distinta, estos seran
registrados como items separados (componentes importantes del rubro).

La depreciacién es reconocida en resultados sobre la base del método de depreciacion lineal, esto sobre
las vidas utiles de cada parte de un item de propiedades y equipo.

Los activos asociados a bienes arrendados son amortizados en el periodo menor entre el arriendo y sus
vidas utiles, a menos que sea seguro que se obtendra la propiedad al final del periodo arrendado.

Los terrenos y los edificios se miden por su valor razonable menos la depreciacién acumulada sobre los
edificios y las pérdidas por deterioro del valor reconocidas a la fecha de la revaluacion. Las revaluaciones
se efectian con la frecuencia suficiente para asegurarse que el valor razonable de un activo revaluado
no difiera significativamente de su importe en libros.

Todo incremento por revaluacion se reconoce en el otro resultado integral y se acumula en la reserva por
revaluacién de activos en el patrimonio, salvo, en la medida en que dicho incremento revierta una
disminucién de revaluacion del mismo activo reconocida previamente en los resultados, en cuyo caso
ese incremento se reconoce en los resultados. Una disminucién por revaluacion se reconoce en los
resultados, salvo en la medida en que dicha disminucion compense un incremento de revaluacion del
mismo activo reconocido previamente en la reserva por revaluacién de activos.

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos y tasas de depreciacion de los bienes se revisan a
cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, en caso de corresponder.

Las propiedades y equipo son los activos tangibles que tiene Itau Asset Management Colombia S.A.
Sociedad Fiduciaria para desarrollar su objeto social y se deriven de ellos beneficios econémicos futuros.

Dentro de este rubro encontramos, inmuebles, equipo de cdmputo, muebles y enseres, vehiculos y otros.
El reconocimiento inicial para los inmuebles fue por su valor razonable como costo atribuido, mientras
que para el resto de los activos se reconocié su valor en libros como costo atribuido.

Medicidén posterior al reconocimiento

Grupo equipo de computo: se registra por su costo menos la depreciaciéon acumulada menos el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Grupo equipo de oficina: se registra por su costo menos la depreciacion acumulada menos el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La depreciacion se obtiene por el método de linea recta sobre el costo de adquisicién para muebles y
enseres y equipo de computo, y sobre el costo revaluado para los bienes Inmuebles; la depreciacion se
registra con cargo a resultados de acuerdo por las vidas utiles estimadas por unos expertos o la gerencia
de la siguiente forma:

Activo Vida util estimada en aios
Muebles y enseres de oficina 10
Equipo de computo y comunicacion 5
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(k) Arrendamientos

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual un arrendador cede a un arrendatario, a cambio de
un pago o una serie de pagos, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado.

La Sociedad Fiduciaria es arrendatario de diversas propiedades, equipos y vehiculos. Los contratos de
arriendo generalmente se realizan por periodos fijos de 1 a 10 afios, pero pueden tener opciones de
extension. Los términos de arrendamiento se negocian de forma individual y contienen una amplia gama de
términos y condiciones diferentes.

Las opciones de extensién y terminacion incluidas en los arrendamientos de la Compaiiia se utilizan para
maximizar la flexibilidad operativa en términos de gestién de contratos. La mayoria de las opciones de
extension y terminacion mantenidas son ejercitables de manera simultanea por la Sociedad Fiduciaria y por
la contraparte respectiva.

Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo correspondiente en la
fecha en que el activo arrendado esta disponible para uso de la Sociedad Fiduciaria. Cada pago de
arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo financiero. El costo financiero se carga a los resultados
durante el periodo de arrendamiento a fin de producir una tasa de interés periddica constante sobre el saldo
restante del pasivo para cada periodo. El activo por derecho de uso se deprecia durante la vida util mas corta
del activo y el plazo de arrendamiento en linea recta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento son medidos inicialmente sobre una base de valor
presente. Los pasivos por arrendamientos incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos de
arrendamiento:

Pagos fijos (incluyendo pagos fijos sustanciales), menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar
Pago de arrendamiento variable basado en un indice o tasa

Montos que se espera que pague el arrendatario bajo garantias de valor residual

El precio de ejercicio de una opciéon de compra si el arrendatario esta razonablemente seguro de
ejercer esa opcion, y

e Pagos de multas por finalizar el arrendamiento, si la condicién del arrendamiento refleja que el arrendatario
ejercié esa opcion.

Los pagos por arrendamientos se descuentan usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si se
puede determinar dicha tasa, o la tasa incremental de endeudamiento.

Los activos de derechos de uso se miden al costo y comprenden lo siguiente:

e Elmonto de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento

e Todo pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio

¢ Todo costo inicial directo, y

e Costos de desmantelamiento y restauracion.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se
reconocen bajo el método lineal como un gasto en el estado de resultados. Los arrendamientos a corto plazo
tienen un plazo de 12 meses o menos.
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() Activos intangibles

Los activos intangibles son identificados como activos no monetarios (separados de otros activos) sin
sustancia fisica que surge como resultado de una transaccioén legal o son desarrollados internamente por
la Sociedad Fiduciaria. Son activos cuyo costo puede ser estimado confiablemente y por los cuales la
Compafiia considera probable que sean reconocidos beneficios econdmicos futuros. El costo de los
activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios corresponde a su valor razonable a la fecha
de la adquisicion. Estos activos intangibles son reconocidos inicialmente a su costo de adquisicion o
produccion y son subsecuentemente medidos a su costo menos amortizacion acumulada y menos
cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Una entidad evaluara si la vida util de un activo intangible es finita o indefinida y, si es finita, evaluara la
duracién o el numero de unidades productivas u otras similares que constituyan su vida util. La entidad
considerara que un activo intangible tiene una vida util indefinida cuando, sobre la base de un analisis de
todos los factores relevantes, no exista un limite previsible al periodo a lo largo del cual se espera que el
activo genere entradas de flujos netos de efectivo para la entidad.

La contabilizacion de un activo intangible se basa en su vida util. Un activo intangible con una vida util
finita se amortiza a lo largo de sus vidas Utiles econémicas y se revisan para determinar si tuvieron algun
indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido algun tipo de deterioro, el periodo y el método de
amortizacion se revisan al menos al cierre de cada periodo del que se informa. Los activos intangibles
con una vida util indefinida no se amortizan y la entidad comprobara si ha experimentado una pérdida por
deterioro del valor comparando su importe recuperable con su importe en libros anualmente, y en
cualquier momento del afo en el que exista un indicio de que el activo puede haber deteriorado su valor.

Vida util de los proyectos:

o Software: Para proyectos considerados de gran tamafio se define segun criterio de experto. Para
todos los demas proyectos se define un estandar de 5 afos (0 menos segun caso de negocios).
Para los proyectos de software la amortizacién sera lineal. Para proyectos nuevos de
aplicaciones que tienen hasta un afio de uso, la vida util sera la remanente del intangible inicial.

(m) Deterioro de los activos

Los bienes se adquieren por el interés en el beneficio que generaran. Es por ello que se aplica deterioro
cada vez que el valor por el cual estan contabilizados los activos supera al valor recuperable de estos;
los activos se someten a prueba de deterioro para demostrar contablemente como lo invertido
inicialmente no es equivalente al beneficio que se espera obtener.

La Sociedad Fiduciaria utiliza los siguientes criterios para evaluar deterioros, en caso de que existan:
= Activos financieros

Un activo financiero, distinto de los activos medidos a valor razonable con cambio en resultados, es
evaluado en cada fecha de presentaciéon para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Al
cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalla si existe evidencia objetiva alguna
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros estaran deteriorados, y se habra producido una pérdida
por deterioro del valor si, y sélo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la
pérdida”), y ese evento o eventos causantes de la pérdida tengan un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con
fiabilidad. Podria no ser posible identificar un Unico evento que individualmente sea la causa del deterioro.

29




. Activos no financieros

El monto en libros de los activos no financieros de la Sociedad Fiduciaria, excluyendo impuestos diferidos
son revisados regularmente o a lo menos a cada fecha de cierre del periodo del que se informa para
determinar si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el monto a
recuperar del activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos
los costos de venta, ya sea de un activo o de una Unidad Generadora de Efectivo (UGE), y su valor en
uso. Ese importe recuperable se determinara para un activo individual, salvo que el activo no genere
flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de otros activos o
grupo de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o una UGE exceda su importe recuperable, el activo se considera
deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Si evaluamos el valor en uso de un activo individual o de una UGE, los flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente aplicando una tasa de descuento antes de impuesto que refleje las
valuaciones corrientes de mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de
presentacion en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido.
Una pérdida por deterioro se revertira solo en la medida que el valor en libro del activo no exceda el
monto en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no ha sido
reconocida ninguna pérdida por deterioro.

L] Propiedad y equipo

La pérdida por deterioro del valor se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo.

Una pérdida por deterioro es el exceso del importe en libros de un activo sobre su importe recuperable.
(n) Activos y pasivos contingentes

Un activo o pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sdlo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control de
la Sociedad Fiduciaria.

(o) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reservas en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Dichas
provisiones se reconocen en el Estado de Situacién Financiera cuando se cumplen los siguientes
requisitos en forma copulativa:

e Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de hechos pasados v,

e A la fecha de los estados financieros es probable que la Sociedad Fiduciaria tengan que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion y la cuantia de estos recursos puedan
medirse de manera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacién que surge de hechos pasados cuya existencia quedara

confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control de
la Sociedad Fiduciaria.
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Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre
contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reverso, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyan.

Las provisiones se clasifican en funcion de las obligaciones cubiertas, siendo para efecto de los presentes
estados financieros.

(p) Baja de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por el grado y la
forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, caso de las ventas
incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida profundamente fuera de dinero, de las utilizaciones de activos en que las que el cedente no
retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares
y otros casos similares, el activo financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndose
simultaneamente cualquier derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido,
caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de
venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la
obligacién de devolver los mismos o similares activos y otros casos analogos, el activo financiero
transferido no se da de baja del balance y se continua valorando con los mismos criterios utilizados
antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente:

a) Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se
valora posteriormente a su costo amortizado.

b) Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los gastos del
nuevo pasivo financiero.

Si no se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido, como es el caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra
adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las
utilizaciones en las que el cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras
crediticias por una parte del activo transferido y otros casos semejantes, se distingue entre:

a) Silaentidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se da de baja del estado
de situacion financiera y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

b) Sila entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continda reconociéndolo
en el estado de situacion financiera por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor
que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido.
El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera el costo amortizado de los derechos
y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su costo amortizado, o el valor
razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor
razonable.
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De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del Estado de Situacién Financiera
cuando se han extinguido los derechos sobre los flujos de efectivo que generan o cuando se han
transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. De forma similar, los
pasivos financieros soélo se dan de baja del estado de situacion financiera cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren con la intencién de cancelarlos o de recolocarlos
nuevamente.

(q) Cuentas por pagar

La Sociedad Fiduciaria reconoce una cuenta por pagar cuando exista la obligacion presente de una salida
de recursos, derivada de un suceso pasado y del cual exista certeza del monto y el vencimiento de la
obligacién.

(r) Beneficios a los empleados

La Sociedad Fiduciaria otorga a sus empleados beneficios de corto plazo correspondientes, entre otros,
a salarios, aportaciones a la seguridad social, cesantias, seguros, bonificaciones, subsidios,
compensacion variable y auxilios escolares; los cuales se esperan liquidar totalmente antes de los doce
meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados hayan
prestado los servicios relacionados. Los beneficios de corto plazo se reconocen en la medida en que los
empleados prestan el servicio, por el valor esperado a pagar.

(s) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

Existen dos componentes en la provision para impuesto a la renta: el impuesto corriente y el impuesto
diferido.

El impuesto corriente, corresponde a la cantidad a pagar a la autoridad fiscal la cual se determina
depurando la utilidad o pérdida contable de acuerdo con las normas fiscales vigentes en Colombia para
cada el periodo gravable y aplicando la tarifa del afio. Las tasas utilizadas para computar dichos valores
son aquellas que estén aprobadas al final del periodo sobre el que se informa.

El impuesto diferido activo y pasivo es reconocido sobre las diferencias temporarias que surgen por la
estimacion futura de los efectos tributarios y contables atribuibles a diferencias entre los activos y pasivos
en el estado de situacion financiera y su base fiscal; asi como sobre las diferencias temporales del estado
de resultados por la realizacion para efectos fiscales y contables en periodos diferentes.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos se efectia con base en la tasa de impuesto
que de acuerdo a la legislacion tributaria del pais se espera que se encuentre vigente en el momento de
la recuperacién (liquidacion) del importe en libros de los activos (pasivos) que se han reconocido en el
estado de situacion financiera de la entidad.

Los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria o en las tasas de impuestos son reconocidos
en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos en los casos de diferencias temporarias imponibles asociadas con
inversiones en entidades subsidiarias se reconocen excepto cuando la Fiduciaria, es capaz de controlar
el momento de la reversion de la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no se revierta
en un futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos, identificados como diferencias temporarias, sélo se reconocen en el
caso que se considere probable, que la Sociedad Fiduciaria vaya a tener en el futuro suficientes rentas
fiscales que permitan recuperarlo.
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El impuesto diferido es reconocido en el estado de resultados, con excepcion a valores reconocidos
directamente en el resultado integral o en el patrimonio. Los cambios normativos en la legislacion fiscal y
en las tasas tributarias son reconocidos en el estado de resultados en el rubro impuesto de renta y diferido
en el periodo en que entra en vigencia la norma. Los intereses y multas son reconocidos en el estado de
resultados en el rubro gastos generales y administrativos.

La Sociedad Fiduciaria evalla periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
con respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion y ajusta
los valores registrados, segun el caso, sobre la base de las cantidades que se espera pagar a las
autoridades fiscales; de acuerdo al concepto emitido por los asesores tributarios.

El activo y pasivo por impuesto diferido es considerado como una politica contable critica, ya que su
determinacion incluye estimados de utilidad, futuros ingresos y egresos que pueden verse afectados por
cambios en las condiciones econdmicas del pais, cambios normativos constantes, interpretaciones
diversas de las normas fiscales por parte del contribuyente y de las autoridades tributarias y
adicionalmente las tasas que se aplican son variables en el tiempo.

(t) Utilidad por accién

La utilidad basica por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Fiduciaria en un
periodo entre el numero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo.

El beneficio diluido por accion se determina de forma similar al beneficio basico, pero el numero medio
ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad Fiduciaria no posee instrumentos que generen efectos
dilutivos en el patrimonio.

(u) Estado cambios en el patrimonio

En esta parte del Estado de Cambios en el Patrimonio neto se presentan todos los movimientos ocurridos
en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo
y al final del periodo de todas las partidas que forman el patrimonio neto separado, agrupando los
movimientos ocurridos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

i. Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la re-expresion retroactiva de los saldos de los
Estados Financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

ii. Ingresos y gastos reconocidos en el periodo: recoge de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de resultados reconocidos anteriormente indicadas.

iii. Otros cambios en el patrimonio, entre los cuales se incluyen distribuciones de resultados, aumentos
de capital, dividendos pagados, ademas de otros aumentos o disminuciones en el patrimonio.

(v) Reconocimiento de ingresos y gastos

A continuacion, se resumen los criterios mas significativos utilizados por Itau Asset Management para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de causacion, por aplicacion del método de tasa efectiva.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros estimados de efectivo
o los recibidos a través de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo mas corto, en el valor
neto en libros del activo financiero o pasivo financiero. El célculo tiene en cuenta todas las condiciones
contractuales del instrumento financiero e incluye los honorarios o costos incrementales que son
directamente atribuibles al instrumento y son una parte integral de la TIR, pero no las pérdidas crediticias
futuras.

Para los titulos de deuda de valor razonable, las ganancias y pérdidas que surgen del valor razonable se
incluyen en el estado de resultados como intereses y como valoracion de inversiones para los titulos a
valor razonable con cambios en resultados.

Dividendos recibidos

Los dividendos sobre las inversiones en instrumentos de patrimonio diferentes de entidades subordinadas
se reconocen cuando se establece el derecho de la Sociedad Fiduciaria a recibir el pago, que es
generalmente cuando los accionistas decretan el dividendo.

Ingresos provenientes de contratos con clientes (Comisiones honorarios y cobros e ingresos por
servicios y venta de bienes)

Componentes de financiacion

La Compaifiia ajusta los precios transaccionales al valor del dinero en el tiempo para contratos donde el
periodo entre la transferencia de los bienes o servicios prometidos al cliente y el pago por parte del cliente
es mayor a un ano.

La compafiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de
cinco pasos establecido en la NIIF 15:

e Paso 1. Identificacién de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o
mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir
para cada contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas
empresariales acostumbradas de una empresa.

e Paso 2. I|dentificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacién de
desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio
a este ultimo.

e Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccion es el monto del pago
al que el grupo espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios
prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representacion de terceros.

e Paso 4. Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato: En
un contrato que tiene mas de una obligacion de desempefio, la Fiduciaria distribuye el precio de la
transaccion entre las obligaciones de desempefio en montos que representen el monto de la
consideracion a la que el grupo espera tener derecho a cambio de cumplir cada obligacién de
desempefio.
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e Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Fiduciaria cumple una obligacién
de desempefio.

La Sociedad Fiduciaria cumple una obligacion de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo,
si se cumple alguno de los siguientes criterios:

a) Eldesemperio de la Sociedad no crea un activo con un uso alternativo para la entidad, y la Compania
tiene un derecho exigible al pago por el desempeino completado a la fecha.

b) Eldesempefio de la Compafia crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo
se crea 0 mejora.

c) El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio de la
Sociedad Fiduciaria a medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce
el ingreso en el momento en que se cumple la obligacion de desempeno.

Cuando la Compania cumple una obligaciéon de desemperio mediante la entrega de los bienes o servicios
prometidos, crea un activo de contrato por el monto de la consideracion obtenida con el desempenio.
Cuando el monto de la consideracion recibida por parte de un cliente supera el monto del ingreso
reconocido, esto genera un pasivo de contrato.

El ingreso se mide con base en la consideracién especificada en el contrato con el cliente, y excluye los
montos recibidos en representacion de terceros. La Sociedad Fiduciaria reconoce ingresos cuando
transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor
agregado (IVA), reembolsos y descuentos.

La Sociedad Fiduciaria evalla sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si
actua como principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiiia y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso de que los haya.

e Administracion valores

El precio de transaccion se asigna a cada obligacion de desempefio con base en los precios de venta
relativos de los bienes o servicios que se brindan al cliente. La asignacion del precio de transaccién a
cada obligacion de desempefio individual no es del todo necesaria cuando hay mas de una obligacién de
desempefio, pero todas se cumplen al mismo tiempo o de manera equitativa durante el periodo.

e Gestion de activos

Los ingresos por gestion de activos constan de honorarios basicos de gestion, honorarios de consultoria,
distribucién de incentivos y honorarios incentivos con base en el desempefo que resultan de la prestacion
de servicios. Los ingresos por cargos basicos de gestion, cargos de consultoria y distribuciones de
incentivos se registran con base en lo devengado teniendo en cuenta los montos por cobrar a la fecha del
balance general.
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iv.

Los ingresos por honorarios incentivos con base en el desempefio y por acuerdos para compartir
utilidades se registran con base en lo devengado teniendo en cuenta el monto que seria pagadero bajo la
férmula establecida en el contrato cuando dicho monto ya no esté sujeto a ajustes resultantes de eventos
futuros.

Si el monto al que el administrador de activos aspira es variable, la consideracion variable incluida en el
precio de transaccion se limita al monto por el cual es «muy probable que no se dé una reversion
significativa del monto de ingreso acumulado reconocido al resolver la incertidumbre». Al hacer esta
evaluacion, la fiduciaria tiene en cuenta tanto la probabilidad como la magnitud de la reversion de ingresos.
Entre los factores que podrian aumentar la probabilidad o la magnitud de una reversion de ingresos estan
los siguientes, entre otros: (i) el monto de la consideracion es muy susceptible a factores que estan fuera
de la influencia de la entidad, (ii) no se espera resolver la incertidumbre con respecto al monto de la
consideracion por un largo periodo de tiempo, y (iii) el contrato tiene una gran cantidad y un amplio rango
de montos posibles en lo que se refiere a la consideracion.

Los honorarios de gestion por lo general se basan en activos netos bajo administracion, mientras que los
honorarios de desempefio se basan en las utilidades generadas a partir de las inversiones subyacentes
en manos de fondos sujetos a ciertos limites.

El periodo contractual de medicion para honorarios de desempenio para los administradores tradicionales
de fondos suele ser el fin de mes, el trimestre y en algunos casos aislados, un periodo mayor. En algunos
casos, los honorarios de desempefio se ven restringidos hasta que se complete dicho periodo contractual
de medicion. Esto significa que por lo general no se reconocera ingresos completos en los periodos
intermedios. Sin embargo, la gerencia debera determinar si hay una porciéon (un monto minimo) de la
consideracion variable que deberia reconocerse antes del final del periodo contractual de medicién. El
monto total del cargo probablemente sera reconocido a la fecha de finalizacion del periodo contractual de
medicion cuando el administrador del activo obtenga el derecho a un monto fijo. En ciertos casos, el monto
total del cargo se reconoce cuando hay un pago dado que el monto se vuelve fijo en ese momento y ya
no esta sujeto a reversion.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Ingreso por arrendamientos

Arrendamiento operativo

En esta modalidad la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los riesgos y beneficios que
recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador. Cuando la entidad actie como arrendadora,
presentara el costo de adquisicion de los bienes arrendados en el item “Propiedades y equipo”. Estos
activos se deprecian de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos fijos fisicos (ver practica
letra k) “activo fijo fisico” y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en
el Estado de Resultados de forma lineal, en el item “Ingresos ordinarios”

(w) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los Estados Financieros requiere que la Administracién efectue algunas estimaciones,
juicios y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los saldos informados de
activos y pasivos, revelaciones de contingencias respecto de activos y pasivos a la fecha de los
mencionados Estados Financieros, asi como los ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

36




Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administraciéon a fin de
cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos y gastos. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informaciéon sobre areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre los montos
reconocidos en los Estados Financieros, son descritos como conceptos o usados en las Notas y son los
siguientes:

Vida util de las propiedades y equipo y activos intangibles.
Deterioro de cuentas por cobrar.

Valor razonable de inversiones negociables.
Contingencias y compromisos.

Pérdidas por deterioro de bienes disponibles para la venta.
Impuestos corrientes e impuestos diferidos.

Valoracioén de activos a valor razonable:

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados - Instrumentos de patrimonio corresponde a las
reservas de estabilizacion producto del contrato celebrado con el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico,
a través del contrato consorcial (consorcio Fonpet) firmado entre Itai Asset Management Colombia S.A
Sociedad Fiduciaria y Fiducoldex.

Actividades de arrendamiento en calidad de arrendatario

La Sociedad Fiduciaria arrienda varias propiedades. Los contratos de arriendo se realizan normalmente
para periodos fijos de 1 a 10 afios. Las condiciones de arrendamiento se negocian de manera individual
y contienen diferentes condiciones. Los contratos de arrendamiento no imponen ningun convenio, pero
los activos arrendados no pueden utilizarse como garantia para fines de préstamos.

Los arrendamientos se reconocen como activos de derechos de uso y los pasivos correspondientes a la
fecha en la que el activo arrendado esta disponible para uso de la sociedad. Cada pago de arrendamiento
se asigna entre el pasivo y el costo financiero. El costo financiero se carga a la ganancia o pérdida durante
el periodo de arrendamiento a fin de producir una tasa de interés periddica constante sobre el saldo
restante del pasivo para cada periodo. El activo de derecho de uso se deprecia a lo largo de la vida util
mas corta del activo y el plazo del arrendamiento sobre una base lineal.

Opciones de extension y terminacion

Las opciones de extension y terminacidon estan incluidas en varios arrendamientos de propiedades y
equipos de la sociedad. Estas condiciones se usan para maximizar la flexibilidad operacional en términos
de manejo de contratos. La mayoria de las opciones de extensién y terminacion mantenidas son
ejercitables por la fiduciaria y por el arrendador.

Plazos de los arrendamientos
Al determinar el plazo del arrendamiento, la gerencia considera todos los hechos y circunstancias que
crean un incentivo econdmico para ejercer una opcion de extension, o no ejercer una opcién de

terminacion. La evaluacién se revisa si ocurre un evento significativo o un cambio significativo en las
circunstancias que afecta esta evaluacion
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Garantias de valor residual
La Sociedad Fiduciaria no provee garantias de valor residual relacionadas con arrendamientos.
(x) Nuevos pronunciamientos

Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) cuya aplicacion es obligatoria a partir del 1 de enero de 2023

El Decreto 938 de 2021 actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia incorporando principalmente enmiendas a las normas que ya habian
sido compiladas por los Decretos 2270 de 2019 y 1438 de 2020, que consideraban las reglamentaciones
incorporadas por los Decretos 2420 y 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2019.

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias, En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por
impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia
fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion. La aplicacion de esta norma inicio el 1° de enero de
2020.

La Fiduciaria efectud la evaluacién de los potenciales impactos de esta interpretacion en sus estados
financieros, sin que se haya identificado impacto alguno.

Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) que aun no ha sido incorporada al marco contable aceptado en Colombia

Madificaciéon a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros - Clasificacion de pasivos como corrientes
0 no corrientes

Las modificaciones emitidas en enero de 2020 aclaran los criterios de clasificaciéon de pasivos como
corrientes o no corrientes, en funcién de los derechos que existan al final del periodo sobre el que se
informa. La clasificacion no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los eventos posteriores a
la fecha del informe. Los cambios también aclaran a que se refiere la "liquidaciéon" de un pasivo en
términos de la norma. La Fiduciaria no espera impactos importantes por esta modificacion, de acuerdo a
la presentacion de estados financieros en orden de liquidez, en todo caso se encuentra evaluando el
impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Modificacién a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo - Importes obtenidos con anterioridad al uso
previsto

La enmienda publicada en mayo de 2020 prohibe la deduccién del costo de un elemento de propiedades,
planta y equipo de cualquier importe procedente de la venta de elementos producidos mientras se lleva
ese activo al lugar y condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.
En su lugar, una entidad reconoceria los importes de esas ventas en el resultado del periodo. La
Fiduciaria no espera impactos importantes por esta modificacién, en todo caso se encuentra evaluando
el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

38




Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios — Referencia al Marco Conceptual

La enmienda publicada en mayo de 2020 abordd 3 modificaciones a la norma con el objeto de: actualizar
las referencias al Marco Conceptual; agregar una excepcion para el reconocimiento de pasivos y pasivos
contingentes dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes
y la CINIIF 21 Gravamenes; y confirmar que los activos contingentes no deben reconocerse en la fecha
de adquisicion. La Fiduciaria no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se
encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Modificacién a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes — Costo de
cumplimiento de un contrato

El propdsito de esta enmienda, que también fue publicada en mayo de 2020, es especificar los costos
que una entidad incluye al determinar el "costo de cumplimiento" de un contrato con el propdsito de
evaluar si un contrato es oneroso; aclara que los costos directos de cumplimiento de un contrato incluyen
tanto los costos incrementales de cumplir un contrato como una asignaciéon de otros costos que se
relacionen directamente con el cumplimiento del contrato. Antes de reconocer una provision separada
por un contrato oneroso, para un contrato oneroso, la entidad debe reconocer las pérdidas por deterioro
sobre los activos utilizados para cumplir el contrato. La Fiduciaria no espera impactos importantes por
esta modificacion, en todo caso se encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los
estados financieros.

Reforma de la tasa de interés de referencia

Después de la crisis financiera, la reforma y el reemplazo de las tasas de interés de referencia, como la
LIBOR GBP y otras tasas interbancarias (IBOR) se ha convertido en una prioridad para los reguladores
globales. Actualmente existe incertidumbre sobre el momento y la naturaleza precisa de estos cambios.
Para hacer la transicion de los contratos y acuerdos existentes que hacen referencia a la LIBOR, es
posible que sea necesario aplicar ajustes de las diferencias de plazo y las diferencias de crédito para
permitir que las dos tasas de referencia sean econdmicamente equivalentes en la transicion.

Las modificaciones realizadas a la NIIF 9 Instrumentos financieros, la NIC 39 Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicién y la NIIF 7 Instrumentos financieros: revelaciones, brindan ciertas alternativas
en relacion con la reforma de la tasa de interés de referencia. Las alternativas se relacionan con la
contabilidad de cobertura y tienen el efecto de que las reformas generalmente no deberian hacer que la
contabilidad de coberturas termine. Sin embargo, cualquier inefectividad de cobertura debe continuar
registrandose en el estado de resultados. Dada la naturaleza generalizada de las coberturas que
involucran contratos basados en tasas interbancarias (IBOR), las alternativas afectaran a las empresas
en todas las industrias.

Las politicas contables relacionadas con la contabilidad de cobertura deberan actualizarse para reflejar
las alternativas. Las revelaciones del valor razonable también pueden verse afectadas debido a las
transferencias entre niveles de jerarquia del valor razonable a medida que los mercados se vuelven mas
0 menos liquidos.

La Fiduciaria no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se encuentra
evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.
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Mejoras anuales a las Normas NIIF ciclo 2018—2021

Las siguientes mejoras se finalizaron en mayo de 2021:

¢ NIIF 9 Instrumentos financieros: aclara cuales comisiones deben incluirse en la prueba del 10% para
la baja en cuentas de pasivos financieros.

¢ NIIF 16 Arrendamientos: modifica el ejemplo ilustrativo 13 de la norma para eliminar la ilustracion de
los pagos del arrendador relacionados con mejoras de bienes tomados en arriendo, para eliminar
cualquier confusion sobre el tratamiento de los incentivos de arrendamiento.

e NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera: permite a
las entidades que han medido sus activos y pasivos por el valor en libros registrado en la contabilidad
de su matriz, medir también las diferencias de conversién acumuladas utilizando las cantidades
informadas por la matriz. Esta enmienda también se aplicara a las asociadas y negocios conjuntos
con algunas condiciones.

e NIC 41 Agricultura: elimina el requisito de que las entidades excluyan los flujos de efectivo por
impuestos al medir el valor razonable bajo NIC 41.

La Fiduciaria no espera impactos importantes por esta modificacién, en todo caso se encuentra
evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Marco Conceptual

El IASB ha emitido un Marco conceptual revisado que se utilizara en las decisiones para establecer
normas con efecto inmediato. Los cambios clave incluyen:

Aumentar la importancia de la administracion en el objetivo de la informacion financiera;

Restablecer la prudencia como componente de la neutralidad;

Definir a una entidad que informa, que puede ser una entidad legal o una parte de una entidad,;
Revisar las definiciones de un activo y un pasivo;

Eliminar el umbral de probabilidad para el reconocimiento y agregar guias sobre la baja de cuentas;
Afadir guias sobre diferentes bases de medicion, e

Indicar que la utilidad o pérdida es el indicador principal de desempefio y que, en principio, los ingresos
y gastos en otros ingresos integrales deben reciclarse cuando esto mejore la relevancia o la
representacion fiel de los estados financieros.

La Fiduciaria no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se encuentra
evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

a) Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) que aun no ha sido incorporada al marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicién, presentacion e
informacion a revelar de los contratos de seguro emitidos, También requiere principios similares a aplicar
a contratos de reaseguro mantenidos y a contratos de inversién emitidos con componentes de
participacion discrecional, El objetivo es asegurar que las entidades proporcionen informacion relevante
de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos dentro del
alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo
de una entidad,

La NIIF 17 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, Se permite su
aplicacion anticipada,
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La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitié a las
entidades usar una amplia variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los
requerimientos de contabilidad nacionales y variaciones de esos requerimientos, Algunas practicas
anteriores de contabilizaciéon de seguros permitidas segun la NIIF 4 no reflejaban adecuadamente las
situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento financiero de los contratos de seguro,

Los principios clave de la NIIF 17 son que una entidad:

(a) Identificara como contratos de seguro aquellos segun los cuales la entidad acepta un riesgo de
seguro significativo de la otra parte (el tenedor de la pdliza de seguro), acordando compensar al
tenedor de la pdliza de seguro si ocurre un suceso futuro incierto (el suceso asegurado) que le afecte
de forma adversa,

(b) Separara los derivados implicitos que se especifican, los distintos componentes de inversion y las
obligaciones de desempenio diferentes de los contratos de seguro,

(c) Dividira los contratos en grupos que reconocera y medira,

(d) Reconoceray medira grupos de contratos de seguros por: (i) Un valor presente ajustado por el riesgo
de los flujos de efectivo futuros (flujos de efectivo procedentes del cumplimiento), que incorpore toda
la informacién disponible sobre los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, de forma que
sea congruente con la informacion de mercado observable; mas (si este valor es un pasivo) o menos
(si este valor es un activo), o (ii) Un importe que representa la ganancia no acumulada (devengada)
en el grupo de contratos (el margen de servicio contractual),

(e) Reconocera la ganancia de un grupo de contratos de seguro a lo largo del periodo en que la entidad
proporciona la cobertura del seguro, y a medida que se libere la entidad del riesgo, Si un grupo de
contratos contiene o se convierte en productor de pérdidas, una entidad reconocera de forma
inmediata dichas pérdidas,

(f) Presentara de forma separada los ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del
servicio de seguro y los gastos o ingresos financieros por seguros,

(g9) Revelara informacién para permitir que los usuarios de los estados financieros evalten el efecto que
los contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo de una entidad, Para ello, una entidad revelara informacion
cuantitativa y cualitativa sobre: (i) los importes reconocidos en sus estados financieros procedentes
de los contratos de seguro; (ii) los juicios significativos, y cambios en esos juicios, realizados al
aplicar la Norma; y (iii) la naturaleza y alcance de los riesgos de los contratos dentro del alcance de
esta Norma,

La Fiduciaria no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que
desarrolle contratos de seguro, en todo caso se estan efectuando andlisis detallados.

NOTA 3 — HECHOS RELEVANTES

Al 31 de diciembre 2021, se han registrado los siguientes hechos relevantes que han influido en Itat Asset
Management Colombia Sociedad Fiduciaria:
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a. Reparto de utilidades

Durante el mes de marzo de 2021, se realizé la Asamblea de accionistas de Itau Asset Management
Colombia Sociedad Fiduciaria S.A. donde se acordo la distribuciéon y pago de dividendos del 100% de las
utilidades del afio 2020, junto con las utilidades acumuladas de los afios 2017, 2018 y 2019 que se

encontraban registradas en resultados de ejercicios anteriores.

Por lo anterior, fue aprobada la siguiente propuesta de distribucion y pago de dividendos:

MCOP $
Utilidad Neta 13.261.788
Utilidades retenidas afios anteriores 35.281.747
Total a disposiciéon de la Asamblea 48.543.535
Para mantener en utilidades retenidas -
48.543.535

Pago de dividendos

o Niveles de capital

La Fiduciaria cuenta con la suficiente solidez en sus niveles de capitalizacién para cumplir con los limites
definidos dentro del marco de apetito de riesgo interno y por consiguiente, también de los limites minimos
regulatorios. La Fiduciaria estd en permanente monitoreo de sus niveles de capital dada la volatilidad de

los mercados.
b. Disminucidn calificacion BRC deuda en moneda extranjera a BB+

La agencia S&P Global Ratings bajo la calificacion de Colombia a BB+ con perspectiva estable,
quitandole grado de inversion al pais en medio de la crisis generada en Colombia tras el retiro del proyecto
de reforma tributaria. La Fiduciaria seguird monitoreado constantemente los efectos generados por el

cambio de calificacion.

NOTA4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo 31 de diciembre de 2021 y 2020 comprenden lo
siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2021 2020
MCOP$ MCOP$

Efectivo y depésitos en bancos

Depdsitos en el Banco Republica 4.328 1.958
Depdsitos bancos nacionales (1) 32.887.282 72.038.810
Depdsitos bancos en el exterior 14 -
Total efectivo y equivalente de 32.891.624 72.040.768

efectivo
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(1) A continuacion, se detalla el valor de los depésitos en bancos nacionales y se presenta un detalle de
la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo independientes:

Al 31 de diciembre de 2021

Al 31 de diciembre de 2020

MCOP$ MCOP$
Banco de Bogota AAA 7.403.629 13.135.513
Itau CorpBanca Colombia S.A. AAA 10.099.866 31.890.218
Bancolombia AAA 261.426 260.125
Scotiabank AAA 7.600.281 13.523.741
Banco Popular AAA 7.522.080 13.229.213
Total Depésitos bancos nacionales 32.887.282 72.038.810

Para los valores que componen el efectivo y sus equivalentes no existen restriccién o limitaciones.

Al 31 de diciembre de 2021, existen partidas conciliatorias menores a 30 dias por valor de MCOP $2.753.

NOTA 5—- INVERSIONES

A continuacion, se detalla el saldo que comprende los instrumentos para negociacion. Los saldos de

inversiones al 31 de diciembre de 2021 y 2020 comprenden lo siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
MCOP$ MCOP$
Inversiones negociables (a)
Emisores Nacionales -Reserva de
estabilizacion (FONPET) FIDUCOLDEX AAA 30.252.398 31.860.017
Emisores Nacionales - Fiducuenta 150 71
Bancolombia AAA
Total Inversiones Negociables 30.252.548 31.860.088
Inversiones disponibles para la venta (b)
Emisores Nacionales - BVC 330.813 397.980
Total inversiones disponibles para la venta 330.813 397.980
Totales inversiones 30.583.361 32.258.068

a. Inversiones Negociables: Inversiones a valor razonable con cambios en Resultados - Instrumentos
de Patrimonio corresponde a las reserva de estabilizacion (FONPET) producto del contrato
celebrado con el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, a través del contrato consorcial firmado
entre Itau Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria y Fiducoldex, mediante el cual la
Fiduciaria tiene una participacion equivalente al 54,5%, correspondiente a los recursos invertidos
por el gobierno como garantia de la administracion de portafolio. La pérdida generada por la
inversion a corte del 31 de diciembre de 2021 corresponde a MCOP$626.618 y los rendimientos
generados por la inversion a corte del 31 de diciembre de 2020 corresponden a MCOP$2.947.494.

b. Inversiones disponibles para la venta: ltad Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

cuenta con 33.500 acciones de la BVC.
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¢ Movimiento inversiones

MCOP$

Saldos al 1° de enero 2021 32.258.068
Por desvaloracioén de inversiones a valor razonable instrumentos de patrimonio (626.618)
Restitucion parcial de la reserva (981.000)
Por valorizacion de inversiones a valor razonable instrumentos de patrimonio con

; (67.168)
cambios en ORI
Abono de recursos Fiducuenta 7.160
Pérdida en rendimientos Fiducuenta (7.081)
Al 31 de diciembre de 2021 30.583.361

MCOP$

Saldos al 1° de enero 2020 31.463.804
Por valoracion de inversiones a valor razonable instrumentos de patrimonio 2.947.494
Restitucién parcial de la reserva (2.162.560)
Por valorizacién de inversiones a valor razonable instrumentos de patrimonio con

; 9.380
cambios en ORI
Abono rendimientos Fiducuenta 24.074
Retiro de recursos de la Fiducuenta (24.124)
Al 31 de diciembre de 2020 32.258.068

NOTA 6 — CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de los saldos incluidos bajo cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre

2021 de 2020
MCOP$ MCOP$
Comisiones (3) (Nota 7) 2.623.762 3.496.626
Depésitos (5) 740.349 740.349
Cuenta por cobrar a empleados 13 130
Pagos por cuenta de clientes (1) 4.250.534 6.630.072
En consorcios (2) (Nota 7) 372.545 670.824
Otras cuentas por cobrar 671 309
Deterioro cuentas por cobrar comerciales (3)(4) (429.311) (1.049.649)
(Nota 7) ' e
Deterioro otras cuentas por cobrar (4) - (656.001)
Total cuentas comerciales por cobrar y otras 7.558.563 9.832.660

cuentas por cobrar

(1) Pagos por cuenta de clientes: Con el fin de garantizar el pago de las obligaciones tributarias y no
incumplir o sufragar con recursos propios las obligaciones de los negocios fiduciarios administrados,
Ital Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria ajusté sus aplicativos de informacién de
manera tal que se efectué una reserva de los impuestos en cada uno de los negocios.

En el estado financiero de la fiduciaria se reconoce una cuenta por cobrar y una cuenta por pagar
transitoria que se utilizara para cumplir las obligaciones de cada uno de los negocios.
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(2)

Teniendo en cuenta lo anterior el valor mas representativo corresponde a la reserva de los recursos
por concepto de impuestos que realizan los negocios fiduciarios por las operaciones que se realizan
en los mismos, las cuales son sujetas a retencion en la fuente a titulo de Renta, IVA e ICA, cuya
contrapartida es una cuenta por pagar la cual se cancela cuando se presentan las respectivas
declaraciones tributarias tanto a nivel nacional como distrital.

Las cuentas por cobrar por este concepto se cancelan todos los meses al momento del traslado de
los recursos por parte de cada negocio para el pago de sus obligaciones fiscales, recursos que de
forma mensual son consignados a las diferentes autoridades tributarias en los formularios y plazos
establecidos.

En Consorcios: corresponde al reconocimiento del instrumento financiero, por la participacion de la
sociedad fiduciaria equivalente al 54.5% sobre el total de las utilidades acumuladas del balance del
consorcio Confiar Fonpet, con lo cual se afecta el valor del activo financiero contra resultados.

(3) El deterioro de las cuentas por cobrar por comisiones esta conformado asi:

Al 31 de diciembre de 2021

Saldo Deterioro
MCOP$ MCOP$
Cartera al dia 1.748.868 6.296
Cartera de 1 a 30 dias 407.746 18.919
Cartera de 31 a 60 dias 12.409 2.614
Cartera de 61 a 90 dias 42.705 23.667
Cartera de mas 90 dias 307.727 273.508
Cartera deteriorada 100% (*) 104.307 104.307
Total 2.623.762 429.311

Al 31 de diciembre de 2020

Saldo Deterioro
MCOPS$ MCOPS$
Cartera al dia 1.774.785 8.164
Cartera de 1 a 30 dias 590.149 26.380
Cartera de 31 a 60 dias 42.586 8.376
Cartera de 61 a 90 dias 70.718 36.420
Cartera de mas 90 dias 377.388 329.309
Cartera deteriorada 100% (*) 641.000 641.000
Total 3.496.626 1.049.649

(*) Existe evidencia objetiva del deterioro de la cartera de los sectores Hotelero e Inmobiliario, por tanto,
para algunos de sus clientes se procedio con el reconocimiento del 100% de deterioro sobre el valor de

la cartera.

(4) El deterioro de los otros activos corresponde a pagos por cuenta de clientes del proceso de reserva

de impuestos a cargo de los Negocios.
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Conciliacion saldo de deterioro:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020

MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de enero de 2021 y 2020 1.705.650 278.123
Deterioro comisiones 1.423.196 1.135.093
Deterioro otras cuentas por cobrar (4) - 656.001
Recuperaciones (551.476) (206.088)
Reclasificaciones (158.618) -
Recuperacion cartera castigada 113.970 -
Castigos (2.103.411) (157.479)
Total deterioro comisiones y otras cuentas por cobrar 429.311 1.705.650

Al corte 31 de diciembre de 2021, Itau Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria tiene
registrado un deterioro por valor total de MCOP$429.311 sobre sus cuentas por cobrar, las cuales fueron
determinadas de acuerdo a los lineamientos de la aplicacion inicial de la NIIF 9 modelo simplificado
basado en un modelo de perdida esperada el cual incorpora dos componentes, probabilidad de
incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento.

(5) El valor de los depdsitos a 31 de diciembre de 2021 corresponden a cuentas por cobrar por depositos

legales en proceso de devolucién originados por embargos que no aplicaban a la Sociedad por parte de
Megabanco S.A MCOP$9.098 y Alcaldia Municipal de Soledad (Atlantico) MCOP$731.251.

NOTA7- ACTIVOS Y PASIVOS DE CONTRATOS

Itau Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria ha reconocido los siguientes ingresos como
activos y pasivos de contratos:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre de

de 2021 2020
MCOP$ MCOP$

Activos de contratos (Nota 6)
Comisiones negocios fiduciarios 2.550.742 3.380.957
Com|S|one_s cobr_a}das por _Ia administracion de los 72 808 115.670
fondos de inversion colectiva
Comisiones expedicion de tarjetas de recaudo (Nota 6) 372.545 -
Com|S|o.nes cobradas por la administracion de 212 670.823
CONSsOrcios
Subtotales activos de contratos 2.996.307 4.167.450
Deterioro de activos de contratos (Nota 6) (429.311) (1.049.649)
Total activos de contratos 2.566.996 3.117.801
Pasivos de contratos
Ingresos recibidos por anticipado (1) (Nota 17) (65.024) (62.598)
Total pasivos de contratos 2.501.972 3.055.203

1) Corresponden a ingresos recibidos por anticipado de un periodo menor a un afio por concepto de
comisiones fiduciarias por las representaciones legales de Codensa S.A ESP., Emgesa S.A ESP.,
por la administracion del Patrimonio Auténomo de Garantia Universidad del Bosque y Banco
Interamericano Desarrollo.
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NOTA 8 —

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Para la entidad los otros activos no financieros son los gastos pagados por anticipado los cuales se

detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2021

Al 31 de diciembre de 2020

Gastos pagados por anticipado (a)

MCOP$

MCOP$

393.160 406.234

Totales

393.160 406.234

(a) Su detalle se relaciona a continuacion:

Concepto

Al 31 de diciembre de 2021

Al 31 de diciembre de 2020

Pdliza de vida grupo
Pdliza global bancaria (3)
Seguros (1)

Bloomberg (2)

Total

MCOP$ MCOP$
10.471 9.119
250.374 209.477
41.269 43.107
91.046 144.531
393.160 406.234

(1) Corresponde a seguros por medicina prepagada tomada con Colsanitas, Medisanitas y Allianz, y las
poélizas de seguro dafio material y riesgos profesionales con la aseguradora Chubb Seguros de Colombia.

(2) Corresponde al pago que se realiza por anticipado por servicio Bloomberg (proporciona herramientas
de software financiero, tales como analisis y plataformas de comercio de capital, servicio de datos y

noticias para la Sociedad Fiduciaria).

(3) Vigencia de la pdliza global bancaria del 31/07/2021 al 31/07/2022.

NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPO

A continuacion, se detallan los principales rubros que componen la propiedad y equipo:

Al 31 de diciembre de 2021

Concepto Aios de Costo Depreciacion Saldo Neto
~onceplo vida util Acumulada Final
MCOP$ MCOP$ MCOP$
Equipo de computo y comunicacion 5 1.147.207 (607.234) 539.973
Muebles y enseres de oficina 10 55.994 (21.654) 34.340
Totales 1.203.201 (628.888) 574.313
Al 31 de diciembre de 2020
Concebto Anos de Costo Depreciacion Saldo Neto
~oncepto vida util Acumulada Final
MCOP$ MCOP$ MCOP$
Equipo de computo y comunicacion 5 910.185 (601.418) 308.767
Muebles y enseres de oficina 10 56.676 (16.972) 39.704
Totales 966.861 (618.390) 348.471
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Conciliacion del saldo

Equipos Muebles y Enseres Total
MCOP$ MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de enero 2021 308.767 39.704 348.471
Adquisiciones 366.091 - 366.091
Depreciacion (Nota 23) (134.885) (5.364) (140.249)
Al 31 de diciembre de 2021 539.973 34.340 574.313
Equipos Muebles y Enseres Total
MCOP$ MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de enero 2020 439.960 45.207 485.167
Adquisiciones 6.861 - 6.861
Depreciacion (138.054) (5.503) (143.557)
Al 31 de diciembre de 2020 308.767 39.704 348.471
Movimiento depreciacion acumulada y provision
Equipos Otros Total
MCOP$ MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de enero 2021 601.418 16.972 618.390
Depreciacion y deterioro del periodo (Nota 23) 134.885 5.364 140.249
Ventas y/o retiro de periodo (129.069) (682) (129.751)
Al 31 de diciembre de 2021 607.234 21.654 628.888
Equipos Otros Total
MCOP$ MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de enero 2020 470.368 11.469 481.837
Depreciacion y deterioro del periodo 138.054 5.503 143.557
Ventas y/o retiro del periodo (7.004) - (7.004)
Al 31 de diciembre de 2020 601.418 16.972 618.390

NOTA 10 - ACTIVOS POR DERECHOS DE USO

A continuacion, se presenta los rubros de activo por derecho de uso por arrendamiento:

Al 31 de diciembre de 2021

Depreciacion

Concepto Costo Acumulada Saldo Neto Final
MCOP$ MCOP$ MCOP$

Edificios y terrenos 1.328.909 (736.334) 592.575

Totales 1.328.909 (736.334) 592.575
Al 31 de diciembre de 2020

Concepto Costo D:g:‘::j?::;n Saldo Neto Final
MCOP$ MCOP$ MCOP$

Edificios y terrenos 1.907.163 (572.962) 1.334.201

Totales 1.907.163 (572.962) 1.334.201
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Conciliacion del saldo

Activo por derecho de uso

Saldos al 1° de enero 2021 1.334.201
Bajas por actualizaciéon en contratos (578.254)
Depreciacion (Nota 23) (163.372)
Saldo Al 31 de diciembre de 2021 592.575

Activo por derecho de uso

Saldos al 1° de enero 2020 1.724.609
Altas por actualizacion en contratos 40.320
Depreciacion (430.728)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.334.201
Movimiento depreciacion acumulada
Equipos Total
MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de enero 2021 572.962 572.962
Depreciacion del periodo (Nota 23) 163.372 163.372
Al 31 de diciembre de 2021 736.334 736.334
Equipos Total
MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de enero 2020 142.234 142.234
Depreciacion del periodo 430.728 430.728
Al 31 de diciembre de 2020 572.962 572.962

NOTA 11 — ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles son los programas informaticos. El detalle y los movimientos de Intangibles se

muestran a continuacion:

Composicion

Son programas informaticos que cumplen con el concepto de activo segin el marco conceptual y la NIC

38 en los parrafos 4, 7, 9, 62, 92 y 119 entre otros.

Al 31 de diciembre de 2021

Concebto Aﬁos’d_e vida Saldo Amortizacion Activo

~oncepto util Bruto Acumulada Neto
MCOPS$ MCOP$ MCOPS$

Activos intangibles

Programas informaticos 5 1.842.320 (1.783.926) 58.394

Totales 1.842.320 (1.783.926) 58.394
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Al 31 de diciembre de 2020

Concepto Anos d_e vida Saldo Amortizacién Activo
~oncepto atil Bruto Acumulada Neto
MCOP$ MCOP$ MCOP$
Activos intangibles
Programas informaticos 5 1.842.320 (1.463.478) 378.842
Totales 1.842.320 (1.463.478) 378.842
Conciliacién del saldo
Programas informaticos (Software) Total
MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de enero 2021 378.842 378.842
Amortizacion (Nota 23) (320.448) (320.448)
Al 31 de diciembre de 2021 58.394 58.394
Programas informaticos (Software) Total
MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de enero 2020 856.490 856.490
Retiros (28.561) (28.561)
Amortizacion (Nota 23) (449.087) (449.087)
Al 31 de diciembre de 2020 378.842 378.842
Movimiento amortizacion
Programas informaticos (Software) Total
MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de enero 2021 1.463.478 1.463.478
Amortizacion (Nota 23) 320.448 320.448
Al 31 de diciembre de 2021 1.783.926 1.783.926
Programas informaticos (Software) Total
MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de enero 2020 1.014.391 1.014.391
Amortizacion (Nota 23) 449.087 449.087
Al 31 de diciembre de 2020 1.463.478 1.463.478

NOTA 12 — PASIVO POR ARRENDAMIENTOS

A continuacion, se presentan los rubros de pasivos por arrendamientos:

Al 31 de diciembre de 2021

MCOP$
Saldo al 1 de enero de 2021 1.405.891
Ajustes y reclasificaciones (578.254)
Gastos por intereses 57.222
Pagos de capital e intereses (286.541)

Saldo Al 31 de diciembre de 2021 598.318




Al 31 de diciembre de 2020

MCOP$
Saldo al 1 de enero de 2020 1.746.968
Altas por actualizacién en contratos 40.320
Gastos por intereses 126.383
Pagos de capital e intereses (507.780)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.405.891
A continuacién, la temporalidad del pasivo financiero por arrendamientos:
Al 31 de diciembre de 2021
De 6 a De 36 a Mas de
Hasta 1 De1a3 De3aé6 12 De 12 a 60 60 Total
meses meses meses 36 meses
meses meses meses
MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$
Pasivo por 13.811  27.346  40.360  78.387 270251 131520  36.643 598.318
arrendamientos
Total 13.811 27.346 40.360 78.387 270.251 131.520 36.643 598.318
Al 31 de diciembre de 2020
De 12 a De 36 a Mas de
Hasta1 De1a3 De3a6 De6a12 36 60 60 Total
meses meses meses meses
meses meses meses
MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$
Pasivo por 42449  84.072 124071 243010 650566 214.510  47.213 1.405.891
arrendamientos
Total 42.449 84.072 124.071 243.010 650.566 214.510 47.213 1.405.891

El promedio ponderado de la tasa incremental de endeudamiento del arrendatario aplicada a los pasivos
por arrendamiento al 31 de diciembre de 2021 de acuerdo a la temporalidad, fue la siguiente:

Rango Tasa promedio Tasa Mensual
0-1 arfios 7.05% EA 0.57%
1-3 afios 7.85% EA 0.63%
3 en adelante 8.15% EA 0.66%

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad Fiduciaria no tenia compromisos pendientes de pago por

concepto de arrendamiento operativo y financiero.

NOTA 13 — BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de los saldos beneficios a los empleados por pagar es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2021

Al 31 de diciembre de 2020

MCOP$ MCOPS$
Cesantias 262.106 260.541
Intereses sobre cesantias 30.690 30.377
Vacaciones 434.769 495.551
Prima Extralegal 181.215 168.090
Bonificaciones 1.078.201 936.838
Totales 1.986.981 1.891.397
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Movimiento de las provisiones

Beneficios a los empleados a

Total
corto plazo
MCOP$ MCOP$
Saldos al 1 de enero de 2021 1.891.397 1.891.397
Provisiones constituidas 3.836.472 3.836.472
Liberacion de provisiones 79.454 79.454
Pago de provisiones (3.820.342) (3.820.342)
Al 31 de diciembre de 2021 1.986.981 1.986.981
Beneficios a los empleados a Total
corto plazo
MCOP$ MCOP$
Saldos al 1 de enero de 2020 1.885.122 1.885.122
Provisiones constituidas 3.528.906 3.528.906
Pago de provisiones (3.522.631) (3.522.631)
Al 31 de diciembre de 2020 1.891.397 1.891.397
NOTA 14 — PROVISIONES
El detalle de los saldos incluidos bajo provisiones es el siguiente:
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2021 2020
MCOP$ MCOP$

Otros Litigios En Procesos Administrativo Judicial o arbitral (1) 156.248 236.248
Otras provisiones (2) 106.691 146.557
Totales 262.939 382.805

(1) A diciembre de 2021 corresponde a proceso con el Municipio De Santiago De Cali por valor de
MCOP$156,248 por concepto de sancién Alcaldia de Cali - Fideicomiso Hotel la Sagrada Familia y
proceso con el sefior Felipe Mendoza por valor de $MCOP$80,000, por supuesto error en la ejecucion
del contrato de Fiducia en el cual él era el beneficiario condicionado — Fideicomiso Construcciones El
Lago (ya liquidado), de este ultimo proceso, en el mes de febrero de 2021 se llevé a cabo Audiencia y se
procedio con el pago de $MCOP86,248.

(2) Para los periodos 2021 y 2020, este rubro corresponde principalmente a pagos y constituciones de
pasivos a proveedores por servicios de mensajeria, papeleria, impresoras, servicios temporales, servicios
de transporte y alojamiento; entre otros, adicionalmente por honorarios de revisoria fiscal FIC's,
concesiones, Sociedad y negocios fiduciarios.

52




Movimiento de otras provisiones

Otras provisiones Total
MCOP$ MCOP$
Saldos al 1 de enero de 2021 146.557 146.557
Provisiones constituidas 689.841 689.841
Liberacion de provisiones (720.690) (720.690)
Recuperacion de provisiones (9.017) (9.017)
Saldos Al 31 de diciembre de 2021 106.691 106.691
Otras provisiones Total
MCOP$ MCOP$
Saldos al 1 de enero de 2020 178.581 178.581
Provisiones constituidas 559.254 559.254
Liberacion de provisiones (532.485) (532.485)
Recuperacién de provisiones (58.793) (58.793)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 146.557 146.557

NOTA 15 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de los saldos incluidos bajo cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

Proveedores y servicios por pagar
Retenciones y aportes laborales

Diversas (1)

Industria y comercio

Impuesto sobre las ventas retenido
Impuesto sobre las ventas por pagar (IVA)

Totales

2021 2020

MCOP$ MCOP$
191.680 -
417.562 124.011
5.006.785 5.436.406
60.621 134.367
- 807
592.771 639.693
6.269.419 6.335.284

(1) A continuacion, se presenta el detalle de las cuentas por pagar diversas:

Recaudos sin identificar negocios de preventas
liquidados

Cuenta por pagar por Impuestos y retenciones a
cargo de los Fideicomisos (a)

Mayor valor pagado en comision

Totales

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre

2021 de 2020

MCOP$ MCOP$
10.568 50.707
4.986.972 5.378.859
9.245 6.840
5.006.785 5.436.406




a) Cuenta por pagar por impuestos y retenciones a cargo de los fideicomisos, con el fin de garantizar el
pago de las obligaciones tributarias y no incumplir o sufragar con recursos propios las obligaciones de
los negocios fiduciarios administrados, Itat Asset Management Colombia S, A Sociedad Fiduciaria ajusté
sus aplicativos de informacién de manera tal que se efectia una reserva de los impuestos en cada uno
de los negocios con base en el impuesto real causado en el negocio. En el estado financiero de la
Sociedad Fiduciaria se reconoce una cuenta por cobrar y una cuenta por pagar transitorias que se
utilizaran para cumplir las obligaciones de cada uno de los negocios.

NOTA 16 - IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuesto Corriente:

Impuesto sobre la Renta y complementario de ganancia ocasional.

El 14 de septiembre de 2021, fue expedida la Ley 2155 que tiene por objeto adoptar un conjunto de
medidas fiscales orientadas a fortalecer y dar continuidad al gasto social, contribuir a la reactivacion
econdmica, generaciéon de empleo y estabilidad fiscal del pais.

Dentro de las principales disposiciones se encuentra la modificaciéon de la tarifa del impuesto de renta
para sociedades y asimiladas la cual aumenta a 35% a partir del afio gravable 2022.

Adicionalmente se incluye un nuevo paragrafo al articulo 240 del Estatuto Tributario Nacional, que
establece la obligaciéon de liquidar por parte de las instituciones financieras, puntos adicionales al
impuesto de renta y complementarios por cuatro afos gravables asi:

Ano Tarifa General Puntos Adicionales Tarifa Total
2022 a 2025 35% 3% 38%

Estos puntos adicionales en la tarifa del impuesto de renta, sélo son aplicables a las personas juridicas
que, en el afio gravable correspondiente, tengan una renta gravable igual o superior a 120.000 UVT.

Para el afio gravable 2021, se aplican las disposiciones vigentes en materia de impuesto de renta
incorporadas por la Ley 2010/2019 que sefala que la tarifa de renta general para sociedades es de 31%
y 3% adicional para entidades financieras con renta gravable igual o superior a 120.000 UVT.

Para el trimestre terminado el 31 de diciembre de 2021 el gasto por impuesto a las ganancias registrado
por la sociedad corresponde a gasto por impuesto corriente por valor de MCOP $5.421.306. determinado
por el método de renta ordinario.

Al 31 de diciembre de 2021, la sociedad no presenta pérdidas fiscales ni excesos de renta presuntiva por
compensar.

54




Al cierre de cada ejercicio se refleja la provision de impuestos neta de los impuestos por pagar en el pasivo
o en el activo segun su comportamiento, al 31 de diciembre la posicion neta del impuesto corriente se
detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2021 2020

Impuesto Renta y Ganancia 5.421 306 8.320 754
ocasional afio corriente ’ ' ' '
Menos:

Créditos deducibles Autorretenciones (4.520.853) (4.464.821)
Anticipos (1.270.484) (1.483.283)
Otros ( Pasivo renta afo anterior) - -
Totales (370.031) 2.372.650

b) Resultados por impuestos:

Para la determinacion y reconocimiento de los impuestos diferidos las tarifas utilizadas estan acordes a
lo establecido en la Ley 2155 de 2021 que modifico las tarifas de impuesto de renta para sociedades y
los puntos adicionales de impuesto de renta para instituciones financieras a partir de 2022 y para las
diferencias temporarias que se esperan revertir en 2021 se estan reconociendo impuestos diferidos con
la tarifa vigente aplicable para este afio gravable segun la Ley 2010 de 2019.

El efecto en el resultado por impuesto a la renta corriente y diferido durante los periodos comprendidos
entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se compone de los siguientes conceptos:

Del 1 de enero al 31 de diciembre de

2021 2020
MCOP$ MCOP$

Gastos por impuesto a la renta:

Impuesto Renta afo corriente 5.421.306 8.320.754
Abono (cargo) por impuestos diferidos:
Or|g_|naC|on y reverso de diferencias temporarias afio 106.018 (206.985)
corriente
Totales 5.527.324 8.113.769

Para el afio 2020 y 2021 el porcentaje de renta presuntiva se reducira al 0.5% y 0% respectivamente,
segun el art. 90 de la ley de crecimiento econdmico No. 2010 de 2019 y aplica de forma general para
todos los contribuyentes.
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c) Reconciliacién de la tasa de Impuesto Efectiva

El detalle de la conciliacion de la tasa efectiva de impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2021 y

2020 es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
TASA diciembrede TASA diciembre de
2021 2020

Utilidad antes de Impuesto % 13.722.729 % 21.375.557
Impuesto tedrico 34 4.665.728 36 7.695.200
Diferencias Permanentes 2.84 389.216  1.39 296.251
leerenc_las Renta Liquida e Impuesto Diferido 3.96 544055 0.36 77 375
y/o Corriente

Diferencial de Tasas (0,52) (71.675) 0.21 44.943
Tasa Efectiva - Gasto por Impuesto de Renta 40.28 5.527.324 37.96 8.113.769

d) Efecto de impuestos diferidos

A continuacién, se presentan los efectos por impuestos diferidos presentados en los activos y pasivos de

la sociedad fiduciaria:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
Activos por Impuestos Diferidos a Resultado 2021 2020
MCOP$ MCOP$
Deterioro de Cartera 154.552 352.186
Pro_w§|ones bonificaciones laborales, prima de 478.578 362.897
antigliedad y otras laborales
Arrendamiento NIIF 16 - activo por derecho de uso 225.242 468.506
Provisiones administrativas 36.275 52.761
Cargos Diferidos 70.592 56.281
Total activos por impuestos diferidos 965.239 1.292.631
. . Al 31 de Al 31 de
Pasivos por Impuestos Diferidos a Resultado diciembre de diciembre de
2021 2020
MCOP$ MCOP$
Arrendamientos NIIF 16 Activos por derecho de uso 223.225 444.598
Total pasivos 223.225 444.598

e) Movimiento de impuestos diferidos

A continuacion, se presentan los movimientos por impuestos diferidos presentados en los activos y

pasivos de la sociedad fiduciaria:
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Activo por impuestos diferidos

2021 2020
MCOP$ MCOP$
Saldo al 1 de enero 1.292.631 1.226.750
(Cargo) abono con efecto en resultados (327.392) 65.881
Cargo con efecto en el ORI - -
Saldo al 31 de diciembre 965.239 1.292.631
Pasivo por impuestos diferidos
2021 2020
MCOP$ MCOP$
Saldo al 1 de enero 444.598 585.703
Cargo con efecto en resultados (221.373) (141.105)
Cargo con efecto en el ORI - -
Saldo al 31 de diciembre 223.225 444.598

El activo diferido compuestos en su gran mayoria por las provisiones de gastos administrativos y de
ndémina, los cuales se estima sean pagados en los primeros tres meses del afo 2022 y que sean tomados
en la Renta de 2021, adicional el efecto del diferido sobre los arrendamientos, del cual tiene su parte del
pasivo también esta constituido a las tasas futuras por el tiempo del contrato. De todo el componente de
diferidos del activo se viene constituyendo sobre la base de que por temas de proyecciones
presupuestales se entiende que la sociedad va a tener suficientes ingresos en los siguientes periodos y
por consiguiente renta liquida para compensar y revertir las partidas temporales hoy registradas como
impuesto diferido y con efecto positivo en el resultado de la Sociedad.

NOTA 17 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El detalle de los saldos incluidos bajo otros pasivos no financieros es el siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de 2021 de 2020
MCOP$ MCOP$
Ingresos anticipados (1) 65.024 62.598
Totales 65.024 62.598

(1) Corresponden a ingresos recibidos por anticipado de forma anual por concepto de comisiones
fiduciarias debido a representaciones legales de Codensa S.A ESP, Emgesa S.A ESP y Banco
Interamericano de Desarrollo y por la administracion del P.A. de Garantia Universidad del Bosque.

Ingresos reconocidos en relacion con pasivos de contratos. La siguiente tabla muestra la parte de
los ingresos ordinarios reconocidos en el periodo que se relaciona con los pasivos de contratos y cuanto
se relaciona con las obligaciones de desempefio que se cumplieron en un afo anterior.

57




En esta tabla incluimos el movimiento de los ingresos recibidos por anticipado.

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020

Ingresos por amortizar que estaban incluidos

en los pasivos de contratos al comienzo del 62.598 60.320

periodo

Cormsmnes trasladadas al ingreso del (82.144) (79.160)

periodo

Comisiones recibidas por anticipado 84.570 81.438
_Ingresos por amortizar al final del periodo 65.024 62.598

NOTA 18 — PATRIMONIO

Capital emitido

El detalle de los saldos incluidos bajo capital emitido a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

a) Acciones emitidas

Las acciones emitidas y completamente pagadas se muestran a continuacion:

Acciones Acciones
Ordinarias Ordinarias
Diciembre 2021 Diciembre 2020
(numero) (numero)
Emitidas 30.153.234 30.153.234
Total 30.153.234 30.153.234

b) Detalle de la composiciéon Accionaria:

Acciones Ordinarias
diciembre 2021 y 2020

No. Acciones

% participaciéon

Itau CorpBanca Colombia S.A. 28.344.269 94.000760%
Itau Bank (Panama) S.A. 1.803.155 5.979972%
Inv. Corpgroup Interhold Limitada 4.068 0.013491%
Corp Group Financial SA 1.741 0.005774%
Corp Group Banking SA 1 0.000003%
Total 30.153.234 100%

c) Otras participaciones en el patrimonio

Reservas

El saldo de reservas Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es MCOP$26.272.082.
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Otras participaciones en el patrimonio

Detalle del rubro que conforman el Otro Resultado Integral:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2021 2020
MCOP$ MCOP$
Instrumentos financieros medidos al valor razonable con (89.948) (22.780)
cambios en el ORI
Ajustes en la aplicacion por primera vez de las NIIF 50.581 50.581
Total (39.367) 27.801
NOTA 19 — INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
El detalle de los saldos incluidos bajo ingresos por actividades ordinarias es el siguiente:
01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MCOP$ MCOP$
Ingresos por operaciones ordinarias
Comisiones fiduciarias (a) 36.360.870 37.534.295
Comisiones consorcio Fonpet 408.067 3.340.889
Totales ingresos por operaciones ordinarias 36.768.937 40.875.184
Gastos por comisiones (4.547.596) (5.026.431)
Totales ingresos por operaciones ordinarias 32.221.341 35.848.753
(neto)
(a) Ingresos Ordinarios (Activos y Pasivos de Contratos)
01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MCOP$ MCOP$
Asset Management
Fondos de Inversion Gestionados 15.598.721 17.193.004
Mandatos 1.757.509 1.598.269
Pasivo pensional 43.609 42.134
Recaudos 162.580 146.475
Total Asset Management (1) 17.562.419 18.979.882
Fiducia Estructurada
Representacion Legal de Tenedores de Bonos RLTB 1.203.111 1.126.729
Inversion - 96.288
Inmobiliario 3.565.034 3.551.896
Administracion y pagos 5.646.085 5.112.100
Garantias 8.198.882 8.488.328
Fondos de capital privado 185.339 179.072
Total fiducia estructurada (2) 18.798.451 18.554.413
Total comisiones 36.360.870 37.534.295
Consorcio Fiducoldex Confiar Fonpet (3) 408.067 3.340.889
GRAN TOTAL 36.768.937 40.875.184
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(1) Asset Management

En su mayoria los ingresos por comisiones se generan por la administracion de recursos de los fondos
de inversion Colectiva — FIC’s — los cuales son mecanismos de ahorro e inversién que permiten al
inversionista acceder al mercado de valores, en titulos de renta fija o variable, algunas veces con montos
minimos de acceso y permanencia, de manera que, sumados a los recursos de otros inversionistas se
puedan generar rentabilidades atractivas para portafolios de riesgo diversificado.

(2) Fiducia Estructurada

Se recibe ingresos por comisiones por la administracion de los negocios fiduciarios, utilizado como
vehiculo financiero de confianza en el cual el cliente encomienda a la fiduciaria la gestion de determinados
bienes (muebles, inmuebles o recursos liquidos) o derechos futuros, para el cumplimiento de una
determinada finalidad. La constitucion de los negocios fiduciarios se puede realizar mediante la
transferencia o no de los bienes. Cuando se realiza transferencia, se firma un contrato de fiducia mercantil
mediante el cual se conforma un patrimonio auténomo, y cuando no hay transferencia se suscribe un
contrato de encargo fiduciario.

(3) Consorcio Fiducoldex Confiar Fonpet:
Se recibe ingresos por comisiones de la administracion del Consorcio Fonpet (Unidad de Gestion
administrativa econdmica y contable independiente, con un régimen tributario conforme a las
disposiciones legales vigentes).

NOTA 20 — INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de los saldos incluidos bajo ingresos financieros es el siguiente:

01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MCOP$ MCOP$
Ingresos por operaciones financieras
Rendimientos de cuentas bancarias 558.171 1.621.758
Por valoracion de inversiones a valor razonable ) 2971568
instrumentos de patrimonio ' '
Intereses financieros consorcio Fonpet 27.511 36.586
Totales ingresos financieros 585.682 4.629.912
NOTA 21 - OTROS INGRESOS
El detalle de los saldos incluidos bajo otros ingresos son los siguientes:
01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MCOP$ MCOP$
Dividendos y participaciones 38.788 12.953
Cambios 17 -
Diversos 440.869 1.017.947
Totales otros ingresos 479.674 1.030.900




NOTA 22 — GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de los saldos incluidos bajo gastos por beneficios a los empleados son los siguientes:

01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MCOP$ MCOP$
Salario integral 2.299.838 2.611.287
Sueldos 3.605.181 3.503.964
Horas extras 13.379 -
Auxilio de transporte 12.050 12.209
Subsidio de alimentacion 7.265 -
Cesantias 315.576 296.881
Intereses sobre cesantias 35.054 32.790
Prima legal 314.697 303.218
Prima extralegal 941.195 911.785
Vacaciones 311.378 413.613
Prima de vacaciones 224.026 220.662
Bonificaciones 1.078.201 1.212.039
Aportes caja compensacion familiar, ICBF y SENA 321.138 336.142
Aportes por salud y pensiones 930.142 959.309
Otros beneficios a empleados 402.368 388.917
Totales 10.811.488 11.202.816
NOTA 23 — GASTO POR DEPRECIACION, AMORTIZACION Y DETERIORO
El detalle es el siguiente:
a) Depreciacion y amortizacién
01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MCOP$ MCOP$
Depreciaciones y amortizaciones
Depreciacion del activo fijo (Nota 9) 140.249 143.557
Amortizaciones de intangibles (Nota 11) 320.448 449.087
Depreciacion de PE por derechos de uso (Nota 10) 163.372 430.728
Saldos del periodo 624.069 1.023.372




b) Deterioro

La composicion de la cuenta de gasto por deterioro se detalla a continuacion:

01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MCOP$ MCOP$
Deterioro
Activos financieros
Cuentas por cobrar 1.423.196 1.135.093
Recuperacion en cuentas por (551.476) (206.088)
cobrar
Saldos del periodo 871.720 929.005
Activos no financieros
Deterioro otros activos - 656.001
Subtotal - 656.001
Total 871.720 1.585.006
NOTA 24 - OTROS GASTOS
El detalle de los saldos incluidos bajo gastos de administracion es el siguiente:
01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MCOP$ MCOP$
Costo financiero 57.222 126.382
Por valoracion de inversiones a valor razonable
. . . 633.699 -
instrumentos de patrimonio
Honorarios 824.952 785.935
Cambios 91 -
Impuestos y tasas 1.275.786 1.199.888
Contribuciones, afiliaciones y transferencias 550.334 473.942
Seguros 483.739 410.311
Mantenimiento y reparaciones 1.026.906 1.274.476
Indemnizaciones a clientes y sanciones (a) 340.493 183.064
Diversos (b) 2.063.469 1.868.816
Totales 7.256.691 6.322.814

(a) Este concepto corresponde a sanciones por
indemnizacion a clientes por errores operativos.

correccion de declaraciones tributarias e
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(b) El detalle de los diversos es el siguiente:

01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MCOP$ MCOP$
Servicio de aseo y vigilancia 69.465 54.736
Servicios temporales 175.776 252.769
Publicidad y propaganda 2.508 1.887
Relaciones publicas 685 548
Servicios publicos 165.702 194.967
Gastos de viaje 1.384 5.719
Transporte 38.449 90.539
Utiles y papeleria 12.698 21.655
gz)astos operacionales consorcios 0 uniones temporales 733.857 713.499
Donaciones - 100
Otros (1) 566.002 530.855
Riesgo operativo (2) 296.943 1.542
Totales 2.063.469 1.868.816
(1) El detalle de los otros es el siguiente:
01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021 31.12.2020
MCOP$ MCOP$
Varios Revisoria fiscal y auditoria externa 9.222 9.222
Gastos fin de afo - 3.109
Administracién - Direccion general 47.666 69.447
Guarda y custodia de archivo 99.158 110.741
Cheques de gerencia FIC's 14.868 14.469
Cuentas recaudadoras FIC’s 211.190 195.673
Renta fija- terminales y custodios 54.245 56.278
Ajuste al multiplo de mil 16 11
Otros gastos 48.314 47.537
Seleccién de personal 1.370 997
Monetizacién SENA 19.079 -
Gastos por Condonacion Comisiones 36.648 -
Gastos notariales y legales 2.664 3.640
Certificados camara de comercio 1.117 120
Certificados de tradicion y libertad 2.831 1.304
Comidas y bebidas 119 14.071
Periddicos 3.746 4.236
Intereses por multas y sanciones 31 -
Gastos de ejercicios anteriores 3.255 -
Gastos impuesto de renta ejercicio anterior 10.463 -
Totales 566.002 530.855

(2) Corresponde a evento de riesgo por correccion declaraciones tributarias.

(3) Corresponden a los gastos de nuestra participacion en la administracion del Consorcio Fonpet.
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NOTA 25 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Informacioén a revelar sobre transacciones entre partes relacionadas
a. Otras operaciones con partes relacionadas

La Junta Directiva debera aprobar las operaciones con Relacionados las cuales valorara desde el punto
de vista de la igualdad y trato de las condiciones del mercado. En las operaciones de crédito la junta
tendra en cuenta los beneficios dados a los diferentes colectivos de la fiduciaria.

Asi mismo la Junta directiva también debe aprobar la politica de relacionados del Banco Itau CorpBanca
Colombia S.A. y sus filiales, en este caso Itau Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria, que
abarca los lineamientos y exigencias de la norma local y las directrices de casa matriz, en la definicion,
administracion y control de partes relacionadas para el Banco Itau CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales:
CorpBanca Investment Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, CorpBanca Investment Trust
Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria, Helm Comisionista de Bolsa S.A, Itau Asset Management Colombia
S.A Sociedad Fiduciaria S.A, Helm Bank Panama S.A, Helm Casa de Valores (Panama) S.A y Helm
Corredor de Seguros S.A. A continuacion, se presenta un breve resumen de las revelaciones que se
efectuaran para partes relacionadas:

A corte del 31 de diciembre de 2021 y 2020, Itat Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
S.A., ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2021

Nombre o razoén D Lo Saldos por  Saldos Efecto en resultados
: escripcién
social cobrar por pagar Ingresos Gastos
MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$

ltati CoroBanca Depositos bancarios, arriendo
P de oficinas y gastos por uso 10.692.440 598.318 412.200 303.788
Colombia S.A. 4
de red bancaria.

Itad Comisionista de Ingresos por uso de red y

) gastos por comision de - 191.680 - 4.119.910
Bolsa Colombia SA. - inistracion del APT
Itad Securities
Services Colombia S.A Custodia de valores o titulos - - - 244.364
Sociedad Fiduciaria
Total 10.692.440 789.998 412.200 4.668.062
Al 31 de diciembre de 2020
Nombre o razén 5 o Saldos por Saldos Efecto en resultados
. escripcion por
social cobrar pagar Ingresos Gastos
MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$

Depésitos bancarios, arriendo

de oficinas y gastos por uso 33.224.420 1.405.891 923.074 647.706
de red bancaria.

Ingresos por uso de red y

gastos por comision de - - - 4.597.404
administracion del APT

Itau CorpBanca
Colombia S.A.

Itad Comisionista de
Bolsa Colombia S.A.

Itad Securities
Services Colombia

S.A Sociedad Custodia de valores o titulos - - _ 247.265
Fiduciaria
Total 33.224.420 1.405.891 923.074 5.492.375
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NOTA 26 — BIENES FIDEICOMITIDOS

El detalle de los saldos incluidos bajo bienes fideicomitidos es el siguiente:

Al 31 de

diciembre de Fondos Inversion Inmobiliarios Administracion Garantia y
2021 y Pagos Otros
Activos 906.455.305 321.482.697 2.570.148.799 3.357.638.868 6.671.616.319
Pasivos (1.979.430) (23.391) (1.257.766.289) (470.100.373) (425.701.148)
Patrimonio (904.475.875) (321.459.306) (1.312.382.510) (2.887.538.495) (6.245.915.171)
Ingresos (106.312.700) (186.307.354) (231.028.502) (180.356.703) (213.096.260)
Gastos 106.312.700 186.307.354 231.028.502 180.356.703 213.096.260

Al 31 de . L, ,
diciembre Fondos Inversion Inmobiliarios Administracion Garantiay
de 2020 y Pagos Otros
Activos 1.587.082.573 1.284.672.786 2.610.617.069 2.771.444.844 8.455.128.335
Pasivos (1.292.073) (630.675) (1.215.371.988) (434.803.919) (418.881.739)
Patrimonio (1.585.790.500) (1.284.042.111) (1.395.245.081) (2.336.640.925) (8.036.246.597)
Ingresos (160.735.796) (305.758.413) (129.438.912) (162.038.491) (474.699.405)
Gastos 160.735.796 305.758.413 129.438.912 162.038.491 474.699.405

NOTA 27 - RIESGOS ASOCIADOS
Riesgo operativo
1. Informacién cuantitativa y cualitativa acerca del Riesgo Operacional y Seguridad

a. Antecedentes generales

Con base en los lineamientos generales definidos por el Comité de Basilea Il, la normatividad local y los
lineamientos corporativos, Itau Asset Management establecié y mantiene directrices para una adecuada
administracion del riesgo operativo.

En seguridad de la Informacién, y de acuerdo con lo dispuesto en la Circular Basica Juridica en su titulo
I, Capitulo XII, sobre requerimientos minimos de seguridad y calidad para la realizaciéon de Operaciones,
numeral 3.1.19, se informa que tanto la administracion como la Auditoria Interna y la Revisoria Fiscal, han
realizado analisis sobre el cumplimiento de las obligaciones de seguridad y calidad establecidas en esta
norma, dandose a conocer los mismos al Comité de Auditoria de la entidad. Se concluye que el modelo
de seguridad de la informacién enmarca los principios de confidencialidad, integridad y disponibilidad con
los cuales se protege la informacion. La politica esta basada en las Normas, Politicas y Procedimientos
sobre seguridad de la informacion, las cuales estan publicadas en la Intranet y han sido divulgadas a toda
la Organizacion.

Dentro de las funciones recurrentes se encuentra la aplicacion de pruebas de vulnerabilidad y monitoreo
constante sobre la arquitectura tecnoldgica para mantener niveles minimos de riesgo. La administracion
de perfiles y usuarios de las aplicaciones utilizadas al interior de la Organizacion se encuentran
centralizadas y son gestionadas por la Gerencia de Riesgo Operacional y Seguridad. Las aplicaciones
cuentan con médulos de seguridad para la configuracion de los perfiles de acceso de los usuarios y la
definicién de los parametros de la robustez de las claves.
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b. Sistema de Control Interno y administracion del Riesgo Operacional

En 2021 se continda con el afianzamiento del modelo corporativo de gestion y administracion de riesgos,
articulado bajo el concepto de las "tres lineas de defensa" y apalancado principalmente en el desarrollo y
difusioén a toda la organizacion, del pilar estratégico de "Cultura de Riesgos".

Areas ejecutoras:

Identificar, medir y evaluar los riesgos

Mantener un ambiente efectivo de control

Comunicar las pérdidas asociadas al riesgo operativo

Controlar las actividades tercerizadas

Implementar acciones para puntos de Reguladores, Auditorias Interna y Externa y Ocurrencias (OY)
Aplicar politicas y estrategias aprobadas

32. Linea de Defensa

22 Linea de Defensa

12. Linea de Defensa
2. Controles Internos y Riesgo Operacional:
Areas

Ejecutoras e Apoyar 12 Linea Defensa con la estructura de OCIR (Oficiales de Control Interno y Riesgo

Operacional)
o Difundir la cultura de riesgo y controles
e Desarrollar metodologias y gobierno para gestion de riesgos

Controles
Internos y RO 3. Auditoria Interna:

Auditoria Interna

. Verificar de forma independiente la adecuacion de procesos y procedimientos de identificacion y
gestion de riesgos.
. Evaluar la estructura de gobierno destinada a asegurar el cumplimiento de normas legales y

reglamentarias por parte del conglomerado.

Respecto del comportamiento de las pérdidas con origen en riesgo operacional, se observa crecimiento
de MCOP$452.829MM, ya que dicho rubro sumé MCOP$184.606 en 2020 vs MCOP$637.435 en 2021.

La categoria de riesgo mayormente impactada en 2021 fue por eventos de riesgo de las Concesiones por
el no cubrimiento de las obligaciones por MCOP$99.400, pago de impuesto predial del Fideicomiso Lince
Holding MCOP$182.100, error en participaciones reportadas en las certificaciones patrimoniales para el
cliente Edificio 7*86 por MCOP$48.732 y correccion informacion Exdgena del afio 2019 MCOP$109.000,
principalmente.

Durante el afio 2021 el gasto por riesgo operativo fue de MCOP$296.943 y 2020 por MCOP$1.542.

Valor razonable

La confeccion de esta revelacion se basa en la aplicacion de los lineamientos normativos locales e
internacionales NIIF 13, teniendo siempre en cuenta el cumplimiento de ambos. Aplica tanto para activos
y/o pasivos financieros como para activos y/o pasivos no financieros medidos a valor razonable
(recurrente y no recurrente).

A continuacion, se presentan los principales lineamientos y definiciones utilizadas por la Sociedad
Fiduciaria.

Valor Razonable. Precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién (es decir, un precio de
salida). La transaccion es llevada a cabo en el mercado principal’ o mas ventajoso®y no es forzada, es
decir, no considera factores especificos del Grupo que podrian influir en la transaccién real.

"Mercado con el mayor volumen y nivel de actividad para el activo o pasivo
2Mercado que maximiza el importe que se recibiria por vender el activo o minimiza el importe que se pagaria por
transferir el pasivo, después de tener en cuenta los costos de transaccién y transporte.
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Participantes del mercado. Compradores y vendedores en el mercado principal (0 mas ventajoso) del
activo o pasivo que tienen todas las caracteristicas siguientes:

a. Son independientes el uno del otro, es decir, no son partes relacionadas como se definen en la NIC
24 “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, aunque el precio de una transacciéon entre
partes relacionadas puede utilizarse como un dato de entrada para una medicion del valor razonable
si la entidad tiene evidencia de que la transaccion se realizé en condiciones de mercado.

b. Estan debidamente informados, teniendo una comprension razonable del activo o pasivo y que
utilizan en la transaccion toda la informacion disponible, incluyendo informacion que puede obtenerse
a través de esfuerzos con la diligencia debida que son los usuales y habituales.

c. Son capaces de realizar una transaccién para el activo o pasivo.

d. Tienen voluntad de realizar una transaccion con el activo o pasivo, es decir estan motivados, pero no
forzados u obligados de cualquier forma a hacerlo.

Medicion del valor razonable. Al medir este valor la Sociedad Fiduciaria tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo de la misma forma en que los participantes del mercado las tendrian
en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Aspectos de transaccion. Una medicion del citado valor supone que el activo o pasivo se intercambia
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado para vender el activo o transferir el pasivo
en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes. La citada medicién supone que la
transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo tiene lugar: (a) en el mercado principal del activo
0 pasivo; o (b) en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

Participantes del mercado. La medicion del citado valor mide el valor razonable del activo o un pasivo
utilizando los supuestos que los participantes del mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo,
suponiendo que los participantes del mismo actuan en su mejor interés econémico.

Precios. El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (0 mas ventajoso) en la
fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida)
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

Maximo y mejor uso de los activos no financieros. La medicion a valor razonable de estos activos
tiene en cuenta la capacidad del participante de mercado para generar beneficios econédmicos mediante
la utilizaciéon del activo en su maximo y mejor uso o mediante la venta de éste a otro participante de
mercado que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso.

Pasivos e instrumentos de patrimonio propios del Grupo. La medicién a valor razonable supone que
estas partidas se transfieren a un participante de mercado en la fecha de la medicion. La transferencia de
estas partidas supone que:

a. Un pasivo permaneceria en circulacion y se requeriria al participante de mercado receptor de la
transferencia satisfacer la obligacion. El pasivo no se liquidaria con la contraparte o extinguiria de otra
forma en la fecha de la medicién.

b. Un instrumento de patrimonio propio permaneceria en circulacion y el participante de mercado receptor
de la transferencia cargaria con los derechos y responsabilidades asociados con el instrumento. El
instrumento no se cancelaria o extinguiria de otra forma en la fecha de la medicién.

Riesgo de incumplimiento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Este riesgo incluye, pero puede no limitarse al riesgo de crédito propio de una entidad. El citado riesgo
supone que es el mismo antes y después de la transferencia del pasivo.
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Reconocimiento Inicial. Al momento de adquirir un activo o asumir un pasivo en una transaccioén de
intercambio para ese activo o pasivo, el precio de la transaccién es el precio pagado por adquirir el activo,
o recibido por asumir el pasivo (un precio de entrada). Por el contrario, el valor razonable del activo o
pasivo es el precio que se recibiria por vender el activo o se pagaria por transferir el pasivo (un precio de
salida). Las entidades no venden necesariamente activos a los precios pagados para adquirirlos. De forma
analoga, no necesariamente se transfieren pasivos a los precios recibidos por asumirlos.

Técnicas de valoracion. Se utilizaran las técnicas que sean apropiadas a las circunstancias y sobre las
cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos
de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables. En este
sentido, se destacan los siguientes enfoques siendo los dos primeros los mas utilizados por el Grupo:

a. Enfoque de mercado. Utiliza los precios y otra informacion relevante generada por transacciones
de mercado que involucran activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos idénticos o comparables
(es decir, similares), tales como un negocio.

b. Enfoque del ingreso. Convierte importes futuros (por ejemplo, flujos de efectivo o ingresos y gastos)
en un importe presente unico (es decir, descontado). La medicion del valor razonable se determina
sobre la base del valor indicado por las expectativas de mercado presentes sobre esos importes
futuros.

c. Enfoque del costo. Refleja el importe que se requeriria en el momento presente para sustituir la
capacidad de servicio de un activo (a menudo conocido como costo de reposicion corriente).

Técnicas de valor presente. Técnica de ajuste de la tasa de descuento y flujos de efectivo esperados
(valor presente esperado). La técnica del valor presente utilizada para medir el valor razonable dependera
de los hechos y circunstancias especificas del activo o pasivo que se esta midiendo y la disponibilidad de
datos suficientes.

Componentes de la medicidon del valor presente. El valor presente es una herramienta utilizada para
vincular importes futuros (por ejemplo, flujos de efectivo o valores) a un importe presente utilizando una
tasa de descuento. Una medicion del valor razonable de un activo o un pasivo utilizando una técnica de
valor presente capta todos los elementos siguientes desde la perspectiva de los participantes del mercado
en la fecha de la medicioén:

a. Una estimacion de los flujos de efectivo futuros para el activo o pasivo que se esta midiendo.

b. Expectativas sobre las variaciones posibles del importe y distribucién temporal de los flujos de
efectivo que representan la incertidumbre inherente a los flujos de efectivo.

c. El valor temporal del dinero, representado por la tasa sobre activos monetarios libres de riesgo
que tengan fechas de vencimiento o duracién que coincida con el periodo cubierto por los flujos
de efectivo y no planteen ni incertidumbre en la distribucién temporal ni riesgo de incumplimiento
para el tenedor (es decir, tasa de interés libre de riesgo).

d. El precio por soportar la incertidumbre inherente a los flujos de efectivo (es decir, una prima de
riesgo).

e. Oftros factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta en esas circunstancias.

f. Para un pasivo, el riesgo de incumplimiento relacionado con ese pasivo, incluyendo el riesgo de
crédito propio de la entidad (es decir, el del deudor).

68




Jerarquia del valor razonable

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones de valor razonable e informacion a
revelar. La NIIF establece una jerarquia de valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de
entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable.

Las jerarquias de valor razonable son:

* Nivel 1: Los datos corresponden a precios cotizados sin realizar ajustes en mercados para activos o
pasivos idénticos a los que Entidad puede acceder en la fecha de medicién. Los inputs necesarios para
valorar a mercado los instrumentos correspondientes a esta categoria se encuentran disponibles a diario
y se emplean de forma directa. Las variables de mercado provienen directamente del mercado y son
informadas por el proveedor oficial de precios.

* Nivel 2: El instrumento especifico no cuenta con cotizaciones de mercado a diario. Sin embargo, es
posible obtener el valor a mercado al observar instrumentos similares: destacamos, por ejemplo, para un
mismo emisor el instrumento tiene una fecha de vencimiento distinta, el emisor no es el mismo pero el
plazo y la clasificacion de riesgo igual, en general diversas combinaciones. Si bien los inputs no son
observables directamente, si se dispone de inputs observables con la periodicidad necesaria basada en
los precios de mercado y del cual el proveedor de precios aplica un modelo y reporta precio para cada
uno de los instrumentos. En Colombia esta informacion es provista por el proveedor oficial de precios de
acuerdo con la normativa legal vigente.

* Nivel 3: Se emplea cuando los precios, entradas o insumos necesarios no son observables, ni directa
ni indirectamente para instrumentos similares para el activo o pasivo en la fecha de valoracién. Modelos
propios o técnicas definidas bajo el gobierno de la entidad. Estos modelos de valorizacion a valor justo
son de naturaleza subjetiva. Por tanto, basan su estimacion de precios en una serie de supuestos los que
son de amplia aceptacion por el mercado. El proveedor oficial de precios no informa precio.

La clasificacién de las posiciones en cada uno de los niveles en la jerarquia dependera de la calidad de
los insumos que se obtienen para valorar.

La siguiente tabla presenta los activos que son medidos a valor razonable en una base recurrente
Inversiones, al 31 de diciembre de 2021.

Precios
Cotizadas en
o Otros Inputs  Otros Inputs Monto
5 observables observables . L.
Activos para e ot A Valor Metodologia de Valoracion
. significativas significativas
activos . . Razonable
A (Nivel 2) (Nivel 3)
idénticos
(Nivel 1)
31 de diciembre de 2021 MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$
ACTIVOS
Instrumentos para Valor de unidad Cartera
negociacion - 30.252.548 - 30.252.548 Colectiva Reserva de
Estabilizacion
Instrumentos de inversion Precios publicados por el
disponibles para la venta - 330.813 - 330.813 proveedor de Precios
Infovalmer S.A.
Total inversiones a -l 30.583.361 -| | 30.583.361
Valor Razonable

Cifras en miles de pesos COP




Precios
Cotizadas en
Mercados Otros Inputs  Otros Inputs Monto
= observables observables . L.
Activos para . .. . A Valor Metodologia de Valoracion
. significativas significativas
activos . . Razonable
I (Nivel 2) (Nivel 3)
idénticos
(Nivel 1)
31 de diciembre de 2020 MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$
ACTIVOS
Instrumentos para Valor de unidad Cartera
negociacion - 31.860.088 - 31.860.088 | | Colectiva Reserva de
Estabilizacién
Instrumentos de inversion Precios publicados por el
disponibles para la venta - 397.980 - 397.980 proveedor de Precios Infovalmer
S.A.
Total inversiones a .| 32.258.068 -| | 32.258.068
Valor Razonable

Cifras en miles de pesos COP

Riesgo de mercado

¢ Politica de inversion

De acuerdo con las politicas de inversion definida por la Junta Directiva que indica que:

1. Los recursos propios de la entidad deben estar consignados en cuentas de Bancos AAA con un
limite interno definido sobre el patrimonio técnico.

2. Que el resto de los recursos invertidos y autorizados por:

a. Obligaciones contractuales contraidas en los contratos tales como la reserva de

estabilizacion.

b. Inversiones que corresponden a fusidon de empresas tales con las acciones de la Bolsa

de Valores.
c. Inversion en FIC’S.

Dada la politica anterior a continuacion, detallamos la composicién del portafolio por tipo de inversion de

los recursos propios.

Composicion por tipo de inversion | dic-21 | dic-20
Reserva de estabilizaciéon $ 30.252.398 $ 31.860.017
Acciones BVC $ 330.813 $ 397.980
Participaciones en FIC 150 $ 71
Valor Total $ 30.583.361 $ 32.258.068
Cifras en miles

El control y seguimiento a la politica de recursos propios se realiza en forma diaria y los riesgos de
mercado se revisan en forma mensual de acuerdo con la normativa legal vigente.

El reporte y control diario es enviado a la Alta Gerencia y al Comité de riesgos, informando el cumplimiento

de las politicas de inversion.
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e Riesgo de mercado

Dada la politica de mantener los recursos en cuentas de ahorro ya que el objetivo de esta unidad de
negocio es gestionar los recursos de terceros, es por ello que a las inversiones que se mantienen en
recursos propios se cuantifica el riesgo de mercado es realizado en forma mensual y replica el modelo
estandar establecido por el regulador. el resultado es divulgado en forma mensual al Comité de Riesgos
y a la Junta Directiva.

A continuacién, se detalla el cuadro comparativo con el calculo de riesgo de mercado.

Factor de Riesgo dic-21 dic-20 Van:;:lon
Acciones Mundo desarrollado 2.06% 1.91% 15.08
IGBC 3.34% 3.01% 32.71
Fondos | Carteras 0.09%  0.08% 1.22
Factores de Riesgo | dic-21 | dic-20

Acciones — IGBC $ 11.039 $ 11.978
Carteras Colectivas $ 28.663 $ 26.313
Valor en Riesgo Total $ 34.358 $ 30.341
Cifras en miles

El consumo de VaR para la sociedad fiduciaria Itau Asset Management Colombia S.A., para el cierre del
mes de diciembre fue de COP $ 34.3 millones, con un aumento del 13.2% con respecto al cierre de
diciembre 2020. El aumento obedece principalmente al incremento en los niveles de volatilidad del factor
de Carteras Colectivas en 1.22 puntos bésicos y teniendo en cuenta la concentracion del portafolio en
este factor se presenta un mayor nivel de VaR.

A continuacion, se presenta la evolucion del cuarto trimestre del VaR, para el afio 2021:

VAR - SOCIEDAD IAM
DICIEMBRE 2021
VALOR EN RIESGO DE FACTORES Minimo Maximo Promedio Ultimo
PRECIO DE ACCIONES - IGBC 6.175 11.039 7.827 11.039
Carteras Colectivas 23.244 28.663 26.651 28.663
| VALOR EN RIESGO 24.846 | 34.358 | 30.083 | 34.358 |
Cifras en miles
VAR - SOCIEDAD IAM
DICIEMBRE 2020
VALOR EN RIESGO DE FACTORES Minimo Maximo Promedio Ultimo
PRECIO DE ACCIONES - IGBC 6.192 26.313 14.267 26.313
Carteras Colectivas 11.978 90.312 50.033 11.978
| VALOR EN RIESGO 30.341] 90.661 | 56.903 | 30.341]
Cifras en miles
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e Riesgo de liquidez

Las mediciones regulatorias de riesgo de liquidez para ltau Asset Management no aplican, sin embargo,
con el fin de realizar seguimiento diario y minimizar los riesgos, se incluyé como politica interna lo
siguiente:

a) Laliquidez de la entidad se mantendra en cuentas de ahorro de Bancos AAA con un limite interno
sobre el patrimonio técnico.

b) La liquidez que mantiene en las cuentas de ahorro Itau se mantendra un saldo su minimo 2 veces
el promedio acumulado de los gastos generales de los ultimos doce meses.

El siguiente es el cuadro resumen al corte de diciembre 2021, del control que se realiza en forma diaria
a la politica de liquidez definida por la Junta Directiva.

Politica de Liquidez

Cuenta Ahorro AAA Menor 30% PT | dic-21 | dic-20
Bancolombia $261.426 Cumple $260.125 Cumple
ScotiaBank $7.600.281 Cumple $13.523.741 Cumple
Popular $7.522.080 Cumple $13.229.213 Cumple
Bogota $7.403.629 Cumple $13.135.513 Cumple
Total Otros Bancos $ 22.787.416 $ 40.148.592

Cuentas Itad Minimo 2 vcs

Promedio Acumulado de Gastos $ 5.000.000
Administrativos

Itau $ 10.099.866 Cumple $ 31.890.218 Cumple
Total Itau $ 10.099.866 $ 31.890.218

Cifras en miles

Normas emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia

Circular Externa 018 de 2021

Mediante la Circular Externa 018 del 22 de septiembre de 2021, la Superintendencia Financiera de
Colombia (en adelante, la “SFC”) creé el Sistema Integral de Administracién de Riesgos (en adelante,
“SIAR”) para la administracion de los riesgos a los que se encuentran expuestas las entidades financieras
y aseguradoras: crédito, mercado, operacional, liquidez, contraparte, garantia, seguros y pais, lo cual
permite a la entidad tener una visién global de los riesgos a los que esta expuesto e incluye la adopcidn
de lineamientos relacionados con el gobierno de riesgos, apetito de riesgos y agregacién de datos .

Las instrucciones contenidas en estos nuevos capitulos entraran en vigencia el 1 de junio de 2023, a
excepcion de lo dispuesto en el capitulo XXXI del SIAR relacionado con la agregacién de datos sobre
riesgos y presentacion de informes, que entrara en vigencia el 31 de diciembre de 2023. Para esto la
entidad ha adelantado la identificacion de los distintos requerimientos normativos enunciados en el SIAR
para los diferentes tipos de riesgos y realizé el diagnostico en materia de cumplimiento, identificando los
posibles recorridos de mejora y actividades a desarrollar con el fin de elaborar el plan de
implementacién. Este plan de implementacion fue remitido a la SFC y tendra seguimiento trimestral.
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¢ Informacion SARLAFT

Informacién Cuantitativa y Cualitativa Acerca Del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacién
del Terrorismo

Itau Asset Management S.A., mantiene sus gestiones preventivas y de control sobre el Sistema de
Administracién de Riesgos de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo (SARLAFT), enfocando
sus actividades a optimizar los procesos y controles que permitan minimizar su exposicion a ser utilizado
como instrumento o canal para movilizar recursos que provienen o se destinan hacia actividades ilicitas.

Dentro de las actividades relevantes en el aino 2021, se destacan la implementacion y puesta en marcha
de la Circular Externa 027 del 2020, optimizaciones aplicadas a los procesos y metodologias que
permitieron robustecer la administracion del Riesgo LAFT en la Fiduciaria, enfocadas en los siguientes
frentes de gestion:

I.  Gestion de Riesgos LAFT:

v" Implementacion de la CE 027 de 2020 de la SFC (SARLAFT 4.0), a continuacion, se relacionan
los principales cambios e impactos de forma general:

- Desarroll6 e implementacion del proceso automatico para el calculo del nivel de riesgo de
los clientes previo a la vinculacion y de forma mensual.

- Actualizacion de las politicas, procedimientos y formatos de conocimiento y actualizacion
de los clientes, de acuerdo con su nivel de riesgo.

- Actualizacién del proceso de debida diligencia ampliada para los PEP’s, de acuerdo con
el nuevo alcance normativo.

- Diseno y desarrollo de las metodologias para el calculo del nivel de riesgo de los
empleados y proveedores.

- Actualizacion del modelo de medicion de riesgo en sus diferentes etapas y de la matriz
de riesgo de LA/FT.

- Centralizacion del proceso de administracién y cruces de listas restrictivas.

- Presentacion y aprobacion por parte del Junta Directiva de las politicas y metodologias
desarrolladas.

- Capacitacion y divulgacion de los cambios a todos los funcionarios.

Implementacion alcance definido en CE 017 de 2021 de la SFC.

Analisis de impacto y puesta en marcha del plan de trabajo para la implementacién del decreto

830 de 2021 relacionado con los PEP’s.

v" Optimizacion en los procesos y controles de seguimiento para la vinculacion y actualizacion de
los clientes.

v" Cumplimiento a los programas de formacion por induccion y refuerzo anual en temas de

prevencion de lavado de activos y la financiacién del terrorismo.

AN

Il. Monitoreo transaccional:

v Actualizacion del modelo de segmentacién a través del proyecto de “incubadora” con el
acompafiamiento de los especialistas de Casa Matriz.

[ll. Tecnologia:
Como parte del plan de implementaciéon de la Circular Externa 027 del 2020 — SARLAFT 4.0, La

Fiduciaria estructuré proyectos de desarrollo tecnolégico, asignado una inversidon econdmica
relevante para la mejora de la infraestructura actual y enfocando mejoras en:
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v" Implementacién automatica para el célculo del nivel de riesgo, previo a la vinculacién de los
clientes y en el proceso de actualizacién.

v Implementacién de flujo de escalamiento en el proceso de vinculacion digital para asegurar la
debida diligencia ampliada de clientes de alto riesgo.

v" Optimizacioén del proceso de gobierno, administracion y mejora en el algoritmo para la consulta
en listas restrictivas.

El desarrollo y resultado obtenido de las actividades antes mencionadas, se enmarcaron dentro del
cumplimiento de la normativa vigente y fueron apoyadas y aprobadas por la administracién e informadas
al Comité de Auditoria y Junta Directiva, contando igualmente con su apoyo en el seguimiento al desarrollo
e implementacién de las mismas, evaluacion de resultados y aprobacion de las implementaciones
efectuadas.

Gestion de administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo

Itau Asset Management S. A. cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos
y Financiacion del Terrorismo, documentado en el Manual de Procedimientos SARLAFT, los cuales son
aprobados por la junta directiva y estan de acuerdo a la normatividad vigente.

La entidad cuenta con el oficial de cumplimiento, el cual fue nombrado por la Junta Directiva y se encuentra
debidamente posesionado ante la Superintendencia Financiera de Colombia y estd en proceso de
seleccion de su suplente, siendo la Vicepresidencia de Cumplimiento y la administracién los encargados
de promover el cumplimiento de las politicas y procedimientos establecidos para la prevencion y control
del Riesgo de Lavado de Activos y la Financiacién del Terrorismo.

Para el fortalecimiento del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y la Financiacion
del Terrorismo “SARLAFT”, se efectuaron durante el afio 2021, gestiones de optimizacion en los procesos
de: Vinculacion, actualizacion y conocimiento del cliente, seguimiento al registro de beneficiarios finales,
identificacion, analisis y gestiones de alertas por monitoreo y tratamiento de operaciones inusuales, se
implemento en plazo la CE 027 de la SFC (Sarlaft 4.0), los resultados fueron presentados en los Comités
de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo “CPLAFT” mensualmente, asi como
trimestralmente se presentaron en los Comités de Auditoria y Junta Directiva con las gestiones realizadas,
los hallazgos y sus tratamientos. Igualmente se atendieron durante el afio 2021 las visitas de verificacion
y cumplimiento realizadas tanto por la Revisoria Fiscal de manera trimestral como de la Auditoria Interna
de manera anual, siendo acogidas las recomendaciones realizadas por los entes de control.

Se desarrollo y gestiond de manera continua el programa de cumplimiento enfocado al monitoreo de las
operaciones de clientes, el envio de los reportes a las autoridades, verificacion y actualizacion de politicas
y procedimientos sobre la vinculacién y conocimiento de cliente, visitas de cumplimiento a las politicas y
procedimientos SARLAFT por la red de oficinas, capacitacion de funcionarios, verificacion de controles y
seguimiento de alertas que emite el sistema de monitoreo, entre otros.

De la misma forma, se dio continuidad y cumplié con todos los reportes de ley, la gestion y tratamientos
de control sobre las personas incluidas en listas vinculantes, efectuando sus actualizaciones en los
aplicativos que administran controles de vinculacién de clientes y transaccionales.

Como complemento de lo anterior, la gestion realizada en el SARLAFT de la Entidad mantiene
identificados los riesgos en los diferentes Factores de Riesgo a saber: Clientes/usuarios, Productos,
Canales y Jurisdicciones, asi como los Riesgos Asociados Reputacional, Legal, Operativo y de Contagio,
cuya medicion y resultado de las gestiones aplicadas durante el aio 2021 ha concluido un riesgo residual
consolidado para la Fiduciaria en nivel "INMATERIAL".
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¢ Environmental, Social and Governance (por sus siglas en ingles ESG)

Para el 2022 iniciamos la implementacion de nuestra estrategia ESG (Environmental, Social &
Governance) con el apoyo de un experto externo referente en la region. Eso nos permitira establecer una
linea base y enfocar el trabajo como organizacion para cumplir el objetivo, partiendo de las iniciativas
ESG ya existentes mas las resultantes del proceso de consultoria.

Adicionalmente, se establecera la gobernanza para asegurar el cumplimiento, revision, e inclusion de los
temas, junto con sesiones de entrenamiento y socializacién a la Junta Directiva debido a su importancia
y transversalidad

NOTA 28 — CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Actor: Alcaldia de Cali

Pretensiones: Procedimiento Administrativo Sancionatorio
Monto provision: MCOP$156.248

Resumen de la contingencia: Imposicion de multas y sanciones por contravencion de las normas
urbanisticas en desarrollo del Proyecto Hotel Sagrada Familia

Motivos: Se presentaron descargos y alegatos de conclusién. El 12 de octubre de 2018 se notifica
sancion. En proceso de presentar el recurso de reposicion y apelacion.

Clase: 1

Negocio fiduciario: Fideicomiso de Administracion y Garantia Hotel la Sagrada Familia.
Quien asume sancion: Fiduciaria

Abogado: Andrés Tarquino

Probabilidad contingencia: Probable.

Actor: Elsa Teresa Vasquez Haupt

Pretensiones: Pago o "devolucion”" de una oferta comercial
Monto provisién: MCOP$374.153

Resumen de la contingencia: La demandante pretende el pago o "devolucion" de una oferta comercial
por valor de MCOP$90.000 que, al parecer su esposo ya fallecido, suscribié en 1992.

Motivos: Ausencia de material probatorio
Clase: 1

Negocio fiduciario: Cartera colectiva del afio 1992
Quien asume sancion: Fiduciaria

Abogado: Julio Cesar Silva

Probabilidad contingencia: Probable.

Fuimos informados en el mes de abril de 2020, que la Superintendencia Financiera de Colombia, profirid
sentencia anticipada a favor de la Fiduciaria por la falta de legitimacioén en la causa, lo cual dio por virtud
el dar al traste con las pretensiones de la demanda, por tanto, para el cierre del mes de abril de 2020, se
procedio con el reintegro de esta provision.
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NOTA 29 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2021 y a la fecha de emision de estos Estados Financieros, no han ocurrido
hechos posteriores que afecten significativamente a los mismos.

Se evidencia un aumento del COVID-19 mostrando un aumento, que de acuerdo con los analisis
realizados por el Gobierno puede llegar a un pico mayor a los que ha atravesado el pais. Continta
reforzando su esfuerzo para vacunar la mayor parte de la poblaciéon con segundas y terceras dosis, con
el objetivo de mitigar los impactos y los riesgos de brotes con versiones diferentes como la variante del
virus DELTAy OMICRON. De igual manera el Gobierno Colombiano continua con su proceso de apertura
de la economia.

El Gobierno Nacional delegd en las autoridades locales, municipales y gubernamentales la toma de
decisiones en materia de medidas para mitigar los impactos del COVID-19; situacion que debe ir de la
mano de cada autoridad frente al crecimiento del rebrote local. También ha autorizado a las autoridades
locales y respecto al proceso de vacunacion la posibilidad de regular y exigir el carnet de vacunacion
para ingresar a sitios publicos.

Creacion de nuevos fondos de inversion colectiva en la Fiduciaria

Para el afio 2022 y como una estrategia organizacional enfocada a ampliar la oferta de Fondos de
Inversion Colectiva, estamos en la implementacién de 3 nuevos fondos, dentro de lo que denominamos
“Plataforma de Arquitectura Abierta”, que consiste en abrir fondos cuyo principal activo son fondos
administrados por otros gestores de reconocida trayectoria. Los 3 fondos que estan en el proceso de
implementacién y aprobacion, y que esperamos estén disponibles a los clientes en el 1er trimestre de
2022, corresponden a:

Fondo de fondos de renta fija internacional, cuyos principales activos son los fondos Income Fund &
Dynamic Fund, administrados por Pimco, Fondo de fondos de renta fija de deuda emergente, cuyo
principal activo es el fondo de Latam Corporate Debt, administrado por Moneda, y Fondo de fondos con
activos inmobiliarios, cuyo principal activo es el Real State Securities Fund, administrado por Neuberger
Berman.

Con esta estrategia estaremos brindando a nuestros clientes una diversificada oferta de activos de
inversién, que iremos ampliando en el resto del afio, con el objetivo de vincular nuevos clientes al grupo
y aumentar la participacién de Itau Asset Management en el mercado
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Informe del revisor fiscal sobre el cumplimiento por parte de los
administradores de las disposiciones estatutarias y de las 6rdenes e
instrucciones de la Asamblea y sobre la existencia de adecuadas medidas
de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad
Fiduciaria o de terceros que estén en poder de la Sociedad Fiduciaria

A los sefiores accionistas de
Itau Asset Management Colombia S. A.

Descripcion del Asunto Principal

En desarrollo de mis funciones de revisor fiscal de Itai Asset Management Colombia S. A. y en atencion
a lo establecido en los Numerales 1 y 3 del Articulo 209 del Cédigo de Comercio, me es requerido
informar a la Asamblea si durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2021 en la Sociedad Fiduciaria
hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de sus bienes o de
terceros en su poder y sobre el adecuado cumplimiento por parte de los administradores de la Sociedad
Fiduciaria de ciertos aspectos regulatorios establecidos en diferentes normas legales y estatutarias de la
Fiduciaria que se describen a continuacién:

1. “Sistema de Control Interno” incluido en el Parte |, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica
emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. Sistemas de administracion de riesgos establecidos en los Capitulos Il, VI, XXI y XXIII de la
Circular Basica y Contable de la Superintendencia Financiera.

3. Sistemas de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo establecidos en
el Titulo 1V, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera.

4. Estatutos de la Sociedad Fiduciaria y actas de Asamblea de accionistas.

Responsabilidad de la administracion de la Sociedad Fiduciaria

La administracién de la Sociedad Fiduciaria es responsable por establecer y mantener un adecuado
sistema de control interno que permita salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder y dar un
adecuado cumplimiento a las normas regulatorias de administracion de riesgos citadas en la descripcion
del asunto principal y a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de accionistas.

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la administracién debe aplicar juicios con el fin de
evaluar los beneficios esperados y los costos conexos de los procedimientos de control que buscan
suministrarle a la administracién seguridad razonable, pero no absoluta, de la salvaguarda de los
activos contra pérdida por el uso o disposicidon no autorizado, que las operaciones de la Sociedad
Fiduciaria se ejecutan y se registran adecuadamente y para permitir que la preparacién de los estados
financieros esté libre de incorreccién material debido a fraude o error de conformidad con las Normas
de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia y para dar adecuado cumplimiento
a las normas de administracion de riesgos establecidas por la Superintendencia Financiera.

PwC Contadores y Auditores S.A.S., Carrera 7 No. 156-80, Piso 17, Bogota, Colombia.
Tel: (60-1) 7431111, www.pwc.com/co

© 2022 PricewaterhouseCoopers. PwC se refiere a las Firmas colombianas que hacen parte de la red global de PricewaterhouseCoopers International
Limited, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Todos los derechos reservados.
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A los sefiores accionistas de
Itai Asset Management Colombia S. A.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad como revisor fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar un
concepto, basado en los procedimientos ejecutados y en la evidencia obtenida, sobre si los actos de los
administradores de la Sociedad Fiduciaria se ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la
Asamblea y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno establecidas por la
administracion de la Sociedad Fiduciaria para salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder y si
se ha dado adecuado cumplimiento a las normas citadas en el asunto principal.

Llevé a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la informacion
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y de
independencia establecidos en el Decreto 2420 de 2015, los cuales estan fundados en los principios de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento
profesional, y que planifique y realice los procedimientos que considere necesarios con el objeto de
obtener una seguridad sobre el cumplimiento por parte de los Administradores de la Sociedad Fiduciaria
de los estatutos y las érdenes o instrucciones de la Asamblea, y sobre si hay y son adecuadas las
medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad Fiduciaria o de
terceros que estén en poder de la Sociedad Fiduciaria al 31 de diciembre de 2021 y por el afio
terminado en esa fecha, en todos los aspectos importantes de evaluacion, y de conformidad con la
descripcion de los criterios del asunto principal.

La firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy designado como revisor fiscal de la
Sociedad Fiduciaria, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1 y, en consecuencia,
mantiene un sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos
legales y reglamentarios aplicables.

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas disposiciones de auditoria requieren que planee y ejecute procedimientos de
aseguramiento para obtener una seguridad razonable de que los controles internos implementados por
la Sociedad Fiduciaria son disefiados y operan efectivamente. Los procedimientos de aseguramiento
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
incorreccién material en los estados financieros debido a fraude o error, que no se logre una adecuada
eficiencia y eficacia de las operaciones de la Sociedad Fiduciaria o que no se cumpla con la
normatividad y regulaciones que le son aplicables en su gestion de riesgos. Los procedimientos
ejecutados incluyeron pruebas selectivas del disefio y operacion efectiva de los controles que consideré
necesario en las circunstancias para proveer una seguridad razonable que los objetivos de control
determinados por la administracion de la Sociedad Fiduciaria son adecuados.
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A los sefiores accionistas de
Itai Asset Management Colombia S. A.

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:

Revision de los estatutos de la Sociedad Fiduciaria, actas de Asambleas de accionistas, y otros
organos de supervision, con el fin de verificar el adecuado cumplimiento por parte de los
administradores de la Sociedad Fiduciaria de dichos estatutos y de las decisiones tomadas por la
Asamblea de accionistas.

Indagaciones con la administracion sobre cambios o proyectos de reformas a los estatutos de
la Sociedad Fiduciaria durante el periodo cubierto y validacién de su implementacion.

Comprensién y evaluacién de los controles establecidos por la Sociedad Fiduciaria en los procesos
mas relevantes que consideré necesario en las circunstancias, incluido el ambiente de control de la
Sociedad Fiduciaria y sus procesos de valoracién de riesgos, informacién y comunicacion,
monitoreo de controles y actividades de control.

Validacion de los controles considerados claves de los procesos de informacion financiera de
ingresos cuentas por cobrar, contable, estructuracién y administracién de negocios,
administracion de fondos de inversion colectiva y de los controles generales establecidos en el
departamento de sistemas.

Entendimiento, evaluacion y validacién de los controles establecidos por la Sociedad Fiduciaria para
dar cumplimiento a las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y Circular
Basica Juridica, mediante la cual la Superintendencia Financiera establece criterios y
procedimientos relacionados con la evaluacion, clasificacion y revelacion de la cartera de créditos —
SARC, riesgo de mercado de las inversiones - SARM, administracion de los riesgos operativos -
SARO, riesgo de liquidez - SARL y el riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo -
SARLAFT.

Seguimiento a los planes de accion definidos por la Sociedad Fiduciaria a las recomendaciones
emitidas por la Revisoria Fiscal para mitigar las deficiencias en su sistema de control interno que se
observaron en el desarrollo de mis pruebas de aseguramiento.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para el concepto que expreso mas adelante.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a la estructura del control interno, incluida la posibilidad de colusion
o de una vulneracion de los controles por parte de la administracion, la incorreccion material debido a
fraude o error puede no ser prevenida o detectada oportunamente. Asi mismo, es posible que los
resultados de mis procedimientos puedan ser diferentes o cambien de condicidn durante el periodo
evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas ejecutadas durante el periodo.
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A los sefiores accionistas de
Itai Asset Management Colombia S. A.

Adicionalmente, las proyecciones de cualquier evaluacion del control interno a periodos futuros estan
sujetas al riesgo de que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones o
que el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

Concepto

Con base en la evidencia obtenida del trabajo efectuado y descrito anteriormente, y sujeto a las
limitaciones inherentes planteadas, en mi concepto, durante el afio 2021:

1.

En la Sociedad Fiduciaria hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad Fiduciaria o de terceros que estuvieron en su
poder. Adicionalmente, he realizado seguimiento a mis recomendaciones de control interno
efectuadas durante el afio de las cuales 70% han sido implementadas y el 30% se encuentra en
proceso de implementacion por parte de la Sociedad Fiduciaria.

Los actos de los administradores de la Sociedad Fiduciaria se ajustaron a los estatutos y a
las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea.

La Sociedad Fiduciaria cumpli6 con las normas establecidas en la Circular Basica Contable y
Financiera y Circular Basica Juridica, mediante las cuales la Superintendencia Financiera
establece criterios y procedimientos relacionados con la evaluacion, clasificacion y revelacion de
la cartera de créditos SARC, con la valuacion del riesgo de mercado SARM, administracién de los
riesgos operativos SARO, riesgo de liquidez - SARL y con la prevencion del riesgo de lavado de
activos y financiacion del terrorismo — SARLAFT.

Este informe se emite con destino a los sefiores accionistas de Itau Asset Management Colombia S. A.,
para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en los Numerales 1y 3 del Articulo 209 del
Cddigo de Comercio, y no debe ser utilizado para ningun otro propdsito ni distribuido a otros terceros.

*

Natalia Andrea Valderrama Tapiero

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 151456-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
23 de febrero de 2022
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