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Emisién Bonos Ordinarios 2014 Promigas S.A. E.S.P.

Junio de 2022.

Clase de Titulo:

Bonos Ordinarios.

Emisor: | Promigas S.A. E.S.P.
Monto de la | Hasta por un billéon doscientos mil millones de pesos $1.200.000.000.000
Emisién: | m/cte.

Valor Nominal:

Un millén de pesos ($1.000.000 m/cte.) para cada Serie denominada en
pesos y mil (1.000) UVR para la serie denominada en UVR.

NuUmero de Series:

Cinco (5) series: Serie A, Serie B, Serie C, Serie D y Serie E.

Valor Minimo de

La inversidon minima sera la equivalente al valor de diez (10) titulos, es decir
diez millones de pesos colombianos ($10.000.000) para las series
denominadas en pesos y diez mil (10.000) UVR para la serie denominada en
UVR. Los tenedores de los titulos podran realizar operaciones de traspaso,
solo si estas operaciones incorporan unidades completas de titulos con

(R valores no inferiores a diez millones de pesos colombianos ($10.000.000)
para las series denominadas en pesos o diez mil (10.000) UVR para la serie
denominada en UVR, es decir, diez (10) titulos de valor nominal segun cada
tipo de serie.

El plazo de colocacion sera de dos (2) afios contados a partir de la Fecha de
Plazo de Emision, y la vigencia de la oferta sera est!pulada en el respectivo Aviso de
Colocacion y Oferta. No_obstante, de acugrdp con el articulo 5.2.6.2.1. deI_ Decreto 2555
Vi : de 2010, si dentro del afio siguiente a la fecha de la ejecutoria del acto
igencia de la . . . ; o s ,
Oferta: administrativo por medio del cual se inscribié la Emision, no se efectua la

Oferta Publica en el mercado primario, operara su cancelacion oficiosa en el
RNVE.

Administracion de
la Emision:

Deceval S.A.

Tasa Maxima de
Interés:

Serie A: IPC + [12]%, Serie B: DTF + [10]%, Serie C: TF [15]%, Serie D: UVR
[12]% y Serie E: IBR + [12]%

Fuente: Prospecto de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios Promigas S.A. E.S.P.
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Entidad Emisora

PROMIGAS S.A. E.S.P. se constituy6 el 27
de diciembre de 1974, como sociedad
limitada denominada “Promotora de Ia
Interconexién de los Gasoductos de la Costa
Atlantica Limitada”, mediante escritura
publica No. 3561 de la Notaria Tercera de
Barranquilla. En 1976 Ila sociedad se
transformé en sociedad anénima mediante la
escritura publica No. 338, el 7 de mayo de
1996 mediante escritura publica No. 1130
otorgada en la Notaria Tercera de
Barranquilla cambié su razén social a
Promigas S.A. E.S.P. La dultima reforma
estatutaria se realizO mediante escritura
publica No. 3377 del 19 de octubre de 2015,
Cuarta de

otorgada en la Notaria

Barranquilla.

Promigas S.A. E.S.P. es una empresa de

Servicios  Publicos  vigilada por la

Superintendencia de Servicios Publicos
Domiciliarios, ademas, en su condicién de
emisor de valores (acciones y bonos) es
controlado por la Superintendencia
Financiera de Colombia. La regulacién mas
relevante a la que esta sujeta es la Ley 142

de 1994 de Servicios Publicos Domiciliarios.!

1 Tomado del prospecto de emision y colocacion.
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Datos Relevantes

Calificacion: El dia 23 de Septiembre de
2019, Fitch Ratings afirmo las calificaciones
nacionales de Promigas S.A. en ‘AAA(col)’ y
‘F1+(col). La Perspectiva es Estable. Las
calificaciones de Promigas reflejan la
posicion competitiva fuerte de la empresa en
el mercado de transporte y distribucién de
gas natural en Colombia. Estos negocios son
regulados y operan como monopolios dentro
de su area de influencia, lo que resulta en un
flujo de caja operativo (FCO) estable y
predecible en el tiempo. La empresa esta
expuesta a riesgo regulatorio, el cual es
considerado como moderado dado la
regulacion constructiva y balanceada que

mantiene Colombia.

Las calificaciones también incorporan la
expectativa de que el flujo de caja libre (FCL)
continle negativo en el mediano plazo,
dadas las necesidades altas de inversion de
capital, Las inversiones requeridas en una
concesion adjudicada recientemente para
desarrollar el mercado de gas natural en
Piura, Peru, la cual se espera que comience
EDBITA consolidado de
Promigas desde el 2021, pospondra la

a aportar al

reduccion del apalancamiento de la empresa
hasta este afio.

da en el pr te informe emitida por Itai Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningu to
ion para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino

una evaluacioén sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus r

tos sean lados opor te. La informacion contenida en este

informe ha sido obtenida de fuentes que se pr fiables y pre

resultados derivados del uso de esta informacién.

Itau Asset Management Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria

; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por



Carrera 7 N°27-18
Bogota - Colombia
Teléfono: +57 (1) 581 8181

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

ItauAsset Management

Que el dia 24 de Marzo, conforme a
convocatoria emitida por la pagina web del
emisor, se llevo a cabo la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas celebrada en la
ciudad de Barranquilla sobre las 2:30pm y en
la cual Itau Asset Management Colombia S.A
en su calidad de Representante Legal de los
Tenedores de Bonos asistié con voz pero sin

voto.

Entorno Econémico

Informe Econdmico — Primer Semestre 2022
Contexto Econémico

El primer semestre del afio 2022 se configurd
como un periodo donde en medio de la
recuperacion post-pandemia la inflacién
global sufri6 choques de oferta adicionales
por cuenta del conflicto geopolitico entre
Rusia y Ucrania. Precisamente, commodities
como el petroleo y carbén llegaron a niveles
no vistos en 15 anos, mientras que productos
agricolas como trigo y el maiz duplicaron sus
precios frente a diciembre del 2019. La
persistencia de choques de oferta finalmente
contamind la inflacién nucleo tanto en paises

desarrollados como emergentes.

Precisamente, en junio del 2022 la inflacién
en Estados Unidos registré un maximo de 40
afios al ubicarse en 9.1% y/ly (5.9% yly sin
alimentos) lo que llevé a la Fed a ajustar su
politica monetaria del 0% al 1.50%. En
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consecuencia, la nota del Tesoro de 10 afos
subié 200pb a 3.5%, sin embargo, cerré en
3.0% por cuenta de los temores de una
recesion global posiblemente requerida para

controlar la inflacion.

En medio de una inflacién mas persistente y
generalizada a la prevista (9.67% yly total y
6.2% yly sin alimentos) el Banco de la
Republica (BR)

normalizacion de politica monetaria con

aceler6 el ritmo de

ajustes de +100pb en las reuniones de
enero, abril y mayo. Aunque esta magnitud
de aumento no se observaba desde el inicio
del esquema de inflacién objetivo en
Colombia (2003), en junio como respuesta a
una politica monetaria mas agresiva de la
Fed, el BR aceler6 aun mas y aumentd la
tasa de interés en +150pb a 7.50% y ahora
denota el ciclo actual como un ciclo hacia
una politica monetaria contractiva y no de
normalizacion como se preveia en Diciembre
del 2021, donde las expectativas de inflacion
aun estaban ancladas a la meta (4.3% vy

3.1% para 12 y 24 meses).

Igualmente, el ciclo politico y la eleccién de
un gobierno de izquierda radical impusieron
presiones alcistas adicionales a los activos
locales donde la tasa de cambio se devalu6
3.9% muy cerca del nivel psicolégico de

4,200 (vs. 2.3% para el promedio
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latinoamericano) y la curva de TES tasa fija
se desplazé +330pb movimiento con el cual
todas las referencias llegaron a tasas de
doble digito.

Situacion Financiera

Activo: Al finalizar el primer semestre de
2020 el total de activos de Promigas S.A.
E.S.P. asciende a $7.771.638.453 miles de

pesos.

Pasivo: Al finalizar el primer semestre de
2019 el total de pasivos de Promigas S.A.
E.S.P. asciende a $4.168.410.520 miles de

pesos.

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre
de 2019 el total del patrimonio de Promigas
S.A. E.S.P. asciende a $3.063.227.933 miles

de pesos.

Utilidad: Al finalizar el primer semestre de
2020 el total de la utilidad de Promigas S.A.
E.S.P. asciende a $423.809.066 de pesos.2
CONCLUSIONES

Itau Asset Management Colombia S.A. en su
calidad de Representante Legal de Tenedor
de Bonos emitidos por Promigas S.A. E.S.P.,

considera que las cifras financieras

2 Tomado de la pagina web del Emisor.
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presentadas a corte 31 de Diciembre de 2019
y la evolucion de sus resultados semestrales,
demuestran la solidez y respaldo necesario
por parte del Emisor para continuar con el

desarrollo y ejecucién de su objeto social.

En la actualidad no prevemos ningun factor
que comprometa de manera significativa 6
relevante la solvencia del Emisor para
cumplir con las obligaciones adquiridas de

cara a la emision de Bonos Ordinarios.

Fuentes

e Superintendencia  Financiera de

Colombia.

e Promigas S.A. E.S.P.

¢ Fitch Ratings Colombia

NOTA: Para

informacion sobre el objeto del presente

efectos de wuna mayor

informe consultar las siguientes direcciones

en internet:

e http://www.superfinanciera.gov.co/

e http://www.fitchratings.com.co/

e http://www.promigas.com/
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