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Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros

A los sefiores Inversionistas del
Fondo de Inversién Colectiva Abierto Ital Acciones Colombia administrado por Ital Asset Management
Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Opinidn

He auditado los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Itat Acciones
Colombia (en adelante el Fondo) administrado por Ital Asset Management Colombia S.A. (en adelante la
Sociedad Fiduciaria), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022
y los estados de resultados, de cambios en el activo neto atribuible a los inversionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los registros auxiliares del Fondo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera del Fondo al 31 de
diciembre de 2022 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en
Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera
para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras. Dichos estados financieros a
su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesto el Fondo en
desarrollo de su actividad, medidos de acuerdo con los sistemas de administracion implementados por la
Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo.

Bases parala opinién

Efectué mi auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secciéon
de Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros de este
informe.

Soy independiente del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Itall Acciones Colombia administrado por
Itatl Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria, de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contaduria del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
— por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria de los
estados financieros en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Cadigo de Etica del IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opinién de auditoria.

PwC Contadores y Auditores S.A.S., Calle 100 No. 11A-35, Bogota, Colombia Tel: (60-1) 7431111,
WWw.pwc.com/co

© 2023 PricewaterhouseCoopers. PwWC se refiere a las Firmas colombianas que hacen parte de la red global de PricewaterhouseCoopers International
Limited, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Todos los derechos reservados.
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A los sefiores Inversionistas del
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Itati Acciones Colombia administrado por Itad Asset Management Colombia S.A.
Sociedad Fiduciaria

Responsabilidades de la administracién de la Sociedad Fiduciaria y de los encargados de la
direccion del Fondo sobre los estados financieros

La administracion de la Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo es responsable por la
adecuada preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno
Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados
financieros de las entidades financieras, y por las politicas de control interno y de administracién de
riesgos que la administracion considerd necesarias para que la preparacién de estos estados financieros
esté libre de error material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion de la Sociedad Fiduciaria es responsable
de la evaluacion de la capacidad del Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la administracién tiene la intencién de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o0 bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la direccion de la Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo son
responsables por la supervisién del proceso de reporte de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan libres
de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia siempre
detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e [dentifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error;
disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos; y obtengo evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es méas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

¢ Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.
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A los sefiores Inversionistas del
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Itat Acciones Colombia administrado por Itad Asset Management Colombia S.A.
Sociedad Fiduciaria

¢ Evallo lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracion, del principio contable de negocio en
marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluyera que
existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencion en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

¢ Evallo la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunico a los encargados de la direccién de la Sociedad Fiduciaria, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.

A Ut

Natalia Andrea Valderrama tapiero

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 151456-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S.A.
17 de febrero de 2023
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Fondo de Inversién Colectiva Abierto Itail Acciones Colombia
Administrado por Itai Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras expresadas en miles de Pesos Colombianos— MCOPS$)

31 de .
diciembre de 31 d:edzlglzta1mbre
2022
MCOP$ MCOP$
Nota Activos
7  Efectivo y equivalentes de efectivo 155,823 456,118
Instrumentos financieros
8 Inversiones medidas al valor razonable con cambios en
resultados 3,338,336 11,599,690
9  Cuentas por cobrar 1,561 890
Total activos 3,495,720 12,056,698
Pasivos
10 Cuentas por pagar 37,936 128,846
Operaciones de contado - 86
Total pasivos 37,936 128,932
11  Activos netos atribuibles a los inversionistas
Participaciones en fondo de inversion colectiva 3,222,292 11,970,762
Rendimientos del periodo atribuibles a los inversionistas 235,492 (42,996)
Activos netos atribuibles a los inversionistas 3,457,784 11,927,766
Total pasivos y activos netos atribuibles a los
inversionistas 3,495,720 12,056,698

ah | u 5
Oud-/l CAO N Wy WZZ/// " [ \W,j( /A/(

ANGELA ISABEL RIVERA GLADYS CORONADO NATALIA ANDREA
CORREA ’ PORRAS VALDERRAMA TAPIERO
Representante Legal Contador Revisor Fiscal Sociedad
T.P.48946 — T Fiduciaria ltad Asset Management
Colombia S.A.
T.P 151456 -T

Designada por PwC Contadores y
Auditores S.A.S.
(Véase mi informe adjunto)
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Fondo de Inversion Colectiva Abierto Itai Acciones Colombia

Administrado por Itai Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Estados de Resultados

Por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras expresadas en miles de Pesos Colombianos — MCOP$)

Ingresos de actividades ordinarias
Rendimientos cuentas bancarias

Valoracién neta por valoracion de operaciones de
contado

Dividendos y Participaciones

Utilidad neta en venta de inversiones

Total ingresos de actividades ordinarias

Otros Ingresos
Total Ingresos

Gastos de actividades ordinarias

Valoracién neta por valoracién de inversiones a valor
razonable - Instrumentos del patrimonio

Otros gastos

Total Gastos

Rendimientos atribuibles a los inversionistas

ﬁ)\)kj.,( QUAO N Vs 9,{272/2/

Acumulado al 31 de diciembre de

2022 2021
11,805 4,468
86 940
426,476 341,848
95,716 7,610
534,083 354,866
- 55
534,083 354,921
(166,904) (169,078)
(131,687) (228,839)
(298,591) (397,917)
235,492 (42,996)
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Representante Legal Contador
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Fondo de Inversion Colectiva Abierto Itai Acciones Colombia
Administrado por Itai Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Estados de cambios en el activo neto atribuible a los inversionistas
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras en miles de Pesos Colombianos MCOPS$)

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2022 2021
MCOPS$ MCOPS$

Nota Activo neto atribuible a los inversionistas al 11,027,766 9,551,345

01 de enero

Aumento (disminucion) de rendimientos 235,492 (42,996)

atribuibles a los inversionistas

Aportes 1,365,209 8,447,954

Retiros (10,070,683) (6,028,537)
11 Activo r_le_to atribuible a los inversionistas al

31 de diciembre 3,457,784 11,927,766

-

(/._ , ]
- N = f o/ U _ 7AT‘
DU 00 Y Wy Wﬁ’z&;/j/ ( \/uj M/(

ANGELA ISABEL RIVERA GLADPYS CORONADO NATALIA ANDREA
CORREA / PORRAS VALDERRAMA TAPIERO
Representante Legal Contador Revisor Fiscal Sociedad
T.P.48946 — T Fiduciaria Itau Asset Management
Colombia S.A.
T.P 151456 -T
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Fondo de Inversion Colectiva Abierto Itai Acciones Colombia

Administrado por Itai Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras expresadas en miles de Pesos Colombianos — MCOPS$)

31 de 31 de
diciembre diciembre de
de 2022 2021
MCOP$ MCOP$
Nota Rendimientos atribuibles a los inversionistas 235,492 (42,996)
Ajustes para conciliar el resultado
Valoracion de inversiones a valor razonable con cambios en
resultados 166,904 169,078
Valoracion de operaciones de contado (86) (940)
Total de ajustes para conciliar el resultado 402,310 125,142
Cambios de cuentas operacionales
10  (Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (671) 25,480
11 (Disminucidn) aumento en cuentas por pagar (90,910) 111,131
Disminucion (aumento) en inversiones 8,094,450 (2,683,987)
Total efectivo provisto por (usado en) las actividades de
operacion 8,405,179 (2,422,234)
Flujo de efectivo de actividades de financiacién
12 (Disminucion) incremento de aportes de inversionistas neto (8,705,474) 2,419,417
Total efectivo (usado en) provisto por las actividades de
financiacion (8,705,474) 2,419,417
Disminucién neto en el efectivo (300,295) (2,817)
7  Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 456,118 458,935
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 155,823 456,118
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO ITAU ACCIONES COLOMBIA

ADMINISTRADO POR ITAU ASSET MANAGEMENT COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO ITAU ACCIONES COLOMBIA

ADMINISTRADO POR ITAU ASSET MANAGEMENT COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2022 Y 2021

(Cifras expresadas en miles de Pesos Colombianos — MCOP$)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE
Informaciéon General — Antecedentes del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Itati Acciones Colombia.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva Abierto “Itad Acciones Colombia” es la Sociedad
Fiduciaria ltau Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria, (en adelante “la Fiduciaria o “la Sociedad
Administradora) entidad legalmente constituida mediante escritura publica nimero 6128 del 23 de septiembre
de 1991, otorgada en la notaria 18 del circulo notarial de Bogota, con matricula mercantil 00473832 y
nit.800.141.021-1, actualmente mediante escritura publica No. 1199 del 16 de mayo de 2017 de la notaria 25
de Bogota D.C. (Colombia).

Fondo de Inversion Colectiva Abierto “Itat Acciones Colombia” (en adelante “el Fondo”) fue constituido el 29
de abril de 2019, esta integrado por los aportes en dinero recibidos de los inversionistas; los rendimientos, si
los hubiere, que generen dichos aportes; asi como los depdsitos en cuentas bancarias corrientes y/o de
ahorros y los valores, todos estos bienes seran los que componen el portafolio y estara compuesto por: los
valores inscritos en el RNVE, valores emitidos, avalados o garantizados por la nacion, entidades de derecho
publico, Banco de la Republica, valores emitidos por entidades del sistema financiero colombiano, valores
emitidos por entidades bancarias del exterior de primer grado o empresas extranjeras del sector real que
tengan acciones inscritas en al menos una bolsa internacionalmente reconocida, bonos de organismos
multilaterales, gobiernos extranjeros o entidades publicas del exterior y documentos representativos de
participacion en otros Fondos de Inversion Colectiva de bajo riesgo y liquidez a la vista.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley 964 de 2005, y todas aquellas normas que lo
sustituyan o modifiquen, los bienes del Fondo no forman parte del patrimonio de la Sociedad Administradora,
y por consiguiente constituiran un activo neto atribuible a los inversionistas del Fondo independiente y
separado de esta, destinado exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el reglamento del
Fondo y al pago de las obligaciones que se contraigan con respaldo y por cuenta del Fondo.

Los aportes de los inversionistas estan representados en derechos de participacion, del cual se deja
constancia en documentos, registros electrénicos y/o comprobantes, estos documentos no tendran las
prerrogativas de un titulo valor y no son negociables, en cada vinculaciéon al Fondo se da a conocer el
reglamento y prospecto aprobado por la SFC, el cual fue modificado en enero de 2020. De igual manera, se
establece claramente en dicho contrato que las obligaciones de la Fiduciaria son de medio y no de resultado
y que, por lo tanto, se abstiene de garantizar un rendimiento fijo por los dineros recibidos. No obstante, la
Fiduciaria realiza todas las gestiones necesarias para cumplir la finalidad de la participacion.

La politica que orienta las inversiones de los recursos del Fondo es la misma adoptada por la ley y la SFC al
determinar las inversiones admisibles. Los recursos del Fondo se invertiran entonces con estricta sujecion a
lo previsto en el Decreto 2555 de 2010 y lo descrito en el reglamento del Fondo, en el prospecto de inversion
y a las normas que en el futuro lo modifiquen o adicionen, procurando mantener una adecuada diversificacion,
liquidez y la mas alta rentabilidad posible, de acuerdo con la condicién del mercado.

La Fiduciaria cuenta con un gerente del Fondo, con su respectivo suplente, nombrado por la Junta Directiva,
dedicado de forma exclusiva a la gestion de las decisiones de inversion efectuadas a nombre del Fondo. El
gerente se considerara administrador del Fondo, y estara inscrito en el Registro Nacional de Profesionales del
Mercado de Valores.

El Decreto 2555 de 2010, modificado por el Decreto 1242 de 2013, define a los Fondos de Inversion Colectiva
como todo mecanismo o vehiculo de captacién o administracién de sumas de dinero u otros activos, integrado
con el aporte de un numero plural de personas determinables una vez el Fondo entre en operacion, recursos
que seran gestionados de manera colectiva para obtener resultados econémicos también colectivos. En otras
palabras, un Fondo es un mecanismo de ahorro e inversion, ofrecido por entidades vigiladas por la SFC, que
invierte los aportes de varios inversionistas en activos que pueden ser financieros o no financieros,
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dependiendo lo que se establezca en el reglamento. Cada Fondo tiene un reglamento que define, entre otras,
la politica de inversioén y el perfil de riesgo.

En los mercados internacionales estos productos son llamados “fondos mutuos”. En Colombia, la
denominacién “fondos mutuos” corresponde a otro mecanismo autorizado por la ley colombiana.

El Fondo en la actualidad es administrado por Itau Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria filial
del Banco Itau CorpBanca Colombia S.A., donde le es encomendado realizar o ejecutar todas las operaciones
legalmente permitidas a las sociedades fiduciarias con sujecion a los requisitos, restricciones y limitaciones
impuestas por las leyes de la Republica de Colombia, segun lo establece la Circular Basica Juridica C.E
029/14.

El Fondo tendra una duracion igual al de la Sociedad Administradora que es 9 de octubre de 2091. El término
de duracion de la Sociedad Administradora se podra prorrogar por decision previa de la asamblea general de
accionistas; si de acuerdo con la prorroga de la Sociedad Administradora se decide prorrogar la duracion del
Fondo, esta sera adoptada por la Junta Directiva de la Sociedad Administradora. El Fondo tendra como sede
el mismo lugar donde funcionen las oficinas principales de la Sociedad Administradora que, en la actualidad,
se encuentran ubicadas en la Cra 7 # 99 — 53 de la ciudad de Bogota. En dicha direccién se encontraran todos
los libros y documentos relativos al Fondo; ademas en este lugar se recibiran y entregaran los recursos, de
conformidad con las reglas establecidas en la vinculacion.

El domicilio principal del Itau Asset Management Colombia S.A Sociedad Fiduciaria es la ciudad de Bogota,
D.C., Republica de Colombia y su pagina Web es www.itau.co

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
a) Periodo Contable

Los presentes estados financieros comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022
(con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2021), el estado de resultados por los periodos terminados el
31 de diciembre de 2022 y 2021, el estado de cambios en el activo neto atribuible a los inversionistas y de
flujos de efectivo, por los periodos comprendidos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2022 (con
cifras comparativas al 31 de diciembre de 2021).

b) Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros del Fondo se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusion y las
guias de aplicacién autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés) publicadas en espafol hasta el afio 2018), sin incluir la NIIF 17 de Contratos de
Seguros; y otras disposiciones legales definidas por las entidades de vigilancia que pueden diferir en algunos
aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado. Los mismos han sido preparados
sobre la base del costo histérico. Esto aplica salvo en lo dispuesto respecto al tratamiento contable de: la
clasificacion y valoracion de las inversiones segun NIIF 9, para los cuales se aplican las disposiciones
contables emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, incluidas en la Circular Basica Contable
y Financiera (CBCF).

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién del Fondo, los
cuales tienen conocimiento de la informacion contenida en estos estados financieros y se declara responsable
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respecto de la informacién incorporada en los mismos y de la aplicacion de los principios y criterios incluidos
en las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

En la preparaciéon de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la
Sociedad Administradora, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellos. Las estimaciones estan basadas en el mejor saber y entender de la
administracion sobre los montos reportados, eventos o acciones.

c) Moneda Funcional y de presentacion

El Fondo ha definido como su moneda funcional y de presentacion el peso colombiano, que es la moneda del
entorno econémico primario en el cual opera, ademas obedece a la moneda que influye en la estructura de
gastos e ingresos. La moneda de presentacion para los estados financieros es el peso colombiano.

d) Efectivo y equivalente de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo se ha utilizado el método indirecto, mostrando los cambios
en efectivo y equivalentes al efectivo derivados de las actividades de la operacion, actividades de inversion y
de las actividades de financiamiento durante los periodos.

Para los propésitos del estado de flujo de efectivo, se ha considerado como efectivo y efectivo equivalente,
los saldos de “Efectivo y equivalentes de efectivo” mas (menos) el saldo neto de operaciones en liquidacion
en curso, mas los instrumentos de negociacion de alta liquidez y con riesgo poco significativo de cambio de
valor, cuyo plazo de vencimiento no supere los 90 dias desde la fecha de adquisicion. Los saldos de efectivo
y equivalentes al efectivo y su conciliacion con el estado de flujo de efectivo se detallan en la Nota 6 Efectivo
y Equivalentes de Efectivo.

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se toman en consideracion los siguientes conceptos:

— Flujos de efectivo: Las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por éstas
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor, los saldos en
partidas tales como: depdsitos en Bancos Nacionales.

— Actividades operacionales: Corresponden a las actividades normales realizadas por el Fondo, asi como
otras actividades que no pueden ser clasificadas como de inversién o financiamiento.

— Actividades de inversion: Corresponden a la adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios, de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente del efectivo.

— Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades operacionales ni de inversion.
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e) Inversiones

Las entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia de la SFC, que hacen parte del grupo 1 (caso de los
Fondos de Inversion Colectiva), de acuerdo con lo establecido en el articulo 1° del Decreto 2784 de 2012 y
demas Decretos que lo modifiquen, deroguen o sustituyan, asi como los destinatarios de la Resolucion 743
de 2013 y sus modificaciones, expedida por la Contaduria General de la Nacion, estan obligadas a clasificar,
valorar y contabilizar las inversiones en valores de deuda, valores participativos, inversiones en titulos valores
y demas derechos de contenido econémico considerados como instrumentos financieros, que conforman los
portafolios propios de las entidades, los Fondos de Inversion Colectiva y los portafolios de los recursos
administrados a nombre de terceros, asi como las inversiones en bienes inmuebles, de conformidad con lo
dispuesto en el Capitulo I-1 Clasificacién, Valoracion Y Contabilizacion De Inversiones Para Estados
Financieros Individuales o Separados (En adelante “Capitulo I-1”) A continuacién se presentan los
principales aspectos contables de las inversiones administradas de acuerdo a la politica de inversién definida
para el Fondo a través de su reglamento:

Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

Negociables
(Inversiones a
valor razonable
con cambios en
resultados)

Se clasifican como inversiones
negociables todo valor o titulo y,
en general, cualquier tipo de
inversion que ha sido adquirida
con el propésito principal de
obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del
precio. Forman parte de las
inversiones negociables, en todo
caso, las siguientes:

a. La totalidad de las inversiones
en titulos o valores efectuadas
por los fondos de inversion
colectiva.

b. La totalidad de las inversiones
en titulos o valores efectuadas
con los recursos de los fondos
de pensiones obligatorias y de
cesantias, las reservas
pensionales administradas por
entidades del régimen de prima
media y patrimonios autonomos
o encargos fiduciarios cuyo
propdsito sea administrar
recursos de la seguridad social,
tales como los que se
constituyen en cumplimiento de
lo dispuesto en el Decreto 810
de 1998 y las Leyes 549 y 550
de 1999, o demas normas que
las sustituyan modifiquen o
subroguen.

No obstante, las inversiones
forzosas u obligatorias suscritas
en el mercado primario en los
portafolios de los literales a) y b)
antes mencionados, asi como
las que establezca el contratante
o fideicomitente en los
patrimonios auténomos o
encargos fiduciarios cuyo
propdsito sea administrar
recursos pensionales de la

Los valores de deuda clasificados como
inversiones negociables o como inversiones
disponibles para la venta se deberan
valorar de acuerdo con el precio
suministrado por el proveedor de precios
para valoracion designado como oficial para
el segmento correspondiente, de acuerdo
con las instrucciones establecidas en la
Circular Basica Juridica, teniendo en cuenta
las siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables y las
inversiones disponibles para la venta,
representadas en valores o titulos de
deuda, se deberan valorar con base en
el precio determinado por el proveedor
de precios de valoracion utilizando la
siguiente férmula:

VM = VN * PS

Donde:

VM: Valor de Mercado

VN: Valor nominal

PS: Precio sucio determinado por el
proveedor de precios de valoracion.

b. Para los casos excepcionales en que
no exista, para el dia de valoracion,
valor razonable determinado de
acuerdo con el literal a. de este
numeral, se debera efectuar la
valoracion en forma exponencial a
partir de la Tasa Interna de Retorno. El
valor razonable de la respectiva
inversion se debe estimar o aproximar
mediante el calculo de la sumatoria del
valor presente de los flujos futuros por
concepto de rendimientos y capital, de
acuerdo con el siguiente
procedimiento: estimacién de los flujos
futuros de fondos por concepto de
rendimientos y capital: Los flujos
futuros de los valores de deuda deben
corresponder a los montos que se

La contabilizacion de
estas inversiones
debe efectuarse en
las respectivas
cuentas de
“Inversiones a Valor
Razonable con
Cambios en
Resultados”, del
Catélogo unico de
informacién
financiera con fines
de supervision.

La diferencia que se
presente entre el
valor razonable actual
y el inmediatamente
anterior del
respectivo valor se
debe registrar como
un mayor O menor
valor de la inversion,
afectando los
resultados del
periodo. Tratandose
de valores de deuda,
los rendimientos
exigibles pendientes
de recaudo se
registran como un
mayor valor de la
inversion.

En consecuencia, el
recaudo de dichos
rendimientos se debe
contabilizar como un
menor valor de la
inversion.
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seguridad social, podran espera recibir por los conceptos de
clasificarse como inversiones capital y rendimientos pactados en
para mantener hasta el cada titulo.

vencimiento.

Deterioro (provisiones) o Pérdidas por Calificacion de Riesgo de Emisor (Capitulo | de la Circular
Basica Contable y Financiera (CBCF)).

El precio de los titulos y/o valores de deuda de las inversiones en titulos de deuda negociable y disponible
para la venta, asi como también los titulos participativos que se valoran a variaciéon patrimonial, debe ser
ajustado en cada fecha de valoraciéon con fundamento en:

e La calificacién del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

e La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro del valor en
estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del que resulta tomando
simplemente la calificacion del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del periodo.

No estaran sujetos a las disposiciones los casos excepcionales que establezca la Superintendencia Financiera
de Colombia, como los titulos y/o valores de deuda publica interna o externa emitidos o avalados por la Nacién,
los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras — FOGAFIN.

1.1. Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas a la entidad

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los titulos y/o valores de deuda emitidos por
entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda
los siguientes porcentajes de su Valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de
valoracion:

Calificacién Largo Plazo Valor maximo % Calificacion Corto Plazo Valor maximo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50)

5y6 C 0
DD, EE Cero (0) 4 ero (0)

En todo caso, si las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento
y respecto de las cuales se pueda establecer un valor razonable, resultan mayores a las estimadas con la
regla sefialada anteriormente, deberan aplicarse las ultimas. Tal provisidon corresponde a la diferencia entre el
valor registrado de la inversion y el valor razonable, cuando éste es inferior.

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depdsitos a término que se deriven de lo previsto en el
presente numeral, se debe tomar la calificacidon del respectivo emisor.

Las calificaciones externas a las que hace referencia el presente numeral deben ser efectuadas por una
sociedad calificadora de valores autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia, o por una
sociedad calificadora de valores internacionalmente reconocida, tratandose de titulos emitidos por entidades
del exterior y colocados en el exterior.
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En el evento en que la inversion o el emisor cuente con calificaciones de mas de una sociedad calificadora,
se debe tener en cuenta la calificacion mas baja, si fueron expedidas dentro de los ultimos tres (3) meses, o
la mas reciente cuando exista un lapso superior a dicho periodo entre una y otra calificacion.

1.2. Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados

Las entidades deben sujetarse a lo siguiente para determinar las provisiones a que hace referencia el presente
numeral:

a. Categoria "A"- Inversidon con riesgo normal. Corresponde a emisiones que se encuentran cumpliendo
con los términos pactados en el valor y cuentan con una adecuada capacidad de pago de capital e
intereses, asi como aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus estados financieros y demas
informacion disponible, reflejan una adecuada situacion financiera.

Para los titulos y/o valores que se encuentren en esta categoria no procede el registro de provisiones.

b. Categoria "B"- Inversion con riesgo aceptable, superior al normal. Corresponde a emisiones que
presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo
adecuadamente con el servicio de la deuda. Asi mismo, comprende aquellas inversiones de emisores que,
de acuerdo con sus estados financieros y demas informacién disponible, presentan debilidades que pueden
afectar su situacion financiera.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede ser
superior al ochenta por ciento (80%) de su Valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la
fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor en
libros) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (80%) del valor
de la inversion por el método de variacion patrimonial en la fecha de la valoracién.

c. Categoria "C"- Inversién con riesgo apreciable. Corresponde a emisiones que presentan alta o media
probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. De igual forma, comprende
aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion
disponible, presentan deficiencias en su situacion financiera que comprometen la recuperacion de la
inversion.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede ser
superior al sesenta por ciento (60%) de su Valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la
fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor en
libros menos provision) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciento
(60%) del valor de la inversién por el método de variaciéon patrimonial en la fecha de la valoracion.

d. Categoria "D"- Inversiéon con riesgo significativo. Corresponde a aquellas emisiones que presentan
incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi como las inversiones en emisores que de acuerdo
con sus estados financieros y demas informacion disponible presentan deficiencias acentuadas en su
situacion financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la inversioén es alta.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede ser
superior al cuarenta por ciento (40%) de su Valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la
fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor en

libros menos provisién) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al cuarenta por
ciento (40%) del valor de la inversion por el método de variacion patrimonial en la fecha de la valoracién.
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e. Categoria "E"- Inversién incobrable. Corresponde a aquellas inversiones de emisores que de acuerdo
con sus estados financieros y demas informacién disponible se estima que es incobrable.

El valor de estas inversiones debe estar totalmente provisionado.
Cuando una entidad vigilada califique en esta categoria cualquiera de las inversiones, debe llevar a la
misma categoria todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que demuestre a la Superintendencia

Financiera de Colombia la existencia de razones valederas para su calificaciéon en una categoria distinta.

En resumen, tenemos el siguiente tratamiento de deterioro, segun corresponda y aplique:

Valor maximo

Registrado % (*) Caracteristicas de las Inversiones

Categoria

Cumple términos pactados, adecuada capacidad de pago

A Riesgo Normal 100% de capital e intereses, informacion disponible y reflejo de

una adecuada situacion financiera.

Presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la

B Riesgo Aceptable, 80% capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con los
superior al normal servicios de la deuda y debilidades que pueden afectar su

situacion financiera.

Presentan alta o media probabilidad de incumplimiento en

60% el pago oportuno de capital e intereses y deficiencias en su

situacion financiera que comprometen la recuperaciéon de

la inversion.

Presentan incumplimiento en los términos pactados en el

titulo y deficiencias acentuadas en su situacién financiera,

C Riesgo Apreciable

D Riesgo

0,
Significativo 40% de suerte que la probabilidad de recuperar la inversion es
altamente dudosa.
E Incobrable 0% Se estima que es incobrable.

(*) Sobre el valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracion para los valores o titulos de deuda o por
el costo de adquisicién menos la provisidn, para los valores o titulos participativos del valor de la inversion por el método de variaciéon

patrimonial en la fecha de la valoracion.
f) Criterios de valorizacién de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion. Los instrumentos no valorados por su valor razonable con cambios
en resultados se ajustan con los costos de transaccioén.

Los activos financieros, excepto las inversiones al vencimiento se valoran a su valor razonable sin deducir
ningun costo de transaccién por su venta.

g) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar corresponden principalmente a las partidas por pago de los vencimientos de intereses,
capital, o ventas de las inversiones que se realizan a través de Fondo, los pagos en exceso por retenciones
trasladadas a la Fiduciaria como administradora del Fondo por las retenciones en la fuente a titulo de renta
realizada por el Fondo a sus inversionistas, lo cual cumple con las definiciones de instrumento financiero y
activo financiero en la NIC 32 y NIIF 9.

De esta manera, las cuentas por cobrar no presentan deterioro, debido a que por su dinamica no superan los
30 dias, y por lo general son transacciones realizadas directamente con la Sociedad Administradora.
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h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y representan los
importes a cobrar. El Fondo reconoce el importe de los ingresos cuando se pueda medir con fiabilidad, sea
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y cuando se han cumplido los criterios
especificos para cada una de las actividades del Fondo tal como se describe a continuacion:

Ingresos y gastos en venta de inversiones

Se reconocen en el periodo contable el diferencial de venta y compra de titulos de renta fija y renta variable.
Ingresos por rendimientos financieros

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método de tasa efectiva.Ingresos o

pérdida por valoracién de inversiones

Se reconocen como ingresos o gastos por valoracion las fluctuaciones generadas por el ajuste al valor
razonable del portafolio del Fondo.

Gastos por comisiones y conceptos asimilados

Gastos por comisiones y honorarios son reconocidos en el estado de resultados segun sea su naturaleza. Los
criterios mas significativos son:

— Aquellos que surgen de transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, son reconocidos
durante la vida, vigencia o plazo que cubren tales transacciones o servicios.

— Aquellos que responden a un acto singular, son reconocidos cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos por comisiones se reconoceran de acuerdo al grado de terminacion del servicio y si se
cumplen las siguientes condiciones:

— Elimporte de los gastos puede medirse con fiabilidad.
— Que sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

— El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido
con fiabilidad;

— Los gastos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser medidos con fiabilidad.
Ingresos por contratos con clientes

El Fondo podra reconocer los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco
pasos establecido en la NIIF 15:

» Paso 1. Identificacién de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o mas
partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada
contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas empresariales
acostumbradas de una empresa.
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» Paso 2. |dentificacidon de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion de desempefio es
una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este ultimo.

» Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccion es el monto del pago al que
el Fondo espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a un cliente,
sin tener en cuenta los montos recibidos en representacion de terceros.

» Paso 4. Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato: En un contrato
que tiene mas de una obligacién de desempefio, el Fondo distribuye el precio de la transaccion entre las
obligaciones de desempefio en montos que representen el monto de la consideracion a la que el Fondo espera
tener derecho a cambio de cumplir cada obligacion de desempefio.

+ Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (0 a medida que) el Fondo cumple una obligacién de
desempefio.

El Fondo podra cumplir una obligacién de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple
alguno de los siguientes criterios:

a) El desemperfio del Fondo no crea un activo con un uso alternativo para el Fondo, y tiene un derecho
exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b) El desempefio del Fondo crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo se crea
0 mejora.

c) Elcliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio de la fiduciaria
medida que este trabaja.

d) Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce
el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de desempefio.

Cuando el Fondo cumpla una obligacion de desempefio mediante la entrega de los bienes o servicios
prometidos, crea un activo de contrato por el monto de la consideracién obtenida con el desempeno.

Cuando el monto de la consideracion recibida por parte de un cliente supera el monto del ingreso reconocido,
esto genera un pasivo de contrato.

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el cliente, y excluye los montos
recibidos en representacion de terceros.

El Fondo reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente.

El Fondo evalua sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si actia como
principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econédmicos fluyan hacia el Fondo y
si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso de que los haya.

Con base en el analisis realizado por el Fondo los ingresos percibidos por el Fondo no entran dentro del
alcance de la NIIF 15.

Gastos no financieros

Los ingresos y gastos no financieros se registran sobre base devengada.
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i) Estados de cambios en el Activo neto atribuible a los inversionistas.

En esta parte del del estado de cambios en el activo neto atribuible a los inversionistas se presentan todos los
movimientos ocurridos por concepto de aportes, retiros y rendimientos de los inversionistas del Fondo. Este
estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del periodo de todas las
partidas que forman el patrimonio neto separado, agrupando los movimientos ocurridos en funcién de su
naturaleza.

j) Nuevos pronunciamientos

a) Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) cuya aplicacion es obligatoria a partir del 1 de enero de 2023

El Decreto 938 de 2021 actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia incorporando principalmente enmiendas a las normas que ya habian sido
compiladas por los Decretos 2270 de 2019 y 1438 de 2020, que consideraban las reglamentaciones
incorporadas por los Decretos 2420 y 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2019.
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