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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION
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FINANCIERA INTERMEDIA

Sefiores Accionistas
Aerovias del Continente Americano S.A.- Avianca:

Introduccién

He revisado la informacidn financiera intermedia consolidada condensads al 30 de junio de 2018

de Aerovias del Continente Americano S.A.- Avianca y Subsidiarias (el Grupo), la cual
cornprends:

« el estado consolidado condensado de posicién financiera al 30 de junio de 2018;

« {os estados consolidados condensados de resultados integrales por los periodos de tres y
seis meses gue terminaron el 30 de junio de 2018;

» el estado consolidado condensado de cambios en el patrimonio por &l periodo de seis
messs que terminé el 30 de junio de 2018;

» el estado consolidade condensado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que
termind el 30 de junio de 2018; v

e las notas a la informacién financiera intermedia.

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacién de esta
informacién financiera intermedia consolidada condensada de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia, incluyendo los requerimientos
de la Nerma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34} — Informacién Financiera Intermedia. Mi
respensabilidad consiste en expresar una gonclusion scbre esta informacién financiera
intermedia censolidada condensada, basado en mi revisisn,

Alcance de la revisién

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacién Financiera Intermedia reslizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en fas Normas de Aseguramiento de la Infermacién aceptadas en Colombia.
Una revisién de infermacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principaimente, con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revisién es sustancialmente menor que el de una auditorfa realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa aceptadas en Colombia v, por consiguiente, no me permiie obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por lo tanto, no expreso una opinion de auditoria,

KPMG S.A.S., sociedad colombiena por acciones simplificada y firma miembro de la red de firrnas miembro independientes de K!’MG SAS.
KPMG afilizdas a KPMG International Cooperative {"KPMG International”), una entidad suiza, Nit 880.000.846 -4




Conclusion

Con base en mi revision, nada ha lamado mi atencién que me haga suponer gue la informacién
financiera intermedia consolidada condensada al 30 de junio de 2018, no ha sido preparada, en
todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia, incluyendo los requerimientos de [a Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financieratmtarmedia.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Sefores Accionistas
Aerovias del Continente Americano S.A. — Avianca:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de
junio de 2018 de Aerovias del Continente Americano S.A. — Avianca y Subsidiarias (el Grupo),
gue incorpora la informacién financiera intermedia consolidada condensada, la cual comprende:

« ¢l estado consolidado condensado de posicién financiera al 30 de junio de 2018:

+ los estados consolidados condensados de resultados integrales por los perfodos de tres y
seis meses que terminaron el 30 de junio de 2018;

e el estado consolidado condensado de cambios en el patrimonio por el perfodo de seis
meses gue termind el 30 de junio de 2018;

« el estado consolidado condensado de flujos de efectivo por el perfodo de seis meses aue
terminé el 30 de junio de 2018; y

e las notas al reporte.

La administracion es responsable por |a adecuada preparacién de este reports en lenguzje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorporz la informacién financiera
intermedia consolidada condensada de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia, y por la presentacién del reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL), segln instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre al
reporte en lenguaje extensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la
informacion financiera intermedia consolidada condensada, basado en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidag”, incluida en [as Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revisidon de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente, con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la
aplicacién de procedimientos analiticos vy otros procedimientos de revision, El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas

Internacionales de Auditorfa aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocide todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinidn de auditoria.

KPMG S.A.8., sociedad colombiana por accionas simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KFMG S.AS
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative {*KPMG Intemnational”). una entidad suiza. Nit 860.000.846 -4




b))

Conclusion

Con base en mi revisién, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer que el reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacion
financiera intermedia consolidada condensada de Aerovias del Continente Americano S.A. —
Avianca y Subsidiarias al 30 de junio de 2018, no ha sido preparado, en todos los aspectos de
importancia material, de acuerdo con las Normas de Contabilidad v de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Fi anc a de Colombia.
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A. - AVIANCA Y SUBSIDIARIAS
(Republica de Colombia)

Estados Consolidados Condensados Interinos de Posicion Financiera
(En miles de pesos colombianos)

Total activos no corrientes
Total activos

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
Notas 2018 2017
{No auditados) (Auditados)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 § 597.661.177 §  556.088.414
Efectivo restringido 8 15.347.776 16.187.520
Cuentas por cobrar, neto de estimacion del deterioro
de pérdida esperada 9 762.151.299 842.015.252
Cuentas por cobrar con partes relacionadas 10 1.111.334.483 899.442.059
Repuestos no reparables y suministros, neto de
provision por obsolescencia 187.393.643 203.072.850
Gastos pagados por anticipado 206.818.247 182.124.312
Depbsitos y ofros activos 11 307.778.396 399.601.532
Total activos corrientes 3.188.485.021 3.098.531.939
Activos no corrientes:
Inversiones disponibles para la venta - 165.066
Depésitos y otros activos 11 229.078.857 174.952.932
Cuentas por cobrar, neto de estimacion del deterioro
de pérdida esperada 9 396.167.396 281.601.799
Cuentas por cobrar con partes relacionadas 10 410.090.525 447.334.806
Activos intangibles 337.326.645 328.727.991
Impuesto diferido activo 45.161.9%6 12.236.349
Propiedades y equipo, neto 12 11.733.461.584 10.937.133.056

13.151.287.003

12.182.151.999

$ 16.339.772.024

$§ 15.280.683.938




AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO §.A. —- AVIANCA Y SUBSIDIARIAS
(Republica de Colombia)

Estados Consolidados Condensados Interinos de Posicién Financiera
(En miles de pesos colombianos)

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre de
Notas 2018 2017
(No auditados) (Auditados)

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Deuda corriente y porcién corriente de deuda 13 $§ 1.075.551.974 §  994.497.121

Cuentas por pagar

1.249.099.135

1.051.139.680

Cuentas por pagar con partes relacionadas 10 2.642.214 903 2.224.132.892
Gastos acumulados 427.263.463 389.413.534
Provision para litigios 21 18.762.917 24.829.154
Provisién para condiciones de retorno 12.251.858 14.275.158
Beneficios de empleados 7 113.156.169 112.724.676
Ingresos diferidos por transporte no devengado 1.253.533.078 1.181.056.907
Ingresos diferidos por programa viajero frecuente 4.659.368 6.123
Otros pasivos 88.705.967 25.374.086
Total pasivos corrientes 6.885.198.832 6.017.449.331
Pasivos no corrientes:
Deuda a largo plazo 13 7.058.348.324 6.880.842.927
Cuentas por pagar 8.422.498 6.303.876
Cuentas por pagar con partes relacionadas 10 31.588.986 30.481.226
Provisién para condiciones de retorno 218.765.261 301.170.292
Beneficios de empleados 7 340.430.764 376.449.925
Pasivos por impuesto diferido 22.870.351 23.117.340
Ingresos diferidos por programa viajero frecuente 6.253.618 7.934.957
Otros pasivos no corrientes 213.097.724 44.927.194
Total pasivos no corrientes 7.899.777.526 7.671.227.737
Total pasivos 14.784.976.358 13.688.677.068
Patrimonio:
Acciones comunes 102.069.966 102.069.966
Capital adicional pagado 402.835.568 402.835.568
Utilidades retenidas y reservas de ORI 389.899.647 399.814.305
Revaluacién y otras reservas 92.172.981 92.172.981
Efecto por traduccién de moneda 560.317.607 588.849.674
Total patrimonio atribuible a [a Compaiiia 1.547.295.769 1.585.742.494
Participacién no controladora 7.499.897 6.264.376
Total patrimonio 1.554.795.666 1.592.006.870
$15.280.683.938

$ 16.339.772.024)

Roberto Held Otero
Representante Legal

(Véase mi informe de revision del 14 de agosto de 2018)




AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A. — AVIANCA Y SUBSIDIARIAS

(Republica de Colombia)

Estados Consolidados Condensados Interinos de Resultados Integrales

(En miles de pesos colombianos)

Ingresos operacionales:
Pasajeros
Carga y ofros

Total ingresos operacionales

Gastos operacionales:
Operaciones de vuelo

Combustible de aeronaves
Operaciones terrestres
Arrendamiento de aeronaves
Servicios a pasajeros
Mantenimiento y reparaciones
Trafico aéreo
Mercadeo v ventas
Generales, administrativos y
otros
Salarios, sueldos y beneficios
Depreciacion v amortizacién
Total gastos operacionales
Utilidad de operacion

Gastos por intereses
Ingresos por intereses
Instrumentos financieros
derivados

Diferencial cambiario
(Pérdida) utilidad antes del
impuesto sobre la renta

Gasto de impuesto sobre la renta —
corriente

Ingreso (gasto) de impuesto sobre
la renta — diferido

Total gasto por impuesto sobre la
renta

{(Pérdida) utilidad neta del
periedo

(Pérdida) utilidad bdsica por
aceion
Acciones comunes

Notas

4

20

14

Por los seis meses terminados el

Por los tres meses entre el 1 de

$3.369.088.167

$ 3.131.567.401

$ 1.706.320.654

30 de junio de abril ¥ 30 de junio de
2018 2017 2018 2017
(No anditados) (No auditados) {No auditados) (No auditados)

$1.595.843.614

1.286.740.612 1.164.336.935 683.591.568 593.456.256
4.655.828.779 4295004336 2380012222  2.189.299.870
246.480.582 59.722.670 140.199.549 29.936.929
1.042.717.747 888.304.743 535.467.281 457.017.443
486.666.323 482.516.951 235.660.168 253.406.321
300.030.078 366.335.164 141.291.007 185.761.945
152.130.560 142.100.170 80.953.943 74.464.129
164.632.969 307.531.734 72.491.169 174.977.609
283.397.742 263.444.201 161.672.311 130.630.346
631.126.540 633.637.053 306.929.222 315.585.435
152.068.993
200.945.809 163.056.534 80.213.268
633.976.221 553.989.615 321.926.628 281.646.801
304.302.414 262.525.948 141.488.643 146.458.889
4.446.406.985 4.123.164.783 _ 2.290.148.914 _ 2.130.099.115
209.421.794 172.739.553 99.763.308 59.200.755
(204.879.812) (168.309.510) (96.060.387) (79.829.893)
16.369.595 20.624.083 (1.260.699) 9.293.429
(1.886.837)
(1.070.411) 4.115.458 (18.889)
(34.090.464) 945.117 15.891.611 10.139.157
(14.249.298) 30.114.701 16.446.996 (1.215.441)
(36.942.166) (40.718.973) (10.052.545) (19.619.441)
32.120.914 7.103.227 11.240.360 (9.184.147)
(4.821.252) - . (33.615.746) 1.187.815 (28.803.588)
S (19.070.550) ~ $ “(3.501.045 S 17.634.811 S (30.019.029)
$ 0,02) § 0,01 8 0,02 $ (0,03




AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A. — AVIANCA Y SUBSIDIARIAS
(Reptblica de Colombia)

Estados Consolidados Condensados Interinos de Resultados Integrales
(En miles de pesos colombianos)

Por los seis meses terminados el Por los tres meses el 1 de

30 de junio de abril y 30 de junio de
Notas 2018 2017 2018 2017
(No auditados) (No auditados)  (No auditados)  (No auditados)
(Pérdida) utilidad neta del periodo $ (19.070.550) $ (3.501.045) $ 17.634.811 $ (30.019.029)
Otros resultados integrales
(pérdida):
Rubros que no seran reclasificados a
resultados en periodos futuros: 15
Ganancias (pérdidas) actuariales 766.720 (92.969.910) (33.047.326) (28.711.608)
Impuesto sobre la renta (18.525) (521.449) 221.050 293.451
748.195 (93.491.359) (32.826.276) (28.418.157)
Rubros que serdn reclasificados a
resultados en periodos futuros: 15
Porcién efectiva de cambios en el
valor razonable de instrumentos de
cobertura 19.649.604 (33.983.029) 14.118.400 (16.030.026)
Efecto por traduccién de moneda (28.532.070) 15.020.211 79.879.664 79.321.853
(8.882.466) (18.962.818) 93.998.064 63.291.827
Otros resultados integrales
(pérdida} utilidad, neto de impuesto
sobre Ia renta (8.134.271) (112.454.177) 61.171.788 34.873.670
Total resultados integrales (pérdida)
utilidad, neto de impuesto sobre Ia '
renta (27.204.821) (115.955.222) 78.806.599 4.854.641
(Pérdida) utilidad atribuible a:
Tenedores de acciones de la matriz (20.301.134) (4.659.139) 16.663.716 (30.550.689)
Participacién no controladora 1.230.584 1.158.094 971.094 531.660
{Pérdida) utilidad neta del periode (19.070.550) (3.501.045) 17.634.811 (30.019.029)
Total resultados integrales (pérdida)
utilidad atribuibles a:
Tenedores de acciones de la matriz (28.435.405) (117.113.316) 78.323.469 4.322.98]1
Participacig a 1.230.584 1.158.094 483.128 531.660
Total r .
utilidad del periodo 7.2¢ 4.iﬁ) $ (115.955.222) ‘/%06.597 $ 4.854.641

o=
Roberto Held Otero
Representante Legal
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(Véase mi informe de revisién del 14 de agosto de 2018)
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO §.A. — AVIANCA Y SUBSIDIARIAS

(Reptblica de Colombia)

Estados Conselidados Condensados Interinos de Flujos de Efectivo

(En miles de pesos colombianos)

Notas
Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Utilidad neta del periodo
Ajustes por: _
Estimacién para cuentas de cobro dudoso 9

Provisiones por obsolescencia de inventarios

Neto de provisiones para condiciones de retomo,
neto 21

Neto de provisiones por litigios
Depreciacion y amortizacién
Pagos basados en acciones
(Gananciz) pérdida por disposicién de activos
Valuacién de los instrumentos financieros
Ingresos por intereses
(asto por intereses
Impuesto diferido 20
Impuesto corriente 20
Diferencial cambiario

Cambios en:
Cuentas por cobrar
Repuestos no reparables y suministros
Gastos pagados por anticipado
Depésitos y otros activos
Cuentas por pagar y gastos acumulados
Ingresos diferidos por transporte no devengado
Ingresos diferidos por programa viajero frecuente
Neto de provisiones para condiciones de retorno
Beneficios de empleados
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto provisto por actividades de
operacion

13

Por Los seis meses terminado el 30

de junio de
2018 2017
No aunditados

$ (19.070.550) $ (3.501.045)
1.688.184 4.342.931
750,938 (4.822.339)
(69.642.955) 18.677.716
(4.492.536) (10.426.696)
304.302.414 262.525.948
- 1.857.189
(52.029.499) 4.557.781
1.232.534 (1.097.366)
(16.369.595) {20.624.083)
204.879.812 168.309.510
(32.120.917) (7.103.227)
36.942.166 40.718.973
{11.972.215) (945.117)
(252.975.324) (377.656.685)
11.307.802 (19.566.593)
(27.940.923) (12.912.271)
78.836.414 41.488.450
541.464.648 630.594.932
288.391.460 191.327.234
88.705.967 -
(18.413.620) (31.030.557)
(33.694.043) (22.161.789)
(47.154.884) (43.641.957)
972.625.278 $08.910.939




AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A. ~ AVIANCA Y SUBSIDIARIAS
(Reptiblica de Colombia}

Estados Consolidados Condensades Interinos de Flujos de Efectivo
(En miles de pesos colombianos)

Por los seis meses terminzado e 30

14

de junio de
Notas 2018 2017
No auditados
Flujos de efectivo de actividades de imversidn:
Efectivo restringido 820.796 (2.552.324)
Intereses cobrados 15.741.715 17.556.921
Anticipos en contratos de compra de aeronaves 12 (239.848.370) (122.932.102)
Adquisicién de propiedades y equipo (345.340.173) (261.136.905)
Inversién en certificados de depésitos bancarios (29.964.793) (29.783.834)
Adguisicion de activos intangibles {35.668.350) (22.938.0003
Procedente de la venta de propiedades v equipo 321.159.701 94.348.499
Efectivo neto usado en actividades de inversién (313.099.474) (327.437.745)
Flujos de efective de actividades de financiamiento:

* Procedente de nuevos préstamos 13 21.531.615 67.859.293
Pago de obligaciones 13 (334.066.847) (341.220.001)
Intereses pagados (262.247.682) (161.326.389)
Efectivo neto usade en actividades de .
financiamiento (574.782.914) (434.687.097)
Incremento neto en efectivo y equivalentes de
efectivo - 84.742.890 46.786.097
Efecto tipo de cambio sobre el efectivo (43.170,127) (15.654.063)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del '
periodo 556.088.414 417.572.701

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 597.66L177 § 448.704.735
Estados Fingeieros Gonsolidados Condensads
e A {abar e ks
o =7 e
Tarjeta Profesmn 1600457 gual 34266-T

{Véase mi mforme del 14 de agosto de2018)




AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A. — AVIANCA Y SUBSIDIARIAS
(Republica de Colombia)

Notas a Jos Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos
(En miles de pesos colombianos, excepto los montos en moneda extranjera (miles), las tasas de
cambio y las cifras de las acciones)

(1) Entidad informante

Aerovias del Continente Americano S.A. - Avianca NIT 890.100.577-6 (“Avianca” o “la Compafifa™) es
una sociedad colombiana organizada el 5 de diciembre de 1919 con término de duracion de 131 afios. El
objeto principal de la sociedad es la explotacién comercial de los servicios de transporte aéreo en todas
sus ramas y de los servicios postales en todas sus modalidades, asi como la explotacion de las aplicaciones
comerciales, técnicas y cientificas relacionadas con la aviacion civil. Avianca es uno de los proveedores
latinoamericanos lideres en el transporte comercial internacional, con destino a América del Norte,
Centroamérica, América del Sur, el Caribe y Europa. Las operaciones de pasajeros de la Compafifa son
realizadas por Avianca con sede en Colombia. El domicilio principal de la Compafiia esta ubicado en
Barranquilla, Colombia.

Desde 2010, Avianca forma parte del grupo de Avianca Holdings S.A. El 25 de julio de 2011 se registrd
ante la Cémara de Comercio de Bogotd la situacion de configuracién del grupo empresarial de Avianca
Holdings S.A., siendo Avianca subordinada. La tltima compafifa controlante es Synergy Group Corp.

Las siguientes son las subsidiarias significativas en el Grupo incluidas dentro de estos Estados Financieros
Consolidados Condensados Interinos:

Interés del

Nombre de la subsidiaria incfr?zr(;iién Propietario %
2018 2017
Avianca Inc. USA 100% 100%
Tampa Cargo Logistics, Inc. USA 100% 100%
Tampa Cargo S.A.S. Colombia 100% 100%
Avianca Leasing, LLC. USA 100% 100%
Acrotransporte de Carga Union S.A. de C.V.  México 92,7% 92,7%

El Grupo ha establecido varias alianzas bilaterales de codigo compartido con otras aerolineas (mediante
las cuales los asientos designados en una aerolinea pueden ser comercializados bajo la marca y codigo
comercial de la otra aerolinea), ampliando las opciones de viaje para los clientes en todo el mundo. Por lo
general, las alianzas comerciales incluyen: participacién conjunta en programas de viajero frecuente;
coordinacién de reservas, emision de boletos afreos, registro de pasajeros y manejo de equipaje; y
transferencia de pasajeros v equipaje en cualquier punto de conectividad, entre otros. Los acuerdos de
codigos compartidos vigentes incluyen Air Canada, United Airlines, Aeroméxico, All Nippon Airways,
Singapore Airlines, Copa Airlines, Avianca Brasil, Iberia, Lufthansa, Eva Airways, Air China, Etihad
Airways, Silver Airways v Turkish Airlines. Avianca, Taca International (asi como los afiliados de Taca)
y Aerogal, como subsidiarias de Avianca Holdings S.A., forman parte de Star Alliance, lo cual le brinda
a sus clientes acceso a las rutas, destinos y servicios de las 28 aerolineas que conforman la red de miembros
de Star Alliance; sus miembros incluyen: Lufthansa, United Airlines, Thai Airlines, Air Canada, TAP,
Singapore Airlines, entre otras aerolineas reconocidas internacionalmente.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos
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Las operaciones cargueras se llevan a cabo por las subsidiarias y afiliadas del Grupo, incluyendo Tampa
Cargo S.A.S. (Tampa Cargo) con sede en Colombia y Aerotransporte de Carga Unién S.A. de C.V. El
Grupo también lleva a cabo operaciones de carga mediante la disponibilidad de espacio en vuelos de
pasajeros y aeronaves de carga. En algunos aeropuertos principales, el Grupo también realiza operaciones
en tierra para aerolineas de terceros. Adicionalmente, una importante parte del negocio de carga es llevado
por las compaiiias operadoras de transporte aéreo de pasajeros.

El Grupo participa en un programa conjunto de lealtad, incluyendo el programa de viajero frecuente de las
aerolineas subsidiarias de Avianca Holdings, S.A. llamado LifeMiles, disefiado para retener a los clientes
y aumentar la lealtad al ofrecer incentivos, entre otros, a los pasajeros que viajan en las lineas aéreas
asociadas participantes por su continua preferencia. Bajo el programa LifeMiles, el cliente acumula millas
al volar a través de sus socios aéreos, incluyendo Star Alliance, y por utilizar los servicios de los socios
no aéreos de] programa tales como tarjetas de crédito, hoteles, alquiler de automéviles y otros. Las millas
ganadas pueden ser canjeadas por vuelos, por productos o servicios de otros socios. Los clientes pueden
carjear sus premios y ganar millas a través de lineas aéreas miembros de Star Alliance, dando a los clientes
del Grupo acceso a las rutas, destinos y servicios de la red de Star Alliance.

Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, el Grupo contaba con una flota total consistente en:

30 de junio de 2018 31 de diciembre de 2017
Propios/ Propios/
Arrendamiento Arrendamiento Arrendamiento  Arrendamiento
Aeronave Financiero Operativo Total Financiero Operativo Total

Airbus A-318 10 — 10 10 — 10
Airbus A-319 16 2 18 16 2 18
Airbus A-320 22 21 43 24 21 45
Airbus A-320 NEO 2 I 3 — — —
Airbus A-321 5 2 7 3 4 7
Airbus A-321 NEO — 2 2 e — —
Airbus A-330 3 10 13 1 9 10
Airbus A330F 6 — 6 6 —_ 6
Airbus A300F 5 — 5 5 —_ 5
Boeing 767 — — — — 1 1
Boeing 787-8 7 5 12 7 5 12
ATR-72 9 — 9 9 — 9
Boeing 767F 2 — 2 2 — 2

87 43 130 83 42 125
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(2) Bases de presentacion de los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos

Normas Contables Profesionales Aplicadas

El Grupo prepara sus Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos por los seis meses
terminados al 30 de junio de 2018 de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por ¢l Decreto tinico
reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017.
Estas normas de contabilidad y de informacién financiera, corresponden a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) traducidas de manera oficial y autorizadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) al 31 de diciembre de 2015.

Los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos no incluyen toda la informacion y
revelaciones requeridas en los estados financieros anuales finalizados el 31 de diciembre de 2017. Sin
embargo, se incluyen notas explicativas seleccionadas para explicar eventos y transacciones que son
importantes para la comprension del cambio en la posicién financiera y el desempefio del Grupo desde
los tltimos estados financieros anuales.

(a) Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos por los seis meses terminados el 30 de junio
de 2018 han sido preparados de conformidad con la NIC 34 Informacién Financiera Intermedia.

Los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos no incluyen toda la informacién y las
revelaciones requeridas en los estados financieros anuales y deben leerse conjuntamente con los Estados
Financieros anuales del Grupo al 31 de diciembre de 2017.

(b) Bases de medicion

Los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos han sido preparados sobre la base del
modelo de costo historico, a excepcidn de los terrenos y edificios y los instrumentos financieros derivados
que han sido medidos por su valor razonable. Los importes en libros de los activos y pasivos reconocidos
y designados como partidas cubiertas en las relaciones de cobertura de valor razonable, que de otro modo
se hubieran contabilizado por su costo amortizado, se han ajustado para registrar los cambios en los valores
razonables atribuibles a los riesgos que se cubren en las respectivas relaciones de cobertura eficaces.

{c) Moneda funcional y de presentacion

Los presentes Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos se presentan en pesos
colombianos y todos los valores se han redondeado a los miles maés cercanos, salvo cuando se indigue lo
contrario. La moneda funcional la Compafiia es el délar estadounidense.

{(d) Aprobacion de los estados financieros

La emisidn de los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos correspondientes al ejercicio
finalizado al 30 de junio de 2018 fue autorizado por la Junta Directiva segln consta en el acta de reunién
del 14 de agosto de 2018.
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(e) Utilizacion de estimaciones y juicios contables

La preparacion de los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos de conformidad con las
NCIF requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién
de las politicas contables y los importes de los activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la
determinacién de los activos y pasivos contingentes a la fecha del periodo sobre el que se informa. Los
valores reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan periddicamente. Las revisiones de las
estimaciones contables se reconocen en el periodo en que se revisan y en cualquier otro periodo que
pudiera verse afectado en el futuro.

Los siguientes son los juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que pueden tener un efecto
significativo sobre los montos reconocidos en los Estados Financieros Consolidados Condensados
Interinos:

= El Grupo ha firmado contratos de arrendamiento operativo en relacion con 43 acronaves. Con base
en los térmiinos y condiciones de esos acuerdos, el Grupo ha determinado que los principales riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de estas aeronaves no han sido transferidos por el arrendador,
por lo que los arreglos contractuales se registran como arrendamientos operativos.

= El Grupo tiene algunas aeronaves que operan bajo una estructura de financiamiento que implica la
creacion de entidades estructuradas que compran aeronaves con financiamiento bancario y de
terceros. Esto aplica a 63 aeronaves de las familias A319, A320, A321, A330, A330F, ATR72 y
B787. El Grupo ha determinado, con base en los términos y condiciones de los arreglos
contractuales, que el Grupo ejerce el control de estas entidades de proposito especifico y, por lo
tanto, esas entidades han sido consolidadas por el Grupo y las aeronaves aparecen en los Estados
Consolidados Condensados de Posicién Financiera, bajo Propiedades y Equipo, v la deuda
correspondiente aparece sefialada como un pasivo.

Los siguientes supuestos e incertidumbres de estimacion pueden tener un efecto significativo sobre los

montos que se reconozcan en los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos el préximo
afio financiero:

® El Grupo reconoce ingresos por tiquetes que se espera que caduquen sin haber sido utilizados con
base en datos histéricos y experiencia. Para definir la caducidad esperada, la Administracién debe
hacer estimaciones informadas sobre la experiencia histérica, la cual es una indicacion del
comportamiento futuro de los clientes. Como lo sefialan los datos acumulados, la Administracién
evalla los datos histdricos una vez al afio o con mas frecuencia de acuerdo a la experiencia, y realiza
los ajustes necesarios.

= Se reconocen como impuestos diferidos todas las pérdidas fiscales no utilizadas en la medida en
que sea probable que en el futuro haya un ingreso imponible que pueda compensarse contra esas
pérdidas. La Administracion debe emplear juicio significativo para determinar el monto del activo
por impuesto diferido que debe reconocer y las tasas impositivas a utilizar, con base en el posible
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plazo y montos de futuros ingresos gravables junto con futuras estrategias fiscales y tasas

impositivas promulgadas en las jurisdicciones donde operan las entidades del Grupo.

* El Grupo mide los terrenos y edificios administrativos principalmente en Bogota v Medellin a
montos revaluados y los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales.
La Compafiia contrato especialistas valuadores independientes para determinar el valor razonable
al 31 de diciembre de 2017. Las técnicas de valoracién empleadas por los especialistas se apoyan

en estimaciones sobre las condiciones de mercado al momento de preparar el informe.

= El Grupo estima las vidas utiles y los valores residuales de la propiedad y equipo, incluyendo los
activos de flota basdndose en los planes de red y el valor recuperable. Las vidas utiles y los valores
residuales se vuelven a valorar anualmente teniendo en cuenta los ultimos planes de flota e
informacién del plan de negocio. En la nota 12 se ofrece mas informacion sobre el valor neto

contable de la propiedad y equipo y sus respectivos cargos por amortizacién.

» El Grupo evalua si hay indicadores de deterioro en cualquiera de los activos no financieros con corte
anual. La flota, el crédito mercantil y los activos intangibles de vida indefinida se evalian por
deterioro anualmente y en cualquier otro momento, si hay indicios de deterioro. Para analizar el
posible deterioro, el Grupo debe estimar el valor en uso de las unidades generadoras de efectivo a

las que el erédito mercantil ha sido asignado.

= Elcosto de los planes de pensiones definidos y el de otros beneficios médicos posteriores al empleo,
asi como el valor presente de las obligaciones por pensién, se determinan mediante valuaciones
actuariales realizadas por expertos independientes. La valuacién actuarial trabaja con base en
estimaciones que pueden diferir de las situaciones que se presenten en el futuro. Entre las
estimaciones estan la determinacién de la tasa de descuento, la tasa de incremento salarial, las tasas
de mortalidad y los posibles incrementos a las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién
v los supuestos en que se basa, asi como su naturaleza de largo plazo, las obligaciones que se definan
son muy sensibles a cualquier cambio en estos supuestos. Todos los supuestos deben revisarse al

final de cada periodo sobre el que se informa.

Para determinar la tasa de descuento de los planes de pensiones en Colombia, la Administracién

toma como referencia las tasas de mercado local.

La tasa de mortalidad se calcula con base en las tasas de mortalidad disponibles piblicamente en
Colombia. Los incrementos en los salarios y en las pensiones se basan en las tasas de inflacion

esperadas para Colombia en el futuro.

= Como resultado de la maduracion del Programa de Lealtad y teniendo en cuenta que se tiene mas
informacién disponible en la historia del Programa y el comportamiento de los clientes, en junio de
2017 el Grupo implementd una nueva metodologia para estimar el reconocimiento y contratd a un

especialista en valuacion para ayudar a la gerencia con este proceso.

En la metodologia anterior, dicho reconocimiento se calculd sobre la base de patrones de redencion
histérica de meses anteriores, tomando como base el comportamiento agregado de todos los
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miembros. La nueva metodologia considera el comportamiento de los miembros en base a una
segmentacion en grupos estadisticamente homogéneos de miembros para poder proyectar
comportamientos futuros, por lo que se considera mas robusto en la prediccién de las tasas de
redencién por segmentos y estimaciones de reconocimiento anticipado por caducidad del Programa.
La nueva metodologia considera el comportamiento de miles de segmentos como una unidad de
andlisis y proyeccién del comportamiento futuro, por lo que se considera més robusto en la
prediccion de las tasas de redencién por segmentos y estimaciones de reconocimiento anticipado

por caducidad del Programa.

* El Grupo reconoce una provisién en el balance cuando el Grupo tiene una obligacién legal o
implicita existente con un tercero como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera

una salida de beneficios econémicos para liquidar la obligacién.

= Los contratos de arrendamiento de aeronaves establecen determinadas condiciones en las que la
aeronave deberd ser devuelta al arrendador al término de los contratos. Para cumplir con las
condiciones de retorno, el Grupo incurre en gastos como el pago al arrendador de una tarifa de
acuerdo con ¢l uso de componentes a través de la duracién del contrato de arrendamiento, el pago
de los depésitos de mantenimiento al arrendador, o los costos de reacondicionamiento de
componentes. En algunos contratos, si el activo se devuelve en mejores condiciones de
mantenimiento a las que fue entregado originalmente, el Grupo tiene derecho a recibir una
indemnizacién del arrendador. El Grupo reconoce una provisién para cumplir con las condiciones
de retorno en ¢l momento que el activo no cumpla con los criterios de condiciones de retorno de
cada contrato de arrendamiento. El reconocimiento de las condiciones de devolucién requiere que
la Administracién efectue estimaciones de los costos de las condiciones de retorno e insumos de
uso, tales como horas o ciclos volados de componentes mayores, horas estimadas o ciclos en Ia
nueva entrega de componentes principales, los costos proyectados de reacondicionamiento y las
fechas de reacondicionamiento de grandes componentes. Al momento de la devolucién de las
aeronaves, cualquier diferencia entre la provisién registrada y los costos reales se reconoce en el

resultado del periodo.

() Reclasificaciones

Se han realizado reclasificaciones a los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos
del afio anterior para ajustarse a la presentacién del periodo actual, incluyendo e! “pasivo por trafico
aéreo” por valor de $1.188.997.987 en el estado consolidado de posicion financiera que ahora se
separa en “ingresos diferidos por transporte no devengado” por valor de $1.181.056.907 e
“ingresos diferidos por programa viajero frecuente” por valor de $7.941.080, para reflejar mejor
las obligaciones de desempefio corrientes vy no corrientes asociadas con el transporte aéreo y las

actividades de lealtad.
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Procedimiento para la traduccién de los Estados Financieros Consolidados Condensados Interines
del Grupgo a peso colombiano (COP).

En virtud de Ia adopcion de las Normas de Contabilidad de Informacién Financiera (NCIF) en Colombia
segim lo establece en la Ley 1314 de 2009 y el Decreto reglamentario 3022 de 2013, el Grupo prepara sus
Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos en su moneda funcional: ddlar americano
(USS), traduciéndolos luego para efectos de presentacion a pesos colombianos (COP), moneda de curso
legal en Colombia. De acuerdo con los requerimientos de la NIC 21, los Estados Financieros Consolidados
Condensados Interinos fueron traducidos desde la moneda US$ a COP, utilizando los siguientes
procedimientos:

- Los activos y pasivos fueron traducidos a COP segin la cotizacién de cierre de cada fecha de
reporte;

- Las cuentas de patrimonio, incluido el capital, capital adicional pagado y otras reservas fueron
traducidos a los tipos histdricos a la fecha de cada transaccién;

- Los ingresos y gastos fueron traducidos a COP a los tipos promedio de cada trimestre, que se
consideran una aproximacién adecuada de los tipos de cambio prevalecientes a las fechas en que
tienen lugar las transacciones que los originan. '

Los tipos de cambios utilizados para la conversion de los Estados Financieros Consolidados condensados
interinos de Posicion Financiera comparativos al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, fueron
respectivamente de $2.930,80 y $2.984,00. La conversién de los Estados Consolidados Condensados
interinos de Resultados Integrales se calcula utilizando los tipos de cambio promedios por trimestre. Para
el semestre terminado el 30 de junio de 2018, el tipo de cambio promedio utilizado fue de $2.840.71, en
tanto que para el semestre terminado el 30 de junio de 2017, el tipo de cambio promedio utilizado fue de
$2.918,64.

Los procedimientos anteriores resultan en una reserva acumulada de traduccién por $560.317.607 y de
$588.849.674 al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, respectivamente. Los cambios en la
reserva fueron reconocidos en los Estados Consolidados condensados interinos de Resultados Integrales.

Los resultados por accion también fueron traducidos de USD a COP a los tipos promedio aplicables para
cada periodo, a fin de reflejarlos en la moneda de presentacion.

(3) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas adoptadas por el Grupo

3.1 Modificaciones a las NIIF que estan vigentes de manera obligatoria para el presente afio

El Grupo ha aplicado por vez primera algunas normas y modificaciones a las normas, las cuales son
efectivas para los ejercicios que comenzaron el 1 de enero del 2018 o posteriormente. El Grupo no ha
aplicado anticipadamente ninguna norma, interpretacién o modificacién que haya sido emitida pero
que no sea efectiva todavia.

El Grupo aplicé por primera vez la NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes y NIIF 9 Instrumentos
Financieros, utilizando el enfoque retrospectivo modificado que no requieren la reexpresién de estados
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financieros anteriores como lo requiere NIC 34, lo que generd una disminucién de su patrimonio de
$10.011.320 distribuidos de la siguiente manera: $10.571.533 por aplicacién de NIIF 15 y ($560.213)
por NIIF 9.

El Grupo aplica por primera vez NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes y NIIF 9 Instrumentos
financieros, utilizando el enfoque retrospectivo modificado que no requieren la reexpresidn de estados
financieros anteriores. Como lo requiere NIC 34, la naturaleza y el efecto de esos cambios se describen
a continuacion.

Algunas otras enmiendas e interpretaciones aplican por primera vez en 2018 pero no tienen un impacto
en los estados financieros condensados interinos del Grupo.

NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes

En mayo de 2014, el IASB emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo de cinco pasos para determinar
el tiempo y el monto por el cual se deben reconocer los ingresos. El nuevo estandar reemplaza las pautas
existentes de reconocimiento de ingresos, incluida la NIC 18 Ingresos ordinarios, NIC 11 Contratos de
construccion y CINIIF 13 Programas de fidelizacidon con clientes.

Lanorma entr6 en vigencia para los periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018 ¥ se permite
su adopcion anticipada. Para su adopeién, la norma permite elegir entre el método retrospectivo total y
el método de efecto acumulado. El Grupo adopté la NIIF 15 en sus estados financieros consolidados el
1 de enero de 2018, utilizando el enfoque retrospectivo modificado que no requiere la reexpresion de
los estados financieros anteriores.

El Grupo completé su evaluacién cualitativa y cuantitativa de los impactos de la adopcién de 1la NIIF
15 en sus estados financieros consolidados. La evaluacién incluy6, entre otras, las siguientes
actividades:

* Anélisis de los contratos celebrados con clientes y sus principales caracteristicas;
« Identificacién de las obligaciones de desempefio incluidas en dichos contratos;
* Determinacion del precio de la transaccion y los efectos causados por las consideraciones variables;

* Anélisis de los pagos realizados a los clientes, incluida su adecuada clasificacién y presentacion en el
estado de resultados (neto de ingresos);

* Asignacién del monto de la transaccién a cada obligacién de desempefio;

* Analisis del momento en que los ingresos deben ser reconocidos por el Grupo, ya sea en un momento
determinado o en el transcurso del tiempo, segin corresponda;

* Anilisis de los impactos que la adopcién de la NIIF 15 origing en las politicas, procesos y controles
internos contables del Grupo, asf como;
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Las politicas contables a nivel consolidado, as{ como a nivel de las subsidiarias en relacion con el
reconocimiento de ingresos, ya han estado sujetas a la aprobacion del Comité de Auditoria del Grupo
y establecen las nuevas bases para contabilizar los ingresos por contratos con clientes segtin la NIIF 15.
Asimismo, el Grupo analizé los aspectos relacionados con el control interno derivados de la adopcién
de la NIIF 15, con el objetivo de garantizar que el entorno de control interno del Grupo sea apropiado
para los fines del proceso de informacion financiera.

El Grupo reconoce los ingresos de las siguientes fuentes principales:

(i) Pasajeros

(11) Carga y otros

La administraciéon utilizd el método de transicion alternativo para adoptar la NIIF 13.

La mayoria de los ingresos se generan a partir de la venta de boletos, que continuara siendo reconocida
a medida que se proporcione el servicio de vuelos. Dicha evaluacién incluyé una estimacion del
impacto que tendré el nuevo estandar de ingresos en la contabilidad de ingresos de pasajeros vy carga 'y
otros, ambos con todas las categorias de sub-ingresos que se suman a estos dos articulos en total.

Tras la adopcidn de Ia NIIF15, los ingresos por servicios auxiliares asociados con cambios en la fecha
de vuelo, el destino o el nombre de pasajero se reconocieron anteriormente cuando se solicité y clasifico
en "Cargo y otros".

Segun la NIIF 15, los ingresos auxiliares no se consideran una obligacidn de desempefio separada, sino
se combinan con la obligacién de desempefio existente y se contabilizan como si fueran parte de la
transaccion original de venta de tiquetes. Por lo tanto, el precio original del tiquete y el monto pagado
por los dependientes se combinan y se consideran una sola obligacién de desempefio, que se difiere y
se reconoce como ingresos de "pasajeros" cuando se satisface la contraprestacion correspondiente. El
impacto del cambio fue de COP § 10.571.533 y resulté en la adopcidn, en un aumento del pasivo por
ingresos diferidos por transporte no devengado. :

El analisis también incluyo6 la evaluacién de los costos para obtener y cumplir un contrato que se
anticipd, dada la actual politica contable vigente, no tendrd un impacto significativo como resultado
de la adopcion de la nueva norma.

La politica contable actual del Grupo es reconocer ciertos bonos asociados con diferentes acuerdos
comerciales como otros ingresos, cuando se firma el acuerdo. En la fecha de transicién, el Grupo
reconocié modificaciones no sustanciales para ciertos contratos firmados durante 2017 (cuyos ingresos
se reconocieron en la fecha de la firma) y diferird y reconocera los ingresos correspondientes durante
el plazo del contrato segiin lo indicado en la NIIF 15 :

23




AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A. —~ AVIANCA Y SUBSIDIARIAS
(Reptiblica de Colombia)

Notas a los Estadoes Financieros Consolidados Condensados Interinos
(En miles de pesos colombianos, excepto los montos en moneda extranjera (miles), las tasas de
cambio y las cifras de las acciones)

Impactos por la adopcion de la norma (1 de enero de 2018)
Los efectos por la adopeion del estindar en el Estado de Situacién Financiera del Grupo fueron los siguientes:

Aplicacion del
Reportado nuevo estandar -Saldos
Ingreso Diferido Ajustados
(1)
Total Activos 15.280.683.938 — 15.280.683.938
Total Pasivos 13.688.677.068 10.571.533  13.699.248.601
Total Patrimonio  1.592.006.870 (10.571.533) 1.581.435.337

(1) Elajuste corresponde al reconocimiento de pasivos de ingresos de transporte no devengado por cuenta de
los ancilliaries asociados a cambios de fecha, cambios de destino y cambios de nombre.

Impactos por la adopcidn de la norma (por el pen’odb de seis meses terminado el 30 de junio de
2018)

Los efectos por 1a adopcién del estandar en el Estado Consolidado Condensado Interino de Resultados Integrales
del Grupo fueron los siguientes:

Saldos al 31 de Aplicacidén del nuevo estindar
. c Saldos al 30 d
junio de 2018 sin Ingreso Diferido Reclasificaciones 2 08 2 ’
jumio de 2018
IFRS 15 1) 2)
Ingresos operacionales:
Pasajeros $ 3342325172 S  (1.241.781)  § 28.004.776 ~ $ 3.369.088.167
Cargo v otros 1.314.745.388 __ (28.004.776) 1.286.740.612
Total ingresos operacionales 4.657.070.560 (1.241.781) - 4.655.828.779
Total gastos operacionales 4.446.406.985 — - 4.446.406.985
Utilidad operacional 210.663.575 (1.241.781) — 209.421.794
Otros ingresos y gastos no —
operacionales (223.671.092) — (223.671.092)
Pérdida antes de impuestos (13.007.517) (1.241.781) — (14.249.298)
Gasto por impuesto de renta (4.821.252) —— — (4.821.252)
Pérdida neta del ejercicio 3 (17.828.769) $  (1.241.781) $ — 8 (19.070.550)

(1) Corresponde al efecto del cambio en el reconocimiento de algunos ancilliaries hasta la fecha de
volado e ingresos por venta de millas en el momento de la redencién.
(2) De acuerdo con los criterios de reconocimiento de la NIIF 15 , la reclasificacion asociada con los

items para los ingresos de ancilliaries estd directamente relacionada con los ingresos de
pasajeros.
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NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014 el IASB emitio6 la version final de la NIIF 9 Instrumentos financieros que reemplaza
la NIC 39 “Instrumentos financieros: reconocimiento y mediciéon” y todas las versiones previas de la
NIIF 9. Esta norma hace parte del anexo del Decreto 2496 de 2015, modificado por el Decreto 2131
de 2016 Y 2170 de 2017, con aplicabilidad para los periodos que iniciaron el 1 de enero de 2018,
permitiendo su aplicacién anticipada.

La NIIF 9 incluye tres aspectos de la contabilidad de instrumentos financieros: clasificacién y
medicién, deterioro y contabilidad de coberturas. La aplicacién retrospectiva es requerida pero la
presentacion de informacién comparativa no es obligatoria, excepto para la contabilidad de coberturas,
para la que los requerimientos son aplicados prospectivamente, con algunas excepciones.

Avianca y subsidiarias adopté la nueva norma en la fecha de vigencia requerida. Durante 2017, el
Grupo realizé una evaluacion de impacto detallada de los tres aspectos de 1la NIIF 9.

(a) Clasificacién y medicién

El Grupo contintia midiendo a valor razonable todos los activos financieros que bajo NIC 39 se median
a valor razonable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar comerciales se mantienen para cobrar los flujos de efectivo
contractuales y se espera que generen flujos de efectivo que representen tinicamente pagos de capital
¢ intereses. El Grupo analizé las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo de esos
instrumentos y concluyé que cumplen con los criterios de medicién del costo amortizado segin la NIIF
9. Por lo tanto, no se requiere reclasificacién para estos instrumentos.

(b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que el Grupo registre las pérdidas crediticias esperadas en todos sus titulos de
deuda, préstamos y cuentas por cobrar comerciales, ya sea por 12 meses o de por vida. El Grupo aplicd
el enfoque simplificado y registrd las pérdidas esperadas de por vida en todas las cuentas por cobrar
comerciales. El Grupo determiné que, debido a la naturaleza no garantizada de sus préstamos y cuentas
por cobrar, la asignacién de pérdida disminuird en COP$560.213 con la correspondiente disminucién
relacionada en el activo por impuesto diferido de COP$184.400.

(c) Contabilidad de cobertura

El Grupo determiné que todas las relaciones de cobertura existentes actualmente designadas en
relaciones de cobertura efectivas continuardn calificando para la contabilidad de coberturas bajo la
NIIF 9. El Grupo ha optado por no aplicar retrospectivamente la NIIF 9 en la transicion a las coberturas
donde el Grupo excluyé los puntos forward la designacién de cobertura segin la NIC 39. Como la
NIIF 9 no cambia los principios generales de como una entidad contabiliza las coberturas efectivas, la
aplicacidon de los requisitos de cobertura de la NIIF 9 no tiene un impacto significativo en los estados
financieros del Grupo.
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CINIIF 22- Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Esta interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccién a efectos de establecer la
tasa de cambio a usar en ¢l reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte
de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo no monetario que
surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera.

La interpretacion eniré en vigor el 1 de enero de 2018. No hay ningin efecto en sus estados financieros
consolidados, debido a que el grupo ya contabiliza las transacciones que implican el pago o la
recepcién de una contraprestacion anticipada en una moneda extranjera de manera consistente con la
modificacion.

3.2 Normas emitidas que no se encuentran en vigencia

El Grupo no ha aplicado las siguientes NIIF emitidas y revisadas que atin no han entrado en vigencia:

NIIF 16 Arrendamientos

CINIIF 23 " Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

En vigencia para los perfodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2019 o posterior, con aplicacion

anticipada permitida.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las siguientes normas e interpretaciones: NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4
Determinacién de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos —
Incentivos, SIC-27 Evaluacién de la sustancia de las transacciones que implican la forma juridica de
un contrato de arrendamiento.

Esta nueva norma requiere que el arrendatario reconozea todos los arrendamientos de forma similar a
como se registran actualmente los arrendamientos financieros bajo NIC 17 Arrendamientos. La norma
contempla dos excepciones para este reconocimiento: (1) arrendamientos de activos de bajo valor (p.e.
computadores personales) y (2) bajo contratos de corto plazo (término menor de 12 meses). El
arrendatario reconoce desde el comienzo del arrendamiento, el activo que representa el derecho de uso
y €l pasivo por los pagos periddicos que deben realizarse. Por su parte, ¢l gasto de intereses se registra
de forma separada al de la depreciacion.

Los requerimientos de reconocimiento para el arrendador no tienen cambios relevantes frente a NIC
17.

Algunos de los impactos que se pueden presentar, serian indicadores de EBIT, covenants de deuda,
indicadores de deuda y financiamiento, asi como la presentacién de los flujos de efectivo, que se
presentarian como actividades de financiacién y no de operacion.
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La fecha de aplicacion es para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019 en
adelante. El Grupo se encuentra analizando el impacto de esta norma y planea adoptarla en la fecha
efectiva requerida.

CINIIF 23 - Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

La interpretacion hace referencia a la contabilidad de impuesto a las ganancias en los casos en los que
los tratamientos fiscales incluyen incertidumbres que afectan Ja aplicacion de la NIC 12 y no aplica a
impuestos que estdn fuera del alcance de esta NIC, ni incluye requerimientos especificos relacionados
con intereses y sanciones asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La interpretacion establece lo
siguiente:

* Cuando la entidad considera tratamientos fiscales inciertos de manera separada.

» Los supuestos efectuados por la entidad acerca del examen de los tratamientos fiscales por
parte de las autoridades correspondientes.

* La manera en que la entidad determina la utilidad fiscal (o pérdida fiscal), bases fiscales,
pérdidas o créditos fiscales no utilizados, y tarifas fiscales.

* Lamanera en que la entidad considera los cambios en hechos y circunstancias

El Grupo debe determinar si evaliia cada tratamiento incierto por separado o agrupados, debiendo
utilizar el enfoque que mejor predice la resolucion de las incertidumbres. El Grupo aplicard su
interpretacion desde su fecha efectiva. No se esperan impactos significativos en la aplicacién de esta
norma, sin embargo se deben implementar procedimientos para obtener la informacién necesaria
para aplicar esta interpretacion.

(4) Informacién por segmentos

El Grupo reporta la informacién por segmentos segin lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos de
operacion”. El Grupo ha determinado que tiene un solo segmento operativo reportable: transporte aéreo.

Los ingresos operacionales del Grupo por area geografica para los clientes externos para los periodos de
seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017 son los siguientes:
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Por los seis meses terminado el 30 de

Por los tres meses entre el 1 de

junio de abril y 30 de junio de
2018 2017 2018 2017

Ameérica del Norte $ 429.343.918 $ 414.864.495 $ 221.750.691 $207.100.638
Centroamérica y el Caribe 281.094.895 247.631.056 136.554.549 132.143.80¢
Colombia 2.995.747.528 2.673.163.634 1.598.909.090 2.366.743.555
América del Sur (excepto

Colombia) 529.398.756 594.883.317 232.629.088 (677.133.865)
Otros 420.243.682 365.361.834 200.068.803 160.442.73¢6
Total ingresos

operacionales $ 4.655.828.779 $ 4.295.904.336 §2.389.912.222 $2.189.299.870

El Grupo asigna los ingresos por transporte aéreo por zona geogrifica con base en el punto de origen del
vuelo. Los otros ingresos se asignan principalmente con base en la region donde se lleva a cabo la
transaccion. Los activos no corrientes incluyen principalmente equipo de aeronaves y equipo aerondutico,
que se utilizan en diferentes paises y, que, por lo tanto, no son asignables a ninguna 4rea geogrifica en
particular.

(5) Estacionalidad

Los resultados de las operaciones para cualquier periodo interino no necesariamente reflejan aquellos del
afio completo, ya que el negocio esta sujeto a fluctuaciones de estacionalidad. Estas fluctuaciones son el
resultado de la alta demanda vacacional que ocurre durante el verano en el hemisferio norte, en el tercer
trimestre (principalmente en julio y agosto) y nuevamente en el cuarto trimestre (principalmente en
diciembre). Ademds, por lo general durante el mes de enero existe una alta demanda de pasajes aéreos.
Los niveles mds bajos de trafico de pasajeros se concentran en los meses de febrero, abril y mayo. Dada
la proporcién de los costos fijos, el Grupo prevé que-los resultados trimestrales de operacién sigan
fluctuando cada trimestre. El objetivo de esta informacién es permitir una mejor comprensién de los
resultados; no obstante, la gerencia ha concluido que esto no constituye una “alta estacionalidad”, segin
lo considerado en la NIC 34.

(6) Diferencial cambiario

La utilidad o pérdida en moneda extranjera es derivada principalmente de la revaluacién o devaluacién del
peso colombiano ante el d6lar estadounidense, el cual es la moneda funcional de la Compafiia. Por los
periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017, el Grupo reconocid una (pérdida)
ganancia neta de ($34.090.464) y $945.117, respectivamente.

Por el periodo de seis meses terminados al 30 de junio de 2018, el Grupo reconoci6 una pérdida neta de
$202.259 principalmente como resultado de la revaluacién del peso colombiano con respecto al délar
estadounidense de 1,8%. Por el periodo de seis meses terminados el 30 de Junio de 2017, la Compafifa
reconocio una pérdida neta de $3.666.822 principalmente como resultado de la liquidacién de los activos

28




AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A. - AVIANCA Y SUBSIDIARIAS
(Repiiblica de Colombia)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos
(En miles de pesos colombianos, excepto los montos en moneda extranjera (miles), las tasas de
cambio y las cifras de las acciones)

monetarios denominados en pesos colombianos. Al 30 de junio de 2017, el peso colombiano se devaluéd
1,25%, ante el délar estadounidense en comparacién con la tasa de cambio al 31 de diciembre de 2016.

(7) Beneficios de empleados

El Grupo tiene planes definidos de pensiones, los cuales requieren aportes a fondos administrados por
separado. El Grupo también ha acordado proporcionar ciertos beneficios adicionales posteriores al retiro
del empleado. Estos beneficios no cuentan con un fondo a] 30 de Junio de 2018. El costo de proporcionar
beneficios bajo los planes definidos se determina por separado para cada plan utilizando el método
actuarial basado en las unidades de crédito proyectadas. Las ganancias y pérdidas actuariales para los
planes definidos de pensiones se reconocen en su totalidad bajo otros resultados integrales en el periodo
en que ocurren.

El pasivo por planes pensionales comprende el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
(usando una tasa de descuento basada en bonos del gobierno del pais donde cada plan esté establecido),
menos ¢l valor razonable de los activos del plan de los que se compensaran las obligaciones. Los activos
del plan no estan disponibles para los acreedores del Grupo, ni pueden ser pagados directamente al Grupo.
El valor razonable se basa en la informacién de precio del mercado v, en el caso de los valores cotizados,
en el precio de oferta publicado. El valor de cualquier activo por beneficios definidos que haya sido
reconocido, esta restringido a la suma de los costos de servicios pasados y al valor presente de cualquier
beneficio econdmico, disponible en forma de reembolsos del plan o reducciones en las contribuciones
futuras al plan.

La tasa de descuento indexada con los bonos del gobierno colombiano fue de 6,98% vy 6,73% al 30 de
junio de 2018 y al 31 de diciembre 2017, respectivamente.

(8) Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido

El efectivo, equivalentes de efectivo y el efectivo restringido al 30 de junio de 2018 v al 31 de diciembre
de 2017 son los siguientes:

30 de 31 de
junio de diciembre de
2018 2017
Efectivo en caja y depdsitos bancarios $ 450.849.945 $ 532.854.990
Equivalentes de efectivo (1) 146.811.232 23.233.424
Efectivo y equivalentes de efectivo 597.661.177 556.088.414
Efectivo restringido (2) 15.347.776 16.187.520
Efectivo, equivalentes y efectivo
restringido $ 613.008.953 $ 572.275.934

(1) Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, dentro de los equivalentes de efectivo, existen
depdsitos a la vista y a término que ascendieron a $146.811.232 y $23.233.424, respectivamente.
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El uso de los depositos a plazo depende de los requerimientos de efectivo del Grupo. Al 30 de junio
de 2018 los depodsitos a plazo devengan tasas de interés anuales entre 2,71% y 5,70% para los
saldos en pesos colombianos, y entre 2,20% y 4,5% en US délares. Al 31 de diciembre de 2017 los
depdsitos a plazo devengan tasas de interés anuales entre 3,77% y 5,52% para los saldos en pesos

colombianos, y entre 2,10% v 4,5% en US ddlares.

(2) Al 30 de junio de 2018, el efectivo restringido comprende recursos en administracién en un
patrimonio auténomo, los cuales tienen una destinacion especifica en relacién con el objeto para
el cual fueron constituidos, los mismos consisten entre otros en el pago de capital e intereses a los

tenedores de bonos.

(9) Cuentas por cobrar, neto de estimacién del deterioro de pérdida esperada

Las cuentas por cobrar al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre 2017 son las siguientes:

30 de 31 de
junio de diciembre de

2018 2017
Comerciales $ 286.726.026 $ 498.667.287
Créditos tributarios indirectos (1) 744.352.861 512.668.704
Adelantos a empleados 18.636.957 16.832.705
Otros (2) 138.919.047 127.083.452
$ 1.188.634.891 $ 1.155.252.148
Menos provision por pérdida por deterioro (30.316.195) (31.635.097)
Total $ 1.158.318.695 $ 1.123.617.051
Neto corriente $ 762.151.299 $ 842.015.252
Neto no corriente 396.167.396 281.601.799
Total $§ 1.158.318.695 S  1.123.617.051

(1) Corresponde al crédito fiscal de impuesto sobre la renta, IVA, crédito fiscal por retenciones v
anticipos de ICA, anticipos de renta CREE y pagos anticipados realizados por las tasas de salida.

(2) Corresponde principalmente a montos acreditados a Rolls Royce por reclamos relacionados

con fallos en motores.

Los cambios en la estimacién para cuentas de cobro dudoso durante el periodo son los siguientes:
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A. - AVIANCA Y SUBSIDIARIAS
(Republica de Colombia)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos
(En miles de pesos colombianos, excepto los montos en moneda extranjera (miles), las tasas de
cambio y las cifras de las acciones)

30 de 31 de 30 de
junio de diciembre de jumio de

2018 2017 2017
Saldo al inicio del periodo $ 31.636.368 § 30978.267 $§ 30.978.267
Aumento en la provisién por deterioro 1.687.382 9.241.047 4.342.931
Castigos contra la estimacién (2.420.285) (8.407.065) (3.102.511)
Afuste por traduccion (587.270) (177.152) 437.698
Saldo al final del periodo S 30.316.195 § 31.635.097 $§ 32.656.385
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANQ, S.A. — AVIANCA Y SUBSIDIARIAS
{(Republica de Colombia)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos
(En miles de pesos colombianos, excepto los montos en moneda extranjera (miles), las tasas de
cambio y las cifras de las acciones)

Las cuentas por cobrar con SP Synergy Participacoes S.A. al 30 de junio de 2018 por un monto de
$29.330.199 consisten en $27.985.790 de principal y $1.344.409 de intereses del periodo. La deuda

devenga un interés igual a la tasa LIBOR a 90 dias més 550 puntos bésicos.

Las cuentas por cobrar al 30 de junio de 2018 de OceanAir Linhas Aéreas, S.A., incluyen un saldo
de $10.713.195 que corresponde a pagos de los arrendamientos de aeronaves y otros servicios. Las
cuentas por pagar por 1.999.865 corresponden a servicios de handling, rampa, servicio a bordo, entre

otros.

El Grupo no ha reconocido ningtin gasto o provisién por detetioro de pérdida esperada, ya que se
espera que los saldos se recuperen completamente.

Todas las partes relacionadas son empresas controladas por el mismo accionista final que controla
Avianca Holdings S.A. La siguiente es una descripcién de la naturaleza de los servicios prestados
por las partes relacionadas y para ellas. Estas transacciones incluyen:

Parte relacionada

Naturaleza de los servicios

Avianca Ecuador S.A.

Grupo Taca Holdings Limited,

Taca International Airlines, S.A.,
Avianca Costa Rica.

v Trans American Airlines S.A.
LifeMiles Ltd.

AVLog Do Brasil Representacdes
Ltda.

Avianca Holdings S.A.
SP Synergy Participacoes S.A.

OceanAir Linhas Aéreas S.A.

Servicios financieros, de entrenamiento, logistica y
mantenimiento y los acuerdos de cédigo compartido.

Servicios financieros, de capacitacidn, logisticos, de
mantenimiento, y acuerdos de cédigo compartido.

Administra el programa de viajero frecuente.

Tampa Cargo S.A.S cancela en nombre de AVLog el
“Block Space Agreement” de OceanAir.

Servicies financieros

Avianca Leasing Investment y SP SYN Participacdes
S.A. (“SP SYN”) firmaron una novacién de obligacién de
las cuentas por cobrar de OceanAir Linhas Aéreas S.A.
(“OceanAir”) por medio de la cual SP SYN se convierte
en el nuevo deudor.

El Grupo recibe de OceanAir Linhas Aéreas S.A. los
servicios de logistica, mercadeo y publicidad,
mantenimiento y capacitacién. E1 Grupo ha firmado un
acuerdo de licencia con OceanAir para el uso de la marca
Avianca en Brasil. Ademas, el Grupo arrienda acronaves
a OceanAir (ver Nota 22). El 4 de noviembre de 2014,
Tampa Cargo S.A.S. firmé un acuerdo de reserva de
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Parte relacionada Naturaleza de los servicios
capacidad con OceanAir Linhas Aéreas S.A., obteniendo
derechos de prioridad y una capacidad minima de
transporte de carga garantizada en ciertos vuelos de la
compafiia acrea.

Synergy Aerospace Corp. Los saldos de cuentas por cobrar corresponden a reservas
sobre motores de aeromaves vy contratos de
mantenimiento. Los saldos a pagar se originan en pagos
gjecutados por Synergy Aerospace Corp. por cuenta de

Latin Airways Corp.
Empresariales S.A.S. Servicio de transporte para empleados.
Transportadora del Meta S.A. Proporciona servicios de transporte terrestre para los

envios de carga/courier.

Atlantic Aircraft Holding Limited Venta de anticipos por depdsitos de garantia (PDPs por
sus siglas en inglés) por la adquisicién de aeronaves.

Getcom Colombia S.A.S. v Proveedor de servicios de call center.
Getcom International S.A. de C.V

Gasto por compensacion del personal clave de gerencia

El gasto de compensacién al personal gerencial clave registrado dentro de "Salarios, sueldos y beneficios"
en el Estado Consolidado Condensado Interino de Resultados Integrales para los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2018 y 2017 ascienden a $40.070.493 y $27.292.851, respectivamente.
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO, S.A. - AVIANCA Y SUBSIDIARIAS

(Republica de Colombia)

Notas a fos Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos
(En miles de pesos colombianos, excepto los montos en moneda extranjera (miles), las tasas de

cambio y las cifras de las acciones)

(11) Depositos y otros activos

Los depésitos y otros activos al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 son los siguientes:

Corto plazo:
Depositos con arrendadores (1)
Inversiones a corto plazo (2)
Depdsitos en garantia (3)
Otros (4)
Subtotal
Valor razonable de instrumentos derivados
Total

Largo plazo:
Depésitos con arrendadores (1)
Inversiones a largo plazo — restringidos (2)
Depositos en garantia (3)
Otros (4)
Subtotal
Valor razonable de instrumentos derivados
Total

Nota

16

27

30 de
junio de
2018

31 de
diciembre de
2017

$ 173.137.391

$ 311.730.841

62.895.997 23.983.643
7.196.618 5.908.872
17.285.779 17.347.904
260.515.785 358.971.260
47.262.611 40.630.272

S 307.778.396

$ 399.601.532

$ 149.270.585 $ 89.916.714
18.384.375 27.331.936
31.539.836 32.809.516
22.910.718 22.195.090

222.105.514 172.253.256
6.973.343 2.699.676

$ 229.078.857

8 174.952.932

(1) Los depésitos con arrendadores son principalmente depésitos de mantenimiento que se consideran
recuperables, para las aeronaves arrendadas. Estos depésitos se aplican a los costos de eventos de
mantenimiento futuros y se calculan con base en una medida de uso, tales como horas de vuelo o
ciclos. La intencién especifica es que garanticen eventos de mantenimiento en aeronaves

arrendadas.

Los depdsitos de mantenimiento pagados no transfieren la obligacion de darle mantenimiento a la
aeronave o los costos asociados con las actividades de mantenimiento.

Estos se reembolsan al Grupo al finalizar el evento de mantenimiento por el monto menor entre (a)
el monto de los depésitos de mantenimiento que tenga el arrendador asociado con un evento de
mantenimiento especifico o (b) los costos correspondientes relacionados con un evento de

mantenimiento especifico.

(2) Las inversiones a corto plazo corresponden a fondos invertidos por plazos menores a un afio. Las
inversiones a largo plazo corresponden a fondos invertidos que Avianca S.A. pretende mantener
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durante mas de un afio. Todos los excesos de efectivo en tesoreria son invertidos de acuerdo con
la politica de inversiones del Grupo. Las inversiones restringidas corresponden a CDT’s y bonos
constituidos por los Fideicomisos mantenidos por el Grupo.

(3) Los depoésitos de garantia corresponden principalmente a los importes pagados a los proveedores

en relacién con el arrendamiento de las instalaciones aeroportuarias, entre otros acuerdos de
servicio.

(4) Otros depositos incluyen compensaciones por condiciones de retorno, lote “El Escritorio”,

depésitos en garantia pendientes de devolucion con Airbus por entrega de aeronaves y fondos para
garantizar el 15% del monto insoluto de la deuda con los tenedores de bonos.

(12) Propiedades y equipo, neto

Las principales adiciones corresponden a:

Equipo aéreo: Durante los seis meses terminados el 30 de junio de 2018, el Grupo adquirié dos
acronaves A-330-300 y dos aeronaves A321-200 bajo arrendamiento financiero, por valor de
$740.407.969. Durante los seis meses terminados al 30 de junio de 2017 el Grupo adquiri6 diez

aeronaves A-318, que anteriormente se encontraban como arrendamiento operativo por valor de
$240.666.628.

Mantenimiento capitalizado: Las adiciones reportadas para los seis meses terminados el 30 de junio
de 2018 y 2017 corresponden a reparaciones mayores de fuselaje por $3.035.910 y $35.471.783

respectivamente y reparaciones mayores de motores por $222.600.087 y $127.264.049,
respectivamente.

Anticipos de acronaves: En el rubro de anticipos de aeronaves, al 30 de junio de 2018 y 2017, el
Grupo capitalizé costos de préstamos por valor de $16.771.366 a una tasa de interés promedio de
7,36% y $17.819.875 a una tasa de interés promedio de 8,05%, respectivamente. Ademas, la
compafifa hizo pagos previos a la entrega (“PDPs”, por sus siglas en inglés) de 11 6rdenes con
Airbus y Boeing en el primer semestre de 2018.

Otros: durante los seis meses terminados el 30 de junio de 2018, se pueden destacar las siguientes
capitalizaciones:

o Cargos asociados al proyecto fase V traslado aeropuerto internacional El Dorado y ampliacién

de la Sala VIP por $19.993.918.
o Montaje de equipos multimedia en aviones por $6.326.655.
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o Maquinas detectoras de explosivos por $2.128.908.

o Mobiliario y equipo de oficina por $4.419.66.

o Equipo de entrenamiento aerondutico y practicas de emergencias (Puerta ATR), originando un
mayor valor del simulador de vuelo A320 TRU por $1.382.666.

Al 30 de junio de 2017, un monto total de $28.218.358 corresponde a la compra de un simulador de vuelo
Airbus A320 SN 2605 instalado en el CEO. El costo incluye instalacién, aranceles e impuestos. El mismo
es utilizado para entrenamiento del personal.

Durante los periodos terminados al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Grupo reconocié
una ganancia neta de $43.528.242 y $8.581.382 respectivamente, relacionada con transacciones de venta
con arrendamiento posterior, las cuales son reconocidas en el Estado Consolidado de Resultados

Integrales. Todas las transacciones de venta con arrendamiento posterior resultaron en arrendamientos
operativos.

Durante los seis meses terminados al 30 de junio de 2018, e} Grupo reclasificé a otros pasivos, los saldos

relacionados con utilidades diferidas con transacciones de venta con arrendamiento posterior por valor de
$166.070.851, los cuales son diferidos por un periodo de diez afios.
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO, S.A. - AVIANCA Y SUBSIDIARIAS
(Reptblica de Colombia)

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos

(En miles de pesos colombianos, excepto los montos en moneda extranjera (miles), las tasas de
cambio y las cifras de las acciones)

(13) Deuda

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, los préstamos se miden al costo amortizado de la
siguiente manera:

30 de 31de
junio de diciembre de
2018 2017
Corrientes:
Préstamos a corto plazo y porcion corriente
de deuda a largo plazo $  988.356.855 $ 906.595.026
Bonos 87.195.119 87.902.095
$ 1.075.551.974 $  994.497.121
No corrientes:
Deuda a largo plazo $ 5.893.431.001 $ 5.697.521.425
Bonos 1.164.917.323 1.183.321.502

$ 7.058.348.324 S 6.880.842.927

Los términos y condiciones de las obligaciones pendientes del Grupo por los periodos terminados al 30 de
junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 son los siguientes:

30 de junio de 2018
Promedio
ponderado
Vence de tasas de Valor
hasta interés neminal Valor en libros
Préstamos a corto plazo 2019 4,04% $185.214.185 $ 182.152.142
Deuda a largo plazo 2029 4,31% 9.830.855.775 6.699.635.714
Bonos - Colombia 2019 10,58% 266.370.000 178.467.895
Bonos ~ Luxemburgo 2020 7,95% 1.074.626.667 1.073.644.547
Total $11.357.066.627 $ 8.133.900.298
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31 de diciembre de 2017

Promedio
ponderado
Vence de tasas de Valor
hasta interés nominal Valor en libros
Préstamos a corto plazo 2018 3,37% $  184.855.541 $ 166.579.966
Deuda a largo plazo 2029 3,57% 8.879.945.308 6.437.536.485
Bonos - Colombia 2019 10,58% 266.370.000 178.467.895
Bonos - Luxemburgo 2020 7,95% 1.094.133.333 1.092.755.702
Total $ 10.425.304.182 § 7.875.340.048

La mayoria de los pasivos con intereses estan denominados en d6lares estadounidenses a excepcion de los
bonos emitidos en Colombia y de ciertos pasivos financieros para capital de trabajo, los cuales estan
denominados en pesos colombianos y algunas deudas de aeronaves denominadas en Euros.

Al 30 junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, se tenian saldos pendientes de préstamos a corto plazo
y deuda a largo plazo por $5.953.172.748 y $5.653.960.856, respectivamente, con diferentes instituciones
financieras para financiar la adquisicién de aeronaves. L.a mayoria de estas deudas estin bajo acuerdos
financieros garantizados por Agencias de Crédito a la Exportacién. Adicionalmente, el Grupo mantuvo un
saldo pendiente de préstamos a corto plazo y deuda a largo plazo con diferentes instituciones financieras
que ascienden a $928.615.107 y $950.155.696, respectivamente, para capital de trabajo.

Durante 2018, el Grupo obtuvo $730.045.052 bajo préstamos (leasing financiero) con el fin de financiar
la compra de dos A321 y dos A330.

Durante 2017, el Grupo obtuvo $1.016.255.872 bajo préstamos con el fin de financiar la compra de diez
aeronaves A318, un B787, un A320, dos A320 neo y refinanciar un A319 y dos A320. El Grupo también
obtuvo $1.097.231.720 para propésitos de capital de trabajo. Adicional a esto, el Grupo realizé una
transaccion de $443.227.640 (menos los costos de transaccion), provenientes del anticipo recibido en
relacion con la transferencia de flujos futuros producto de ciertas ventas de tiquetes con tarjetas de crédito
en Estados Unidos (relacionadas tmicamente con ventas de agencias de viaje), los cuales fueron vendidos
por Avianca S.A. a USAVFlow por un plazo de cinco afios.

El 10 de mayo de 2013, Avianca Holdings S.A. emitié US$300.000 de Bonos Senjor en una emision que
esta exenta de registro, de conformidad con la Ley 144A vy la Regulacion S de la Ley de Titulos Valores
de los Estados Unidos de 1933 y sus modificaciones. Los Bonos Senior se vencen en el 2020 y devengan
intereses a una tasa de 8,375% anual, pagaderos semestralmente a t&rmino vencido el 10 de mayo y el 10
de noviembre, empezando el 10 de noviembre del 2013.
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Fl 8 de abril de 2014, Avianca Holdings S.A completé una segunda emisiéon de US$250.000 de Bonos
Senior en una oferta exenta de registro de conformidad con la Regla 144 v 1a Regulacion S bajo la Ley de
Titulos de Valores de 1933 de los Estados Unidos de América, v sus modificaciones. Los Bonos Senior
vencen en 2020 y devengan intereses a una tasa del 8,375% anual, pagaderas semestralmente por periodo

vencido el 10 de mayo y 10 de noviembre, comenzando el 10 de mayo de 2014. El precio de colocacién
de la segunda emision fue de 104,50%.

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, Avianca Holdings S.A. y las subsidiarias Grupo Taca
Holdings Limited y Avianca Leasing, LLC son responsables mancomunada y solidariamente de los Bonos

Senior como co-emisores por un monto de US$550.000, US$300.000 respectivamente en monto de capital
total.

Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones de Avianca Leasing, LLC en calidad
de co-emisor de los Bonos Senior seran incondicionalmente garantizadas Avianca S.A., por un monto
equivalente a US$366.667, US$200.000, respectivamente. Los Bonos Senior y las garantias son
obligaciones no asegurados de los co-emisores y de los garantes respectivamente, y estdn clasificados por
igual en derecho de pago con todas sus otras obligaciones no aseguradas presentes y futuras que no estén
expresamente subordinadas en derecho de pago a los Bonos Senior y los garantes.

Avianca Leasing, LLC y Grupe Taca Holdings Limited como co-emisor, cotizaron los Bonos Senior en
la Lista Oficial de 1a Bolsa de Valores de Luxemburgo, para ser negociados en el mercado Euro MTF de
la Bolsa de Valores de Luxemburgo. Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, los bonos
emitidos y los saldos correspondientes son los siguientes:

Total 30 de 31 de
Moneda colocado en junio de diciembre de
Entidad emisora origen moneda origen 2018 2017
Avianca Leasing, LLC USS Doélares 366.666  $1.073.644.547  $1.092.755.702
Emisores: Avianca Leasing, LLC.
Garantes: Avianca garantizarda de forma incondicional las obligaciones de
Avianca Leasing, LLC de acuerdo con los Bonos en un monto igual a
US$366.666.
Bonos ofrecidos: US$200.000 monto capital agregado de 8,375% Bonos Senior
pagaderos en el 2020.
US$166.666 monto capital agregado de 7,440% Bonos Senior
pagaderos en el 2020.
Precio de emision: 98,706%
Fecha de emision: 10 de mayo de 2013
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Precio de segunda emisién 104,50%

Fecha de segunda emision 8 de abril de 2014

Intereses: Los Bonos Senior de la primera y segunda emisién devengardn
intereses a una tasa fija anual de 8,375%, pagaderos semestralmente
por anticipado el 10 de mayo y el 10 de noviembre de cada afio, a
partir del 10 de noviembre de 2013 para la primera emision y a partir
del 10 de mayo de 2014 para la segunda emisién.

Fecha de vencimiento: Los Bonos Senior venceran el 10 de mayo de 2020.

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, los bonos emitidos v los saldos correspondientes son
los siguientes:

Total 30 de junio 31 de diciembre
colocado en de 2018 de 2017
Entidad Moneda moneda Moneda Moneda
emisora Emision origen origen origen USD origen USD
Avianca Series C cop 266.370.000 $ 178.467.895 $§ 60.894 $ 178.467.895 $ 59.808

El 25 de agosto de 2009 se completé una emisién de bonos en la Bolsa de Valores de Colombia, la cual
esta garantizada por las ventas de tiquetes efectuadas en Colombia con las tarjetas de crédito Credibanco
y Visa.

El siguiente es un resumen de las condiciones especificas de la emisién de bonos de 2009 en Colombia:

Representante de los

tenedores: Helm Trust, S.A.

Monto de la emisién: $500.000 millones de pesos colombianos

Agente administrador: Fiduciaria Bogots, S.A.

Series: Serie A: emisi6n autorizada de $100.000 millones de pesos colontbianos

Serie B: emision autorizada de $200.000 millones de pesos colombianos

Serie C: emision autorizada de $300.000 millones de pesos colombianos
Cupén: Serie A: indexada al indice de precios al consumidor colombiano

Serie B: indexada al indice de precios al consumidor colombiano

Serie C: indexada al indice de precios al consumidor colombiano

Los intereses seran cancelados a trimestre vencido.
Plazo: Serie A: 5 afios

Serie B: 7 afios

Serie C: 10 afios
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Devolucién del capital: Serie A: Al final del afio 5
Serie B: 50% en el afio 6 y el 50% después del afio 7

Serie C: 33% después del afio, 8,33% después del afio 9 y 34% después
del afio 10

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Grupo tenia lineas de crédito rotativas sin garantias
con diferentes instituciones financieras por montos totales de $318.678.797 y $278.234.128,
respectivamente.

Al 30 de junio de 2018 v 31 de diciembre de 2017, se tenian saldos disponibles de $6.444.682 y
$42.143.032, respectivamente, en virtud de estas facilidades. Estas lineas de crédito rotativas estan
aprobadas previamente por las instituciones financieras y el Grupo puede retirar los fondos si tiene
necesidades de capital de trabajo.

Los vencimientos futuros de deuda a largo plazo (incluyendo aquellas obligaciones garantizadas) para los
periodos terminados al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 son los siguientes:

Afios
Cinco y
Uno Dos Tres Cuatro posteriores Total
30 de junio de 2018 $806.204.713 §820.922.748 § 826.419.295 $890.078.137 $3.356.010.821 § 6.699.635.714

31 de diciembre de 2017  $740.015.060 $ 800.191.318 $ 818.076.613 § 795.922.287 $3.283.331.207 §$6.437.536.485

Los vencimientos futuros de bonos por los periodos terminados el 30 de junio de 2018 v 31 de diciembre
de 2017 son los siguientes:

Aifios
Cinco y
Uno Dos Tres Cuatro posteriores Total
30 de junio de 2018 $87.195.412 $1.164.917.036 $ — S —$ —  $1252.112.448
31 de diciembre de 2017 $87.902.100 §  89.305.242 § 1.094.016.255 5 — 8 —  $1.271.223.597
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO, S.A. - AVIANCA Y SUBSIDIARIAS
(Republica de Colombia)
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'(En miles de pesos colombianos, excepto los montos en moneda extranjera (miles), las tasas de
cambio y las cifras de las acciones)

(14) (Pérdida) utilidad por accién
El calculo de la pérdida bésica por accién al 30 de junio de 2018 y 2017 es el siguiente:

Por los seis meses terminados el

30 de junio de
2018 2017
(Pérdida) utilidad neta atribuible a la Compafiia $ (20.301.134) $ (4.659.139)
Promedio ponderado de acciones
Acciones comunes 893.670.330 893.670.330
Utilidad basica por accién (1)
Acciones comunes $ (0,02) $ (0,01)

(1) No hay acciones diluidas, ya que el Grupo no tiene acciones preferentes u obligaciones
convertibles. :
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Reservas de cobertura

La reserva de cobertura incluye la parte efectiva de los cambios netos acumulados en el valor
razonable de los instrumentos de cobertura utilizados en las coberturas de flujos de efectivo
cuyo reconocimiento posterior de los flujos de efectivo cubiertos no se ha realizado.

Reservas de valor razonable

La reserva de valor razonable comprende el cambio neto acumulado en el valor razonable de
los activos financieros con cambios en el ORI, hasta que los activos se dejen de reconocer o
sufran deterioro.

Reserva de ganancias y pérdidas actuariales

Comprende las pérdidas o ganancias actuariales en planes de prestaciones definidas y las
prestaciones médicas posteriores a la jubilacién, que se reconocen en la seccién de ofros
resultados integrales.

Impuesto sobre la renta en ORI

Cuando una partida de otros resultados integrales da lugar a una diferencia temporal, se reconoce
un activo o pasivo por impuesto sobre la renta diferido directamente en otros resultados
integrales.

Revaluacién y otras reservas

La revaluacién y otras reservas se relacionan con la revaluacion de edificios administrativos y
propiedades en Colombia. La reserva por revaluacion se ajusta por incrementos o disminuciones
de los valores razonables de dichas propiedades.

Ajustes por traduccién

Representa el efecto de la traduccién desde la moneda funcional US$ a la moneda de
presentacion peso colombiano.

El siguiente es un anslisis de los rubros que se presentan netos en el estado consolidado
condensado interino de resultados integrales que han sido sometidos a reclasificacidn, sin tener en
cuenta los rubros que permanecen en el ORI que no se reclasifican en resultados:
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Por los seis meses terminados el
30 de junio de

2018 2017
Coberturas de flujo de efectivo:
Reclasificacion a resultados durante el periodo $ 332.273 $ 11.108.884
Valuacidn efectiva del flujo de efectivo cubierto 19.317.331 (45.091.913)

$ 19.649.604 $ (33.983.029)

Impuesto sobre la renta en otros resultados integrales:
Reclasificacion a resultados durante el periodo $ —_ $ 3.617.082
Diferencias temporales en ORI — (3.617.082)

$ — $ —

(16) Instrumentos derivados reconocidos como instrumentos de cobertura

Los instrumentos financieros que se reconocen como instrumentos de cobertura al valor razonable con
efecto en otros resultados integrales al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, son los siguientes:

30 de 31 de
junic de diciembre de
Notas 2018 2017
Coberturas de flujos de efectivo — Activos
Coberturas de precio de combustible 11 $ 47.262.611 $ 40.630.272
Contratos derivados de tasa de interés 11 6.973.343 2.699.676
Total 19 $ 54.235.954 $ 43.329.948

Los activos financieros al valor razonable con efecto en otros resultados integrales reflejan el cambio en
el valor razonable de los contratos de derivados de precios de combustible, designados como coberturas
de flujos de efectivo. Los items cubiertos son designados compras futuras consideradas transacciones
proyectadas de alta probabilidad.

Las coberturas de flujos de efectivo pasivos se registran en otros pasivos dentro de los Estados
Consolidados Condensados Interinos de Posicién Financiera.

El Grupo compra combustible para aeronaves de forma permanente debido a que sus actividades de
operacién exigen un suministro continuo de este producto bdsico. Los contratos de cobertura estin
destinados a cubrir la volatilidad de los precios de los combustibles para aeronaves durante un periodo
entre uno y doce meses y entre doce y veinticuatro meses con base en los acuerdos de compra vigentes.
Se pretende que estos contratos reduzcan la volatilidad atribuible a las fluctuaciones en los precios de los
combustibles para aeronaves en las compras proyectadas de combustible, de acuerdo con la estrategia de
gestion de riesgos tomada por la Junta Directiva.
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Al 30 de junio de 2018, la siguiente tabla indica los periodos en los cuales se espera que se produzean los
flujos de efectivo asociados con las coberturas de flujo de efectivo y el valor razonable de los instrumentos
de cobertura relacionados:

Valor razonable 1-12 meses 12-24 meses
Precio Combustible
Activos $ 47.262.611 $ 47.262.611 $ —
Tasas de interés
Activos $ 6.973.343 $ —_ $ 6.973.343

Al 31 de diciembre de 2017, la siguiente tabla indica los periodos en los cuales se prevé que se produzcan
los flujos de efectivo asociados con las coberturas de flujo de efectivo y el valor razonable de los
instrumentos de cobertura relacionados.

Valor
razonable 1-12 meses 12-24 meses
Precio Combustible
Activos $ 40.630.272 $ 40.630.272 $ —
Tasa de interés
Activos $ 2.699.676 $ — $ 2.699.676

Los términos de los contratos de cobertura de flujo de efectivo se han negociado para las transacciones
proyectadas con alta probabilidad de ocurrencia, a las cuales se les ha aplicado la contabilidad de cobertura,
Al 30 de junio de 2018 y 2017, incluye una ganancia (pérdida) neta relacionada con las coberturas de
$19.649.604 y $(33.983.029), respectivamente, incluidos en otros resultados integrales.

(17) Instrumentos financieros derivados

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Grupo no cuenta con instrumentos financieros
derivados al valor razonable, con cambios en resultados.

Los instrumentos financieros a valor razonable sin efecto en otros resultados integrales son instrumentos
derivados no designados como instrumentos de coberturas para efectos contables, que tienen la intencidn
de reducir los niveles de riesgo de divisas y de tasa de interés.

Los pasivos derivados no designados como cobertura se reconocen en otros pasivos dentro de los Estados
Consolidados Condensados Interinos de Posiciéon Financiera.

Riesgo de moneda extranjera
Ciertos contratos derivados se miden al valor razonable con efecto en otros resultados integrales, vy no se
designan como instrumentos de cobertura para efectos contables. Los saldos de los contratos de
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intercambio de divisas a futuro varian con el nivel de ventas v compras previstas de divisas y con los
cambios en las tasas contratos de intercambio de divisas a futuro.

Riesgo de tasa de interés

El Grupo incurre en el riesgo por tasa de interés, principalmente en cuanto a obligaciones financieras con
bancos y arrendadores de aeronaves. Ciertos instrumentos financieros derivados se reconocen al valor
razonable con efecto en los resultados del periodo, y no se designan como instrumentos de cobertura para
efectos contables. Los contratos de tasas de interés varfan de acuerdo al nivel esperado del interés previsto
por pagar y a los cambios en las tasas de interés de las obligaciones financieras. El riesgo por tasa de
interés se maneja mediante una mezcla de tasas fijas y flotantes en préstamos y contratos de arrendamiento,
en combinacion con swaps de tasas de interés y opciones. De conformidad con estos acuerdos, el Grupo
paga una tasa fija y recibe una tasa variable.

(18) Compensacion de los instrumentos financieros

El Grupo tiene instrumentos derivados que podrian cumplir con los criterios de compensacion del parrafo
42 de 1a NIC 32, ya que el Grupo ha firmado con sus contrapartes acuerdos exigibles de compensacion.
Por lo tanto, cuando se firman derivados con la misma contraparte y por el mismo tipo de resultado tedrico
en los activos y pasivos brutos, 1as partidas se compensan, lo que resulta en la presentacion de un derivado
neto. Al 30 de junio de 2018 v 31 de diciembre de 2017, el Grupo no habia compensado instrumentos
derivados, ya que no ha tenido activos y pasivos brutos con la misma contraparte por el mismo tipo de
resultado teorico.

(19) Medicién al valor razonable
Valores razonables versus valor en libros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros, junto con los valores en libros que se muestran en
el Estado Consolidado Condensado Interino de Posicién Financiera al 30 de junio de 2018, son los
siguientes:

30 de junio de 2018
Notas Valor en libros Valor razonahbie

Activos financieros
Instrumentos derivados 16 $ 54.235.954 $ 54.235.954
) 54.235.954 $ 54.235.954

Pasivos financieros
Préstamos a corto plazo y deuda a largo plazo 13 $ 8.133.900.298 $ 8.147.122.769
$ 8.133.900.298 $ 8.147.122.769
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros, junto con los valores en libros que se muestran
en el Estado Consolidado Condensado Interino de Posicién Financiera al 31 de diciembre de 2017, son
los siguientes: :

31 de dicicmbre de 2017

Notas Valor en libros Valor razonable
Activos financieros
Inversiones disponibles para la venta $ 165.066 $ 165.066
Instrumentos derivados 16 43.329.948 43.329.948

5 43.495.014 $ 43.495.014

Pasivos financieros

Préstamos a corto plazo y deuda a largo

plazo

13 $§  7.875.340.048 $  7.794.285.849

$ 7.875.340.048 $  7.794.285.849

El valor razonable de los activos y pasivos financieros corresponde al monto al cual el instrumento
financiero se podria intercambiar entre las partes interesadas, en circunstancias que no sean una venta
forzada o por una liquidacién.

La Administracién determiné que el efectivo y los equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar corrientes,
cuentas por pagar y los demds pasivos corrientes aproximan a su valor en libros principalmente debido a
los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

Los valores razonables han sido determinados para fines de medicién o de revelacién con base en los
siguientes métodos:

(@)

(b)

(©

El valor razonable de los activos financieros disponibles para la venta se calcula en referencia al
valor presente de los flujos de efectivo de capital e intereses futuros, descontados a una tasa de
interés con base en el mercado a la fecha del estado financiero.

El Grupo mantiene instrumentos financieros derivados con diferentes contrapartes,
principalmente instituciones financieras con calificaciones crediticias de grado de inversién. Los
derivados valorados utilizando técnicas de valoracién con datos observables del mercado
corresponden principalmente a contratos de tasas de interés y contratos sobre productos basicos.
Entre las técnicas de valoracion frecuentemente aplicadas est4n la fijacién de precios a futuro v
los modelos de intercambio, utilizando los calculos de valor presente. Los modelos incorporan
diferentes datos que incluyen la calidad crediticia de las contrapartes, las tasas de intercambio de

divisas al contado y a futuro, curva de tasas de interés y curva de tasas a futuro del insumo
subyacente.

El valor razonable de los préstamos a corto plazo y de la deuda a largo plazo, que se determina
para efectos de revelacién, se calcula con base al valor presente de los flujos de efectivo de capital
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e intereses futuros, descontados a una tasa de interés con base en el mercado a la fecha del estado
financiero. En cuanto a los arrendamientos financieros, la tasa de interés de mercado se determina
en referencia a los contratos de arrendamiento similares.

(d) El Grupo utiliza el método de revaluacion para medir sus terrenos y edificios los cuales componen
las propiedades administrativas. La Administracién determind que esto constituye una clase de
activos bajo la NIC 16, con base en su naturaleza, caracteristicas y riesgos de la propiedad. El
valor razonable de las propiedades fue determinado utilizando métodos de mercado comparables.
Esto significa que las valuaciones realizadas por los peritos son basadas en precios de mercados
activos, ajustadas por diferencias en la naturaleza, ubicacién o condiciones de la propiedad
especifica. El Grupo contrata peritos independientes certificados de manera anual, para determinar
el valor razonable de los terrenos y edificios.

Jerarquia de valores razonables

Todos los instrumentos financieros al valor razonable se clasifican por el método de valoracién. Los
diferentes niveles se definen de la siguiente forma:

Nivel 1  Los datos son precios cotizados de mercados activos (no ajustados) para activos o pasivos
idénticos a los que el Grupo tiene la capacidad de acceder a la fecha de medicién.

Nivel2  Datos distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente; o

Nivel 3  Los datos no son observables para el activo o pasivo.

En el caso de los activos y pasivos que se reconocen en los estados financieros de forma recurrente, el
Grupo determina si se han hecho transferencias entre los Niveles de la jerarquia al reevaluar la
categorizacion (basada en los datos de mds bajo nivel que sean relevantes para la medicion del valor
razonable como un todo) al final de cada periodo de reporte.

La siguiente tabla proporciona la jerarquia de medicién del valor razonable de los activos y pasivos del
Grupo al 30 de junio de 2018, la cual es también la fecha de valoracién (a excepcién de los activos
administrativos):
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Informacién cuantitativa a revelar sobre la jerarquia de medicién del valor razonable de Ios

activos:
Método de medicion de valor razonable
Precio
cotizado en Datos Datos no
mercades  observables  observables
activos significativos significativos
Actives medidos al valor razonable {Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Activos financieros derivados (Nota 16)
Derivados de moneda extranjera — 6.973.343 — 6.973.343
Coberturas de combustible de aeronaves —_ 47.262.611 — 47.262.611
Activos administrativos reevaluados (Nota 12) —  304.990.886 — 304.990.886

Informaci6n cuantitativa a revelar sobre la jerarquia de medicién del valor razonable de los pasivos:

Método de medicién de valor razonable

Precio
cotizado en Datos Datos no
mercados observables observables
activos significativos  significativos
Pasivos medidos al valor razonable (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Pasivos cuyo valor razonable es revelado
Préstamos a corto plazo y deuda a largo
plazo (Nota 13) — 8.147.122.769 - 8.147.122.769

La siguiente tabla proporciona la jerarquia de medicion del valor razonable de los activos ¥ pasivos del
Grupo al 31 de diciembre de 2017, la cual es también la fecha de valoracién; ‘
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Informacién cuantitativa a revelar sobre la jerarquia de medicién del valor razonable de los activos:

‘Método de medicion de valor razonable

Precio
cotizado en Datos Datos no
mercados observables  observables
activos significativos  significativos
Activos medidos al valor razonable (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Activos financieros derivados (Nota 16)
Contratos derivados de combustible de
Aeropaves — 40.630.271 — 40.630.271
Contratos derivados de tasas de interés — 2.699.677 — 2.699.677
Inversiones disponibles para la venta — 165.066 — 165.066
Activos administrativos revaluados (Nota 12) — 312.974.126 — 312.974.126

Informacién cuantitativa a revelar sobre la jerarquia de medicion del valor razonable de los pasivos:

Métado de medicion de valor razonable

Precio
cotizado en Datos Datos no
mercados observables  observables
activos significativos  significativos
Pasivos medidos al valor razonable (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Pasivos de viajero frecuente (*) — 21.734.187 — 21.734.187

Pasivos cuyo valor razonable es revelado
Préstamos a corto plazo y deuda a largo
plazo (Nota 13) — 7.794.285.849 — 7.794.285.849

(*) Tras la adopcion de la NIIF 15 el 1 de enero de 2018, los ingresos diferidos de viajeros frecuentes
ya no se registran a su valor razonable, sino al costo.

(20) Gasto de impuesto sobre la renta

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre la renta por los periodos de seis meses terminados
el 30 de junio de 2018 y de 2017 son los siguientes:
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Estado Consolidado Condensado Interino de Resultados Integrales

Impuesto sobre la renta corriente:

Impuesto sobre la renta corriente

Ajuste de periodos anteriores

Gastos otras jurisdicciones

Gasto de impuestos diferidos:

Relacionado con el origen y reversién de diferencias
temporales

Gasto por impuesto sobre la renta registrado en el
Estado Consolidado Condensado Interino de
Resultados Integrales

Estado Consolidado Condensado Interino de Otros
Resultados Integrales

Reserva relacionada con ganancias y pérdidas
actuariales

Impuesto sobre Ia renta registrado directamente
en otros resultados integrales

Por los seis meses terminados el

30 de junio de

2018 2017
$ (42.381.644) $ (28.216.879)
8.667.684 (6.301.435)
(3.228.206) (6.200.659)
32.120.914 7.103.227
$ (4.821.252) $ (33.615.746)
{18.525) 521.449
$ (18.525) 3 521.449

El gasto total de impuesto sobre la renta resulta principalmente de los impuestos gravados a Tampa Cargo

S.A.S. en Colombia.
(21) Provision para litigios

Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, el Grupo se encuentra involucrado en diferentes
demandas y acciones legales que surgen en el desarrollo normal de Jas actividades comerciales. Los cambios
en las provisiones por litigios al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 son las siguientes:

30 de 31 de 30 de
junio de diciembre junio de

2018 de 2017 2017
Saldos al inicio del periodo $ 24820154 § 31.846.948 $ 31.846.948
Provisiones constituidas 358.001 17.103.955 4.062.039
Provisiones usadas / reversadas (5.845.813) (23.868.886) (14.506.605)
Ajustes por traduccién (578.425) (252.863) (12.818)
Saldos al final del periodo $ 18.762.917 $ 24.829.154 $ 21.389.563
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Ciertos procesos son considerados obligaciones posibles. Con base en las pretensiones de los demandantes,
al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, estas contingencias suman un total de $131.440.203 v
$114.975.632, respectivamente. Independientemente de la evaluacion de la probabilidad, algunos de estos
procesos, en caso de convertirse en probables estarfan cubiertos por las compafifas de seguros o con fondos
proporcionados por terceros.

De acuerdo con la NIC 37, los procesos que el Grupo considera que representan un riesgo remoto no se
contemplan en los Estados Financieros Consclidados Condensados Interinos.

Cese de actividades de pilotos afiliados a la Asociacion Colombiana de Aviadores Civiles (ACDAC})

El 20 de septiembre de 2017, la Asociacién Colombiana de Aviadores Civiles ("ACDAC") inici6
unilateralmente un cese de actividades por no haberse llegado a un acuerdo en €l marco de un conflicto
laboral entre el sindicato y Avianca S.A. El cese de actividades dur6 51 dias y causé la cancelacién de
14.337 vuelos, aproximadamente el 50% de nuestros vuelos durante ese periodo.

El 25 de septiembre de 2017, Avianca S.A. presentd una demanda ante el Tribunal Superior de Bogota
para que esta corporacidn declarara la ilegalidad del cese de actividades. El 6 de octubre de 2017, la Sala
Laboral de este Tribunal, declaré que el cese de actividades adelantado por ACDAC, era ilegal.
Posteriormente, ACDAC presenté recurso de apelacion contra esta decision. Sin embargo, dicha decisién
fue confirmada el 29 de noviembre de 2017 por la Sala Laboral la Corte Suprema de Justicia de Colombia.
Frente a esta providencia, ACDAC present6 solicitud de adicién y aclaracion, asi como de nulidad la cual
conoci6 la Corte Suprema de Justicia de Colombia. No obstante, el 8 de febrero de 2018, esta entidad
judicial deneg6 las pretensiones presentadas por ACDAC vy, por lo tanto, dejé en firme la decision que
declar¢ ilegal el cese de actividades.

E128 de septiembre de 2017, mediante resolucién No. 3744 de 2017, el Ministerio de Trabajo convocd a
un Tribunal de Arbitramento Obligatorio, cuyos laudos son equiparables a los convenios colectivos, esto
para resolver las diferencias sobre reclamos econémicos entre ACDAC y Avianca SA. El Tribunal de
Arbitramento notificé a Avianca S.A. el Jaudo el 11 de diciembre de 2017. Posteriormente, Avianca S.A.
presentd recurso de anulacién para aclarar los términos del laudo, ya que el Tribunal excedié su
competencia al dejar varios puntos de su decision fuera del alcance de sus facultades. El 8 de febrero de
2018, el Tribunal de Arbitramento acepto el recurso v remitié el caso ante la Sala Laboral de la Corte
Suprema de Justicia de Colombia, autoridad competente para decidir sobre este tipo de recursos. El 18 de
julio de 2018, la Corte Suprema de Justicia en su sala civil ratificé la sentencia de ilegalidad de la huelga
de ACDAC.
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(22) Pagos futuros por arrendamiento de aeronaves

El Grupo cuenta con 80 aeronaves que se encuentran bajo arrendamiento financiero. El siguiente es el
resumen de los compromisos futuros de arrendamientos financieros:

Aeronaves
Menos de un afio USS 243.233
Entre uno y cinco afios 878.576
Mas de cinco arfios 909,437

USS 2.031.245

El Grupo cuenta con 43 aeronaves que se encuentran bajo arrendamientos operativos con un plazo de
arrendamiento restante promedio de 50 meses. Los arriendos operativos pueden ser renovados, de acuerdo

con el plan de negocios de la Administracién. El siguiente es el resumen de los compromisos futuros de
arrendamientos operativos:

Aeronaves
Menos de un afio US$ 205.589
Entre uno y cinco afios 539.987
Mas de cinco afios 152.324

USS 897.900

El Grupo tiene dos motores bajo contrato de arrendamiento operativo para su flota de aeronaves de las
familias ATR y A320. El siguiente es el resumen de los compromisos futuros de arrendamientos operativos:

Motores
Menos de un afio US$ 3.892
Entre uno y cinco afios 23.946
Mas de cinco afios 9.366
USS 37.204

Al 30 de junio de 2018, el Grupo arrienda dos Airbus A-319 y un Airbus A-330F bajo arrendamiento

operativo a Oceanair Linhas Aéreas S.A. los ingresos minimos futuros de esos contratos de arrendamiento
son los siguientes:
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Aeronaves
Menos de un afio USS 24.072
Entre uno y cinco afios 56.394
Ma4s de cinco afios 25.160

USS 105.626

El valor de pagos reconocidos como gastos durante el periodo de seis meses terminados al 30 de junio de
2018 y 2017, es el siguiente:

30 de junio 30 de junio
de 2018 de 2017
Pagos minimos de arrendamiento $ 300.030.078 $ 366.335.164

(23) Adquisicién de aeronaves

De conformidad con los acuerdos vigentes, los compromisos a futuro relacionados con la adquisicion de
aeronaves son los siguientes:

Ordenes  Opciones  Entrada

Airbus (Familia A320) (1) 124 - 2019-2025
Boeing 787- 8/9 (2) 4 9 20182019

(1) En diciembre de 2017, el Grupo firmé dos acuerdos de asignacion de aeronaves, uno asignando 5
aeronaves de la familia A-320 a Muisca Aviation Limited y otro asignando 4 aeronaves de la familia
A-320 a Tejo Aviation Limited. De conformidad con los términos y condiciones de este contrato de
compraventa de aeronaves Airbus, el Grupo debe efectuar anticipos a Airbus en las fechas
determinadas.

(2) En septiembre de 2017, el Grupo firmé una enmienda para convertir tres 787-8 a 787-9 con entregas
programadas en 2019. Adicionalmente, en julio de 2017 el Grupo ejerci6 la opcion de compra por
un 787-8 con entrega programada en 2018.

El valor de las érdenes finales de compra est4 basado en el precio de lista de acronaves (sin incluir descuentos
y créditos contractuales otorgados por los fabricantes) e incluyendo los montos estimados de precios
incrementales. Los compromisos con los fabricantes para la compra de aeronaves y los compromisos de
anticipos al 30 de junio del 2018 se resumen a continuacién. Posteriormente se aplican los anticipos a los
compromisos relacionados de adquisicion de aeronaves.
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO, S.A. — AVIANCA Y SUBSIDIARIAS
(Republica de Colombia}

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados Interinos
(En miles de pesos colombianos, excepto los montos en moneda extranjera (miles), las tasas de
cambio y las cifras de las acciones)

Aifio uno Aiio dos Aiio tres Aiig cuatro En adelante Total

Anticipos US$ 134.881 TUS$ 211.005 USS 306997 US$ 209959  USE 404577 USS 1.267.419
Compromisos de

adquisicion de aeronaves US$ 628.322 US$ 1.537.102 US$ 2.087.769 USS 3.550.657 US$ 6.832.592 USS 14.636.442

EI Grupo tiene previsto financiar la adquisicion de los compromisos adquiridos con los recursos que genera
el grupo y las operaciones financieras que puedan formalizarse con entidades financieras y compafiias
leasing de aeronaves.

(24) Dividendos pagadoes

El Grupo no ha declarado ni pagado dividendos al 30 de junio de 2018 y 2017.

(25) Convenios de deuda

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Grupo no cumplié con ciertos compromisos de
deuda, sin embargo, el Grupo no requiere exenciones de parte de las Instituciones Financieras, ya que los
compromisos incumplidos no tienen posibles consecuencias en cuanto a aceleracién de la deuda.

(26) Eventos subsecuentes

No se tiene conocimiento de eventos subsecuentes importantes que revelar a la fecha de emision del
informe.

Jedcde ke
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