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Informe del revisor fiscal sobre los estados financieros separados

A los sefiores Accionistas de
Itad Comisionista de Bolsa Colombia S. A.

19 de febrero de 2019

He auditado los estados financieros separados adjuntos de ltal Comisionista de Bolsa Colombia S. A.,
los cuales comprenden el estado de situacion financiera separado al 31 de diciembre de 2018 y los
estados separados de resultados, de otros resultados integrales, de cambios en ef patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo del afio terminado en esa fecha y el resumen de las principales
politicas contables y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia de la Comisionista en relacién con los estados financieros
separados

l.a gerencia es responsable de la adecuada preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros separados adjuntos de acuerdo con normas de contabilidad y de informacion financiera
aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial emitidas por la
Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros separados de las entidades
financieras, y con las politicas de control interno y de administracién de riesgos que la gerencia considerd
necesarias, para que la preparacion de estos estados financieros esté libre de incorreccion material
debido a fraude o error, asi como seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas y establecer los
estimados contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabhilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con normas de auditoria de informacion financiera aceptadas
en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la

auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
incorreccion material.

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la valoracién de los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar dicha valoracion, el revisor fiscal considera el control
interno relevante de la Comisionista y las paliticas de administracion de riesgos implementadas de
acuerdo con las normas de la Superintendencia Financiera para la preparacidn y presentacion de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de
las circunstancias. Una auditoria también incluye una evaluacion de lo apropiado de las politicas
contables usadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la gerencia, asi
como la evaluacidn de la completa presentacién de los estados financieros.

E PricewaterhouseCoopers Ltda., Calle 100 No. 11A - 35, Piso 5, Bogotd, Colombia

Tel: (57-1) 6340555, Fa: (57-1) 2188544, www.pwc.com/co
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A los sefiores Accionistas de
itall Comisionista de Bolsa Celombiza S. A.

18 de febrero de 2019

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
suficiente y adecuada para mi opinién de auditorfa.

Opinion

En mi opinion, los estados financieros separados adjuntos, fieimente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, |a situacion financiera de Itat Comisionista de
Bolsa Colombia S. A. al 31 de diciembre de 2018 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la
Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros separados de las entidades
financieras. Dichos estados financieros a su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes

riesgos a que se ve expuesta la entidad en desarrollo de su actividad, medido de acuerdo con los
sistemas de administracién implementados.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

l.a gerencia de la Comisionista también es responsable por el cumplimiento de ciertos aspectos
regulatorios en Colombia relacionados con la gestion documental contable y la preparacion de informes
de gestion y el pago oportuno y adecuado de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral. Mi
responsabilidad como revisor fiscal en estos temas es efectuar procedimientos de revisién para emitir un
concepto sobre su adecuado cumplimiento.

De acuerdo con lo anterior en mi concepto:

a) La contabilidad de la Comisionista durante el afio 2018 ha sido llevada conforme a las normas
legales y a la técnica contable y las operaciones registradas se gjustan a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y Junta Directiva.

b) La correspondencia, los comprobantes de contabilidad y los libros de actas y de registro de acciones
se llevan y se conservan debidamente.

¢) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el informe de gestion
preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de

gestion, que no entorpecieron la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.
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A los sefiores Accionistas de
Itatd Comisionista de Bolsa Colombia S. A.

19 de febrero de 2019¢

d) Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral, en particular |a relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion,
ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2018 [a Comisionista no
$e encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

Otros asuntos

En cumplimiento de las responsabilidades del revisor fiscal contenidas en los Numerales 1 vy 3 del
Articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los
administradores de la Comisionista se ajustan a los estatutos y a las drdenes y a las instrucciones de Ia
Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de |a sociedad o de terceros que estén en su pader, emitf un informe separado de
fecha 19 de febrero de 2019.

Los estados financieros separados de la Comisionista por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
fueron auditades por otro revisor fiscal, vinculado a PricewaterhouseCoopers Ltda., quien en informe de
fecha 20 de febrero de 2018 emitié una opinién sin salvedades sobre [os mismos. Mi opinién no es
calificada con respecto a este asunto.

bl

Sonia Cristina Gutierrez Tirado

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 85010-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
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Certificacion del representante legal y contador de la Compafiia

A los sefiores
Itai Comisionista de Bolsa S. A.

19 de febrero de 2018

Los suscritos representante legal y contador de Itat Comisionista de Bolsa S. A. certificamos que los
estados financieros de Ital Comisionista de Bolsa S. A. al 31 de diciembre de 2018 y 2017 han sido
fielmente tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicion y de terceros hemos
verificado las siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a) Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado
durante el afo terminado en esa fecha.

b} Todos los hechos econdmicos realizados por la Compania durante el afio terminado en 31 de
diciembre de 2018 y 2017 han sido reconocidos en los estados financieros.

c) Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios economicos futuros {obligaciones), obtenidos o a cargo de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

d} Todos los elementos han sido reconocidas por sus valores apropiados de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

e} Todos los hechos econdmicos que afectan la Compafiia han sido correctamente clasificados,
descritos y revelados en |os estados financieros.

AN,
[ L€,
Felix Eduar ndia Anjel

Representante Legal Principal

Tarjeta Profesional No. 237212-T
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Notas a los estados financieros

US$ = Cifras expresadas en dblares estadounidenses.

MUSS = Cifras expresadas en miles de ddlares estadounidenses.
MMUSS$ = Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses.
COoPs$ = Cifras expresadas en pesos colombianos.

MCOPS$ = Cifras expresadas en miles de pesos colombianos
MMCOP$ = Cifras expresadas en millones de pesos colombianos.




Itati Comisionista de Bolsa Colombia S.A.
Estados Separados de Situacién Financiera
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Cifras expresadas en miles de Pesos Colombianos- MCOPS$)

Nota Al 31 de diciembre de
Activos 2018 2017
& Efectivo y equivalentes al efectivo 65.623.747 46.853.692
7 Inversiones 5.062.883 2.821.920
Inversiones negociables 3.480.193 78.340
Inversienes disponibles para la venta - 2.090.440
Inversiones en titulos participativos 1.582.690 653.140
8 Instrumeantos derivados 2.907 -
9 Cuentas comerciales por cobrar y otras cugntas par cobrar, neto 5.360.658 3.568.361
10 Inversiones en subsidiarias - 1.968.304
11 Active no corrientes mantenidos para [a venta 2.522.717
12 Propiedades v equipo, neto : 460.539 197.370
13 Activos intangibles distintos de la plusvalia 520.682 75.498
14 Activos por impuestos diferidos 1.698.624 1.256.082
15  Otros activos no financieros 339.251 152.487
Total de activos 81.592.008 56.893.714
Patrimonioc y pasivos
Pasivos
16 Otros pasivos financieros 30.254.596 19.185.050
17 Provisiones por beneficios a los empleados 4.441.352 2.891.621
18  Ofras provisiones 897.163 315.846
19 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 2.182.563 213.687
14 Pasivos por impuestos corrientes 2.413.348 634.546
14 Pasivc por impuestos diferidos 41.584 26.837
Total pasivos 40.240.606 23.267.587
Patrimonio
20 Capital de los accionistas suscrito y pagado 10.100.076 10.100.076
Prirma en colocacidn de acciones R 8.632.480 8.632.480
Resultado del gjercicio 6.938.042 2.161.717
Utilidades acumuladas 2.161.717 -
Otras participaciones en el patrimonio 2.263.857 1.476.624
Reservas 11.255.230 11.255.230
Patrimenio atribuible a prepietarios de la controladera 41.351.402 33.626.127
20  Patrimonio de los accionistas 41.351.402 33.626.127
Total de patrimonio y pasivos 81.592.008 56.893.714

Las notas adjuntas forman parte integral de los estades financieros
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Félix Edudrdo Buendia Anjel Glpria Emma Rofiriguez Romero Sonia Cristina Gutiérrez Tirado
Representante Legal Principal Contador Piblico Revisor Fiscal

(Ver certificacion adjunta) Tarjeta profesional No, 237212-T Tarjeta Profesional No, 85010-T
(Ver certificacion adjunta) Designado por

PricewaterhouseCoopers Ltda,
(Ver mi informe adjunto)




Itai Comisionista de Bolsa Colombia S.A.
Estados de Resultados Separados
Por los periodo de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras expresadas en miles de Pesos Colombianos — MCOP$)

Del 1 de enero al 31 de digiembre de
NOTA 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias
21 Ingresos financieros y valoracion de inversiones 5.937.187 5.526.861
21 Comisiones y honorarios 17.528.372 14.953.343
21 Servicios 4.166.210 3.723.260
22 Dividendos y participaciones 112.182 103.082
22 Otros ingresos 4.732.180 1.171.510
23 Gastos por comisiones, honorarios (728.322) (471.802)
23 Gastos por servicios {1.840.722) (2.155.634)
24 Gastos por beneficios a los empleados (14.233.920) (14.472.8086)
24 Gasto por depreciacion y amortizacion (113.034}) (98.511)
24 Deteriora de valor (pérdidas por deterioro de valor) (28.168) .
reconocidas en el resultado del periodo )
25 Oftros gastos (3.163.867) {4.004.639)
Ganancia (pérdida) por actividades de operacion 12.370.108 4.274.564
Otros ingresos vy gastos
26 Ganancia (pérdida) derivada de ia posicién monetaria neta 312.141 (19.431}
27 Costos financieros {1.799.930) (117.479)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y
negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el métode 345.353 (262.287)
de la participacion
Ganancia, antes de impuestos 11.227.672 3.875.357
28 Gasto por impuesto de renta 4.289.630 1.713.640
Corriente 4.711.228 2.987.439
Diferido (421.598) (1.273.799)
(Pérdida) Ganancia procedente de operaciones continuadas 6.938.042 2.161.717
Resultado atribuible a los propietarios de la controladora 6.938.042 2.161.717

Ganancia por accion

Acciones ordinarias

Acciones ordinarias

COPg CcoP$
20 (:}ear??:noc'i;a$ por aceidn bésica en operaciones continuadas 685,93 214,02
Total ganancias basicas por accién en COPS 686,93 214,02
Ganancia por accion diluidas
Ganancia diluida por accién procedente de operacionas
20 continuadas en COP$ 686,93 214,02
Total gananciag basicas por accién en COP$ 686,93 214,02

Las notas a los estados financieros adjuntas forman partg-integral de log @stados financieros
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Félix Eduardo-Buendia Anjel
Representante Legal Principal
(Ver certificacion adjunta)

AN

sl

Glorfa Emma Rodriguez Romero
Contador Piblice
Tarjeta profesional No. 237212-T

(Ver certificacion adjunta)

st

Sonia Cristina Gutiérrez Tirado
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 85010-T
Designado por

PricewaterhouseCoopers Ltda.
(Ver mi informe adjunto)




Itatl Comisionista de Bolsa Colombia S.A.
Estados de Otros Resultados Integrales Separados
Por los periodos de doce meses terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras expresadas en miles de Pesos Colombianos -MCOP$)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

Estado del resultadoe integral de 2018 de 2017
MCOP$ MCOPS$
Ganancia 6.938.042 2.161.717

Otro resultado integral

Componentes de otro resultado integral que ne se reclasificaran ai resultado
del periodo, neto de impuestos

Otro resultado integral, neto de impuestos, ganancias de inversiones

en instrumentos de patrimonic 916.750 (584.064)
Participacién de ofro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos
contabilizados utilizando el métode de iz participacidn que no se reclasificard (54.486) 270.585
al resultado del periodo, neto de impuestos
Total otro resultado integral que no se reclasificara al resultado del periodo,
neto de impuestos _ 862,264 {313.479)
Componentes de otro resultado integral que se reciasificaran al resultade
del periode, neto de impuestos
Diferencias de cambio por conversién
Ganancias por diferencias de cambio de conversién, netas de impuestos 221.860 (14.829)
Otro resultadp_mtegral, neto de impuestos, diferencias de cambio 224.860 (14.829)
por conversion
Gananma. por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, (296.891) 67.760
nete de impuestos
Otro resultado m_tegral, neto de impuestos, coberturas de inversiones (296.891) 67.760
netas en negocios en el extranjero
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo,
neto de impuestos (75.031) 52.931
Total otro resultado integral 787.233 {260.548)
Resultado integral total 7.725.275 1.901.169
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 7.725.275 1.901.168

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte integral de los estades financieros.
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Félix Eduardo Buerrdfa Anjel
Representante Legal Principal Contador Plblico

Vo

Sonia Cristina Gutiérrez Tirado
Revisor Fiscal

(Ver certificacién adjunta) Tatjeta profesional No. 237212-T Tarjeta Profesional No. 85010-T

(Ver certificacidon adjunta)

Designado por
PricewaterhouseCoopers Ltda.
(Ver mi informe adjunto)
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Itai Comisionista de Bolsa Colombia S.A.
Estados de Flujos de Efectivo Separados (no auditados)
Por el periodo de doce meses terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras expresadas en miles de Pesos Colombianos - MCOP$)

Estados de Flujos de Efectivo Al 31 de Diciembre de

2018 2047
Utilidad del pericdo 6.938.042 2.161.717
Ajustes para conciliar el resultadc
Depreciacion 67.515 48.940
Amortizacidn intangibles 45519 49,571
Detericro (recuperacion deterioro) de cuentas per cobrar 16.368 (8.454)
Gasto de impuesto corriente 4.711.228 2.987.439
Ingreso de impuesto diferido (421.599) (1.273.798}
Peérdidz en venta de propiedad v equipo 7.530 -
Metodo de participacion {345.353) 262,297
Valoracion derivados (285.916) {286.738)
Aumento (disminucién) por activos madidos a valor razonable 112.583 (25.681)
Rendimientos financieros de inversiones negociables (104.480) (73.332)
Rendimientos financieros de inversiones disponibles para la venta (98.250) (385.897)
Utilidad en venta de inversiones negociables (2.107.038) (2.778.566)
Utilidad en venta de inversiones disponibles para la venta (79.683) (293.201)
Total Ajustes para congiliar el resultado 8.458.468 374.297
Cambios de cuentas operacionales
(Aumento) disminucién neto de inversiones negociables y derechos fiduciarios {1.240.468) 4,405.777
Aumento Cuentas Comerciales por Cobrar (1.920.847) (1.304.932)
(Aumento) disminucion otros activos no financieros (186.764) 97.728
Aumento provision beneficios empleados 1.549.731 297.737
Disminucién pasivo por otros impuestos (2.932.426) (3.825.715)
Aumento etras provisiones 581.317 315.846
Aumento (disminucién) Cuentas Comerciales por Pagar 1.968.876 (169.607)
Aumento otros pasivos no financieros 11.079.546 19.185.050
Dividendos recibidos 112.182 103.082
Rendimientos recibides inversiones negociables 13.749 49,729
Movimiento neto de derivados (69.443) 348.085
Total Cambios de cuentas operacionales 8.955.453 19.502.780
Total efectivo de actividades de operacién 17.413.921 19.877.077
Flujo de efectivo de actividades de inversicn
Adquisicidn de propiedades v equipo {353.214) (93.168)
Adquisicion de intangible (490.703) -
Adquisicién de inversiones medidas a variacién patrimonial - (61.991)
Adquisicidn inversiones disponibles para la venta - {(171.080)
Venta de propiedades y equips 15.000 -
Venta de inversiones disponibles para la venta 2.148.405 8.146.990
Rendimientos recibides inversiones dispenibles para la venta 35.646 332.591
Total Flujo de efectivo usado por actividades de inversién 1.356.134 8.153.342
Flujo de efectivo de actividades de financiacién
Pago de dividendos - (11.872.839}
Total efectivo usado en actividades de financiacién - {11.872.639)
Incremente neto en el efectivo 18.770.055 16.157.780
Saldo inicial efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio 46.853.692 30.695.912
Saldo final efectivo y equivalentes de efectivo 65.623.747 46.853.692

estados financieros.,
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NOTA 1 - Entidad Reportante

Informacioén General — Antecedentes ltat Comisionista de Bolsa Colombia S.A.

Itali Comisionista de Bolsa Colombia S.A. es una sociedad andnima de caracter privado, constituida el 5 de
septiembre de 1997, previa autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante “SFC”),
inscrita en la Camara de Comercio de Bogofa bajo el nimero de matricula 00818624, Esta sociedad (referida
mas adelante como “La Comisionista” o “ltat Comisionista”) tiene como objeto social el desarrolio del contrato
de comisién para la compra y venta de valores inscritos en bolsas de valores y en el Registro Nacional de
Valores, la administracion de valores, la realizacién de operaciones por cuenta propia y la asesoria en el
mercado de capitales o Banca de Inversion, entre otros. Su objeto social fue autorizado por la SFC mediante
Resolucion 817 del 03 de septiembre de 1997. Entre sus principales negocios y servicios se encuentran,
Instrumentos de Renta Variable, Instrumentos de Renta Fija, Divisas, Derivados, Contrato de Corresponsalia,
ADR’s y Banca de Inversion.

El 12 de agosto de 2014, mediante Resolucidn N°1383, la SFC autorizé la fusidén por absorcion de Helm
Comisionista‘de Bolsa S.A. en Corpbanca Investment Valores Colombia S.A., la que se efectud mediante
escritura publica del 1 de septiembre de 2014, documento en el que ademas se acordd mantener la razon
social de la sociedad absorbida, esto es, Helm Comisionista de Bolsa S.A. Con motivo de la fusién, la
Comisionista aumenté su capital autorizado a 10.100.076 de acciones, equivalente a MCOP$10.100.076 sin
producir cambios en las participaciones de los accionistas.

La sociedad en |la actualidad tiene un término de duracién, segtn sus estatutos, hasta el afio 2047.

La Sociedad pertenece en un 94.97% al Banco Itali Corpbanca Colombia S.A. (antes Banco Corpbanca
Colombia S.A.)

Con escritura publica No 1211 de |a notaria 25 de Bogota D.C. del 17 de mayo de 2017, inscrita el 18 de mayo
de 2017 bajo el nimero 02225414 del libro 1X, la Comisionista cambio su nombre de Helm Comisionista Bolsa
S.A., sigla Helm Comisionista de Bolsa, por el de Itat Comisionista de Bolsa Colombia S.A., con sigla itau
Comisionista de Bolsa.

Los estados financieros separados a 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados en Junta Directiva el 28 de
Enero del 2019.

NOTA 2 - Principales criterios contables utilizados

a) Periodo Contable

Los estados financieros cubren los periodos terminados del 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de
2017 para el estado de situacién financiera y el estado de resultados, de otros resultados integrales, de estado
de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo.

b) Bases de preparacion de los Estados Financieros
En Colombia, mediante la Ley 1314 de 2009 se ordend la convergencia hacia los estandares internacionales

de mayor aceptacién a nivel mundial en materia de contabilidad, divulgacion de informacién financiera y
aseguramiento de ia informacidn.
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Asl mismo, los Ministerios de Hacienda y Crédito Publico y de Comercio, Industria y Turismo, observando las
instrucciones de esta Ley expidieron el Decreto 2784 de 2012 y sus modificatorios, mediante el cual se
reglamenté la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el IASB,
para los preparadores de informacion financiera que conforman el Grupo 1 (caso de la Comisiconista).

Los Estados Financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por ciertas partidas, las
cuales son medidas al valor razonable o al costo amortizado.

La preparacion de los presentes estados financieros separados requiere el uso de estimaciones Y supuestos
criticos que afectan los montos reportados de ciertos activos y pasivos, asi como también ciertos ingresos y
gastos. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sociedad. En la practica contable t) “Uso de estimaciones y juicios” se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los Estados Financieros.

Las notas a los Estados Financieros Separados contienen informacion adicional a la presentada en los Estados
de Situacion Financiera Separados, en los Estados de Resultados Separados del Periodo, Estados Separados
de Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio de los accionistas separado y en Estados
de Flujo de Efectivo separados. En ellos se suministran descripciones narrativas o desagregacién de tales
estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

Los estados financieros separados de fin de ejercicio, son los que sirven de base para la distribucién de
dividendos y otras apropiaciones por parte de los accionistas.

Presentacion de estados financieros.

La Comisionista presenta el estado de situacién financiera en orden de liquidez. El monto neto de los activos
y pasivos financieros son compensados en el estado de situacion financiera s6lo cuando existe un derecho
legalmente exigible de compensar los valores reconocidos y existe la intencién de liquidar la cantidad neta, o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

El estado de resultados se presenta basado en la naturaleza de los gastos. Los ingresos y gastos no se
compensan, a menos que dicha compensacién sea permitida o requerida por alguna norma o interpretacion
contable, y sea descrita en las politicas del [tat Comisionista de Bolsa,

El estado de flujos de efectivo se ha preparado utilizando el método indirecto, en el cual se parte de la utilidad
o pérdida neta del ejercicio y se depura esta cifra por los efectos de |as fransacciones y partidas no monetarias,
asi como las pérdidas y ganancias atribuibles a las actividades de inversion y financiacion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacién de estos estados
financieros:

¢} Inversiones

Las entidades sometidas a la inspeccién y vigilancia de Ia Superintendencia Financiera de Colombia, que
hacen parte del grupo 1, de acuerdo con lo establecido en el articulo 1° del Decreto 2784 de 2012 y demas
Decretos que lo modifiquen, deroguen o sustituyan, estan obligadas a clasificar, valorar y contabilizar las
inversiones en valores de deuda, valores participativos, inversiones en titulos valores y demas derechos de
contenido econdmico considerados como instrumentos financieros, que conforman los portafolios propios de
las entidades, los fondos de inversion colectiva y los portafolios de los recursos administrados a nombre de
terceros, asi como las inversiones en bienes inmuebles, de conformidad con Io dispuesto en el Capitulo I-1
Clasificacion, Valoracién y Contabilizacién de Inversiones para Estados Financieros Individ uales o0 Separados.
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A continuacién se presentan los principales aspectos contables de las inversiones:

1. Clasificacion de ias Inversiones

Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por la entidad. Para
estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decision estratégica adoptada por la Junta Directiva, o
guien haga sus veces, sobre la forma y actividades a través de las cuales desarrollara su cbjeto social.

Las inversiones podran ser clasificadas de acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia Financiera.
11.  Clasificacién y medicion.

11.1 Negociables.

Todos aquellos valores o titulos de deuda y, en general cualquier tipo de inversion gue ha sido adquirida con
gl proposito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones del precio a corto plazo.

La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior del respectivo valor
se debe registrar como un mayor o menor valor de la inversion, afectando los resultados del periodo.

Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran como un mayor valor de la inversion. En
consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar como un menor vaior de la inversion.

1.2. Valoracion.

La valoracién de las inversiones tiene como objetivo fundamental el calculo y la revelacion del valor o precio
justo de intercambio por el cual puede ser negociada una inversion en una fecha determinada.

1.3. Adopcion de la clasificacion de las inversiones

La decisién de clasificar una inversién en cualquiera de las tres (3) categorias sefialadas en los numerales
1.1.1, 1.1.2 y 1.1.3, debe ser adoptada por la entidad en el momento de la adquisicién o compra de estas
inversiones.

En todos los casos, la clasificacion debe ser adoptada por la instancia interna con atribuciones para elio y tiene
que consultar el modelo de negocio de la entidad y mantener la documentacion a disposicion de los entes de
control, documentando y manteniendo a disposicion de los entes reguladores, los estudios, evaluaciones,
analisis y, en general, toda la informacion que se haya tenido en cuenta o a raiz de la cual se hubiere adoptado
la decision de clasificar un titulo o valor como inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones
disponibles para la venta.

14. Valores participativos

Las inversiones en titulos y/o valores participativos se deberan valorar, teniendo en cuenta las siguientes
insfrucciones:

1.4.1. Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad en la cual Itai Comisionista de Bolsa posee derechos que le den la capacidad
de dirigir las actividades relevantes, siempre que retina los siguientes elementos:
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- Poder sobre la entidad participada que le otorguen la capacidad presente de dirigir sus actividades relevantes
que afectan de manera significativa su rendimiento.

- Exposicién o derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la entidad participada.
- Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para infiuir en los importes de rendimientos del inversor.

Las inversiones en subsidiarias deben valorarse de tal manera que en los libros ltal Comisionista de Boisa
se reconozcan por el método de participacion patrimonial, en los estados financieros separados acorde con
las normas Superintendencia Financiera de Colombia segn circular externa 034 del 9 de diciembre de 2014
y de acuerdo con el Articulo 35 de la Ley 222 de 1995, para los estados financieros separados.

Bajo el método de la participacion, estas inversiones son registradas en el estado de situacién financiera a su
costo (inicialmente) mas la participacion de la Compaiiia en los incrementos o disminuciones del patrimonio
de la entidad en que invirti6é (participada). La plusvalia relacionada con la dicha participacion se incluye en &l
importe en libros de la inversién. Esta plusvalia no se amortiza ni se somete individualmente a pruebas de
deterioro del valor.

El estado de resultados refleja la participacion de ltal Comisionista de Bolsa en los resultados de la
participada. Cualquier cambio en el otro resultado integral de la participada se presenta como parte del otro
resultado integral de Itad Comisionista de Bolsa. Cuando ha habido un cambio reconocido directamente en e
patrimonio de la participada, Itau Comisionista de Bolsa reconoce su participacién en dicho cambio y lo revela
en el estado de cambios en el patrimonio. Las ganancias y pérdidas no trascendidas a terceros procedentes
de las transacciones entre Itad Comisionista de Bolsa y la participada se eliminan en la medida de la
participacién de lta Comisionista de Bolsa en la participada. Las politicas contables de la participada
concuerdan con las usadas por ltat Comisionista de Bolsa.

La participacion de Ital Comisionista de Bolsa en los resultados de la participada se presenta en una sola
linea del estado de resuitados, fuera de los resultados de operacion. Esta participacién incluye los resultadas
netos de impuestos y participaciones no controladoras en la participada.

Los estados financieros de la participada se preparan para el mismo periodo de -informacién que ltad
Comisionista de Bolsa. De ser necesario, se realizan los ajustes adecuados a fin de que sus politicas contables
se gjusten a las politicas contables de Itat Comisionista de Bolsa. ‘

Una vez aplicado el método de fa participacion, Itad Comisionista de Bolsa determina si es necesario reconocer
una pérdida por deterioro del valor respecto de la inversién que Itad Comisionista de Bolsa tiene en ta
participada. A cada fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa, tat Comisionista de Bolsa determina
si existe evidencia objetiva de que la inversién en la participada se hubiera deteriorado. En caso de que exista
tal evidencia, Itad Comisionista de Bolsa calcula el importe del deterioro como la diferencia entre el importe
recuperable de la participada y sus respectivos importes en libros, y luego reconoce ia pérdida en el estado
de resultados.

Ante la pérdida de control o en su defecto influencia significativa sobre la participada, itai Comisionista de
Bolsa mide y reconoce cualquier inversién residual que conserve en ella por su valor razonable y/o norma
contable aplicable a la situacién en que se presente. En este caso, cualquier diferencia entre el importe en
libros de la participada y el respectivo valor descrito anteriormente de la inversién residual retenida, y los
ingresos procedentes de su venta, se reconocen en los resultados.
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1.4.2 Valores participativos no inscritos en bolsas de valores

Estas inversiones, distintas a las referidas en el numeral 1.4.1 anterior, se deberan valorar por el siguiente
procedimiento:

®

(ii)

Por el precio que determine el proveedor de precios para valoracién designade como oficial para el
segmento correspondiente, utilizande la siguiente férmula:

VR=0Q*P
Dénde:
VR : Valor Razonable.
Q : Cantidad de valores participativos.
P . Precio determinado por el proveedor de precios de valoracion.

Cuando el proveedor de precios designado como oficial para el segmento correspondiente no cuente con
una metodologia de valoracion para estas inversiones, las entidades deberan aumentar o disminuir el
costo de adquisicion en el porcentaje de participacién que corresponda al inversionista sobre las
variaciones subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor.

Para el efecto, la variacién en el patrimonio del emisor se calculara con base en los estados financieros
certificados con corte a 31 de diciembre de cada afio. Sin embargo, cuando se conozcan estados
financieros certificados mas recientes, los mismos se deberan utilizar para establecer la variacion en
mencién. Las entidades tendran un plazo méaximo de tres (3) meses, posteriores al corte de estados
financieros, para realizar la debida actualizacion. :

Cuando se trate de inversiones en titulos participativos diferentes a acciones, tales como fondos de capital
privado, fondos de cobertura, fondos mutuos, entre otros, se deberan valorar con la informacion
suministrada por la respectiva sociedad administradora {valor de la unidad).

Para el reconocimiento inicial cuando exista transferencia de efectivo se reconocera al valor razonable;
cuando no se transfiera efectivo o un equivalente se reconocera al valor patrimonial proporcional.

1.4.3 Inversiones en otras sociedades

Las acciones o derechos en otras sociedades son aquellas en las cuales ltal Comisionista de Bolsa no posee
control, ni influencia significativa. El tratamiento contable de estas inversiones es tratado en seccion 1.5.2 de
politica contable ¢).

2. Deterioro (Provisiones) o Pérdidas por Calificacion de Riesgo de Emisor

El precio de los titulos y/o valores de deuda de las inversiones en titulos de deudas negociables y disponibles
para la venta, asi como también los titulos participativos que se valoran a variacion patrimonial, debe ser
ajustado en cada fecha de valoracién con fundamento en:

e La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.
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+ La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro del valor
en estos activos. Este criteric es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del gue resulta
tomando simplemente la calificacion del emisor y/o del titulo. si asi se requiere con base en la
evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del pericdo, con
independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algdn monto en Otros Resultados Integrales
ORI,

No estaran sujetos a las disposiciones los casos excepcionales que establezca la Superintendencia Financiera
de Colombia, como los titulos y/o valores de deuda publica interna o externa emitidos o avalados por la Nacion,
los emitidos por el Banco de la Replblica y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de
instituciones Financieras — FOGAFIN.

2.1. Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas a la entidad

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los titulos y/o valores de deuda emitidos por
entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto gue exceda

los siguientes porcentajes de su Valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de
valoracion:

Calificacion Largo Plazo  Valor méximo % | Calificacidn Corto Plazo Valor maximo %
BB+. BB. BB- Noventa (20) 3 Noventa (90)

B+ B. B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
cce Cincuenta (50)

DD. EE Cero (0) 5y8 Cero (0)

En todo caso, si las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento
y respecto de las cuales se pueda establecer un valor razonable, resultan mayores a las estimadas con la
regla sefialada anteriormente, deberén aplicarse las Gltimas. Tal provisién corresponde a la diferencia entre el
valor registrado de la inversion y el valor razonable, cuando éste es inferior.

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depdsitos a término que se deriven de lo previsto en el
presente numeral, se debe tomar la calificacién del respectivo emisor.

Las calificaciones externas a las que hace referencia el presente numeral deben ser efectuadas por una
sociedad calificadora de valores autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia, o por una
sociedad calificadora de valores internacionalmente reconocida, tratandose de titulos emitidos por entidades
del exterior y colocados en el exterior.

En el evento en que la inversién o el emisor cuente con calificaciones de més de una sociedad calificadora,
se debe tener en cuenta la calificacién mas baja, si fueron expedidas dentro de los Gltimos tres {3} meses, o
la mas reciente cuando exista un lapso superior a dicho perfodo entre una y otra calificacion.
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2.2, Titulos ylo valores de emisiones 0 emisores no calificados

Las entidades deben sujetarse a lo siguiente para determinar las provisiones a que hace referencia el presente
numerak;

a. Categoria "A"- Inversion con riesgo normal, Corresponde a emisiones que se encuentran cumpliendo
con los términos pactados en el valor y cuentan con una adecuada capacidad de pago de capital e
intereses, asi como aquellas inversiones de emisares que, de acuerdo con sus estados financieros y demas
informacién disponible, reflejan una adecuada situacién financiera.

Para los titulos y/o valores que se encuentren en esta categoria no procede el registro de provisiones.

b. Categoria "B"- Inversion con riesgo aceptable, superior al normal. Corresponde a emisiones que
presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo
adecuadamente con &l servicio de la deuda. Asl mismo, comprende aguellas inversiones de emisores que,
de acuerdo con sus estados financieros y demas informacién disponible, presentan debilidades que pueden
afectar su situacion financiera.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede ser
superior al ochenta por ciento (80%) de su Valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la
fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio {valor en
libros) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (80%) del valor
de la inversidn por el método de variacion patrimonial en la fecha de la valoracién.

c. Categoria "C"- Inversién con riesgo apreciable. Corresponde a emisiones que presentan alta o media
probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. De igual forma, comprende
aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demés informacion
disponible, presentan deficiencias en su situacion financiera que comprometen la recuperacion de la
inversion.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede ser
superior al sesenta por ciento (60%) de su Valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la
fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor en
libros menos provision) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciento
(60%) del valor de la inversion por el método de variacién patrimonial en la fecha de la valoracion.

d. Categoria "D"- Inversion con riesgo significativo. Corresponde a aquellas emisiones que presentan
incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi como las inversiones en emisores que de acuerdo
con sus estados financieros y demas informacion disponible presentan deficiencias acentuadas en su
situacién financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la inversion es alta.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede ser
superior al cuarenta por ciento (40%) de su Valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la
fecha de valoracion.
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En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor en
libros menos provision) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al cuarenta por
ciento (40%) del valor de la inversidn por el método de variacién patrimonial en |a fecha de la valoracion.

e. Categoria "E"- Inversion incobrable. Corresponde a aquellas inversiones de emisores que de acuerdo
con sus estados financieros y demds informacion disponible se estima que es incobrable.

El valor de estas inversiones debe estar totalmente provisionado.

Cuando una entidad vigilada califique en esta categaria cualquiera de las inversiones, debe llevar a la
misma categoria todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que demuestre a Ia Superintendencia
Financiera de Colombia la existencia de razones valederas para su calificacién en una categoria distinta.

En resumen tenemos el siguiente tratamiento de deterioro, segin corresponda y aplique:

Valor maximo
Categoria Registrado % | Caracteristicas de las Inversiones
{*)
Cumple términos pactados, adecuada capacidad de pago
A Riesgo Normal 100% de capital e intereses, informacion disponible y reflejo de
una adecuada situacion financiera.
Presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la
B Riesgo Aceptable, 80% capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con los
superior al normal servicios de la deuda y debilidades que pueden afectar su
situacién financiera.
Presentan alta o media probabilidad de incumplimiento en
, . el pago oportuno de capital e intereses y deficiencias en su
C  Riesgo Apreciable 60% situagién I?r“manciezra que comprometen X{a recuperacion de
la inversion.
Presentan incumplimiento en los términos pactados en el
D Riesgo 40% titulo y deficiencias acentuadas en su situacion financiera,
Significativo de suerte que la probabilidad de recuperar la inversién es
altamente dudosa.
E  Incobrable 0% Se estima que es incobrable.

(*) Sobre el Valor nominal neto de las amortizaciones sfectuadas hasta la fecha de la valeracion para los valores o titulos de deuda o por
el coste de adquisicidn menos la provision, para los valores o titulos participatives del valor de Iz inversién por el método de variacién
patrimonial en la fecha de la valoracién.

d)

Moneda Funcionai y de Presentacion

La Comisionista ha definido como su moneda funcional y de presentacién el peso colombiano, que es la
moneda del entorno econdmico primario en el cual opera, ademas obedece a la moneda que influye en la
estructura de costos e ingresos. Por lo tanto, todos los saldos y transacciones denominados en otras monedas
diferentes al peso colombiano son considerados como “moneda extranjera’”.

La moneda de presentacién para los Estados Separados es el peso colombiano, expresados en miles de
pesos (MCOPS).
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Al no existir diferencias entre moneda funcional y presentacion, la informacion complementaria se remite a las
operaciones efectuadas en moneda extranjera, principalmente doélar americanc.

e} Moneda extranjera

Los Estados Financieros Separados o Individuales de la Comisionista se presentan en pesos colombianos,
que a la vez es la moneda funcional de la Comisionista, por consiguiente todos los saldos y transacciones
denominadas en meneda diferente al peso colombianc se consideran denominadas en “moneda extranjera”.

Las transacciones en moneda exiranjera son inicialmente registradas por la Cormnisionista a las tasas de cambio
de sus respectivas monedas funcionales, a la fecha que esas transacciones relinen por primera vez las
condiciones para su reconocimiento.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de
cierre de la moneda funcional vigente a la fecha de cierre de! periodo scbre el que se informa.

Todas las diferencias que surjan de la liquidacion o conversién de partidas monetarias se reconocen en los
resultados a excepcién de las que correspondan a las partidas monetarias que forman parte de la cobertura
de una inversion neta, momento en que la diferencia acumulada se reconocera en el Otro Resultado Integral.

Los efectos impositivos atribuibles a las diferencias de cambio sobre tales partidas monetarias tambien se
registran en otro resultado integral.

Las partidas no monetarias en moneda extranjera, que se miden en términos de su costo histérico, se
convertiran utilizando la tasa de cambio en la fecha de la transaccion. Las partidas no monetarias que se miden
a su valor razonable en moneda extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio en la fecha en que se
mide ese valor razonable. Las ganancias o pérdidas gue surjan de la conversion de partidas no monetarias
medidas por su valor razonable se reconocen en funcién de como se reconocen las ganancias y las perdidas
derivadas de! cambio en el valor razonable en otro resultado integral o en los resultados, esto de acuerdo a la
NIC 21.

El monto de las ganancias y pérdidas netas de cambio incluye el reconocimiento de los efectos de las
variaciones en el tipo de cambio que tienen activos y pasivos denominados en monedas extranjeras y las
ganancias o pérdidas por cambio de actuales y futuras transacciones tomadas por la Comisionista.

Entidades del Grupo en el extranjero

Los activos y pasivos de los negocios en el extranjero cuya moneda funcional sea distinta del peso colombiano
se convierten a peso colombiano (moneda de presentacion) a la tasa de cambio vigente a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa, vy los estados de resultados respectivos se convierten a las tasas de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las diferencias de cambio que surgen de la conversion se
reconocen en el otro resultado integral. En el caso de la venta de un negocio en el extranjero, el componente
del otro resultado que se relaciona con tal negocio en el extranjero en particular, se reconoce en el estado de
resultados.

El costo de la inversion en un negocio en el extranjero en moneda diferente al peso colombiano se convierte
a la tasa de cierre y el efecto se lleva en el otro resultado integral.
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f}  Criterios de valorizacién de activos y pasivos financieros

La medicion o valorizacion de activos y pasivos es el proceso de determinacion de los importes monetarios
por los que se reconocen y llevan contablemente los elementos de los Estados Financieros Separados, para
su inclusion en los Estados de Situacion Financiera y los Estados de Resultados Integrales. Para realizarla,
es necesaria la seleccidén de una base o método particular de medicion.

Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién. Los instrumentos no valorados por su valor razonable con cambios
en resultados se ajustan con los costos de fransaccion.

Los activos financieros, excepto las inversiones al vencimiento y colocaciones, se valoran a su valor razonable
sin deducir ningln costo de transaccién por su venta.

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su costo amortizado, excepto por los pasivos financieros
designados como partidas cubiertas (o como instrumentos de cobertura) y pasivos financieros mantenidos
para negociacion, que se valoran a su valor razonable.

Los criterios de medicién de los activos y pasivos registrados en los Estados de Situacién Financiera
Separados adjunto son los siguientes:

Activos y pasivos medidos a costo amortizado:

El concepto de costo amortizado de un activo o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo o
pasivo financiero ajustado por los costos incrementales {(en mas o menos segln sea el caso) por la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el monto inicial y el
carrespondiente valor de reembolso al vencimiento.

En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye, ademas las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

En el caso de instrumentos financieros, la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y
ganancias se registra por el método de tasa efectiva, La tasa de interés efectivo es la tasa de descuento gue
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de |a vida esperada del
instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto) con el valor neto en libros del activo
o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectivo, la Comisionista determina los flujos de efective
teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero sin considerar las pérdidas
crediticias futuras.

El calculo de la tasa de interés efectivo incluye todas las comisiones y otros conceptos pagados o recibidos
gue formen parte de la tasa de interés efectivo.

Activos y pasivos medidos a valor razonable:

Se entiende por “valor razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagarfa por la
transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal {0 mas ventajoso) en la fecha
de la medicion en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracian.
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El valor razonable es una medicion basada en el mercado, no una medicion especifica de la Comisionista.
Para algunos activos y pasivos, pueden estar disponibles transacciones de mercado observables o
informacién de mercado. Para otros activos y pasivos, pueden no estar disponibles transacciones de mercado
observables e informacion de mercado. Sin embargo, el objetivo de una medicion del valor razonable en ambos
casos es el mismo: estimar el precio al que tendria lugar una transaccién ordenada para vender el activo o
transferir e! pasivo entre participantes del mercado en la fecha de la medicion en condiciches de mercado
presentes (es decir, un precio de salida en la fecha de la medicién desde la perspectiva de un participante de
mercado que mantiene el activo o debe el pasivo).

Cuando un precio para un activo o pasivo idéntico es no observable, la Comisionista medira el valor razonable
utilizando otra técnica de valoracién que maximice el uso de datos de entrada cbservables relevantes y
minimice el uso de datos de entrada no observables. Puesto que el valor razonable es una medicion basada
en el mercado, se mide utilizando los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio
del activo o pasivo, incluyendo los supuestos sobre riesgo. Entre las técnicas de valoracién se incluye el uso
de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en
condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de
ofro instrumento financiero sustancialmente igual, el descuento de flujos de efectivo y los modelos de fijacién
de precios de opciones. En consecuencia, la intencion de la Comisionista es mantener un activo o liguidar o
satisfacer de otra forma un pasivo no es relévante al medir el valor razonable.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, al medir el valor razonable la
Cormnisionista tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma forma en que los participantes
de mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en ia fecha de la medicion.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e informacién a revelar
relacionada, la Comisionista utiliza y revela jerarquias del valor razonable que clasifican en tres niveles los
datos de entrada de técnicas de valoracién utilizadas para medir el valor razonable. La jerarquia del valor
razonable concede |a prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
y pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1) y la prioridad mas baja a los datos de entrada no observables
(datos de entrada de Nivel de 3). Los datos de entrada de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos 0 pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la
medicion. Los datos de entrada de Nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente. Los datos de entrada de Nivel 3 son
datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

En los casos en que no es posible determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero, este se
valoriza a su costo amortizado.

Los Estados Financieros Separados han sido preparados sobre la base del criterio general del costo
amartizado con excepcion de:

» Llos instrumentos financieros derivados han sido medidos a su valor razonable.

e Los instrumentos de negociacién son medidos a valor razonable.

» Los activos y pasivos financieros que participan en coberturas contables han sido medidos a su valor
razonable.

g) Instrumentos para negociacion
Los instrumentos para negociacién corresponden a valores adquiridos con la intencion de generar ganancias

por la fluctuacion de precios en el corto plazo o a fravés de margenes en su intermediacion, © gque estan
incluidos en un portafolio en el que existe un patrén de toma de utilidades de corto plazo.

20




ltad Comisionista de Bolsa Colombia S.A.

Notas Estados Financieros Separados

Por el periodos de doce meses terminados ei 31 de diciembre de 2018
(Cifras expresadas en miles de Pesos Colombianos — MCOPS$)

Los instrumentos para negociacion se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con los precios
de mercado o valorizaciones obtenidas del usc de modelos a fa fecha de cierre del estado de situacion
financiera. Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valoracién a valor razonable, como
asimismo los resultados por las actividades de negociacion, y los intereses y otros causados.

Todas las compras y ventas de instrumentos para negociacion que deben ser entregados dentro del plazo
establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, son reconocidos en la fecha de negociacion, la
cual es |a fecha en que se compromete la compra o venta del activo.

h} Instrumentos de inversién

Esta categoria de inversiones incluye sélo aguellos instrumentos en que Itat Comisionista tiene la capacidad
e intencidn de mantenerios hasta su fecha de vencimiento. Por politica de Junta Directiva cualquier
contratacion definida en esta clase de instrumentos debe ser previamente aprobada en los diferentes Comités.

Los instrumentos de inversion son reconocidos inicialmente al costo, el cual incluye los costos de transaccion.

Las inversiones al vencimiento se registran a su valor de costo mas intereses y reajustes devengados, menos
las provisiones por deterioro constituidas cuando su monto registrado es superior al monto estimado de
recuperacion.

i} Contratos de derivados financieros para negociacion o para fines de cobertura contable

Los contratos de derivados financieros, que incluyen forwards de monedas extranjeras, futuros de tasa de
interés, swaps de monedas y tasa de interés y otros instrumentos de derivados financieros, son reconocidos
iniciaimente en el Estado de Situacion Financiera a su costo (incluidos los. costos de fransaccién) vy
posteriormente valorizados a su valor razonable. El valor razonable es obtenido de cotizaciones de mercado,
modelos de descuento de flujos de caja y modelos de valorizacién de opciones segun corresponda. Los
contratos de derivados se informan como un activo cuando su valor razonable es positivo y como un pasivo
cuando éste es negativo. Ademas, dentro del valor razonable de los derivados se incluye el ajuste de
valorizacion por riesgo de crédito CVA (en inglés Credit Valuation Adjustment) y DVA (en inglés negative
counterparty valuation adjustement), todo ello con el objetivo de que el valor razonable de cada instrumento
incluya el riesgo de crédito de su contraparte.

Ciertos derivados incorporados en otros instrumentos financieros, son tratados como derivados separados
cuando su riesgo y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con las del contrato principal y éste
no se registra a su valor razonable con sus utilidades y pérdidas no realizadas incluidas en resultados,

Al momento de suscripcién de un contrato de derivado, éste debe ser designado por ltat Comisionista de
Bolsa como instrumento derivado para negociacién o para fines de cobertura contable.

Contratos de derivados financieros designados como instrumentos de negociacion

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos para negociacion se
incluyen en el rubro “valoracién de derivados ~ de negociacion”, en el Estado de Resultados.

Contratos de derivados financieros designados como instrumentos de cobertura contabie
Si el instrumento derivado es clasificado para fines de cobertura contable, éste puede ser:

* Una cobertura del valor razonable de activos o pasivos existentes o compromisas a firme.
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« Una cobertura de flujos de caja relacionados a activos o pasivos existentes o transacciones esperadas.

o Cobertura de la inversion neta en un negocio en el extranjero tal como se define en la NIC 21,
(Inversion en itad Casa de Valores Panama).

Una relacion de cobertura para propésitos de contabilidad de cobertura, debe cumplir todas las condiciones
siguientes:

« Al momento de iniciar la relacién de cobertura, se ha documentado formalmente la relacién de
cobertura;

« Se espera que la cobertura sea altamente efectiva;
¢ La eficacia de |a cobertura se puede medir de manera eficaz y

* La cobertura es altamente efectiva en relacion con el riesgo cubierto, en forma continua a lo largo de
toda la relacién de cobertura.

Ciertas transacciones con derivados que no califican para ser contabilizadas como derivados para cobertura
son tratadas e informadas como derivados para negociacion, aun cuando proporcionan una cobertura efectiva
para la gestion de posiciones de riesgo.

Cuando un derivado cubre la exposicién a cambios en el valor razonable de una partida existente del activo o
del pasivo, esta ultima se registra a su valor razonable en relacién con el riesgo especifico cubierto. Las
utilidades o pérdidas provenientes de la medicién a valor razonable, tanto de |a partida cubierta como del
derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del periodo.

Si el item cubierto en una cobertura de valor razonable es un compromiso a firme, los cambios en el valor
razonable del compromiso con respecto al riesgo cubierto son registrados como activo o pasivo con efecto en
los resultados del periodo. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicion a valor razonable del derivado
de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del periodo. Cuando se adquiere un activo o pasivo
como resultado del compromiso, el reconocimiento inicial del active o pasivo adquirido se ajusta para
incorporar el efecto acumulado de la valorizacion a valor razonable del compromiso a firme que estaba
registrado en el Estado de Situacion Financiera.

Cuando un derivado cubre la exposicién a cambios en los flujos de caja de activos o pasivos existentes, o
transacciones esperadas, la porcién efectiva de los cambios en el valor razonable con respecto al riesgo
cubierto es registrada en el patrimonio. Cualquier porcién inefectiva se reconoce directamente en los
resultados del periodo. Los montos registrados directamente en patrimonio son registrados en resultados en
los mismos periodos en que los activos o pasivos cubiertos afecten los resultados.

Cuando se realiza una cobertura de valor razonable de tasas de interés para una cartera, y el item cubierto es
un monto de moneda en vez de activos o pasivos individualizados, las utilidades o pérdidas provenientes de
la medicion a valor razonable, tanto de la cartera cubierta como del derivado de cobertura, son reconocidas
con efecto en los resultados del periodo, pero la medicién a valor razonable de la cartera cubierta se presenta
en el Estado de Situacion Financiera bajo "Otros Activos” u “Otros Pasivos”, seglin cual sea la posicion de la
cartera cubierta en un momento del tiempo.

Los contratos de derivados financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el Estado
de Situacién Financiera por su importe neto, sdlo cuando las entidades dependientes tienen tanto derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencion de
liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.
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j) Reconocimiento de ingresos y gastos

A continuacion se resumen los criterios mas significativos utilizados por Ital Comisionista para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i} Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de causacion, por aplicacién del método de tasa efectiva.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros estimados de efectivo o
los recibidos a través de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo mas corto, en el valor neto
en fibros del activo financiero o pasivo financiero. El calculo tiene en cuenta todas las condiciones contractuales
del instrumento financiero e incluye los honorarios o costos incrementales que son directamente atribuibles al
instrumento y son una parte integral de la TIR, pero no las pérdidas crediticias futuras.

Para [os titulos de deuda de valor razonable, las ganancias y pérdidas que surgen del valor razonable, se
incluyen en el estado de resultados como intereses y como valoracién de inversiones para los titulos a valor
razonable con cambios en resultados.

iij Dividendos recibidos

Los dividendos sobre las inversiones en instrumentos de patrimonio diferentes de entidades subordinadas, se
reconocen cuando se establece el derecho de la Comisionista a recibir el pago, que es generalmente cuando
los accionistas decretan el dividendo.

iii) Ingresos provenientes de contratos con clientes (Comisiones honorarios y cobros e ingresos por
servicios y venta de bienes)

Componentes de financiacién

El Grupo ajusta los precios transaccionales al valor del dinero en el tiempo para contratos donde el periodo

entre la transferencia de los bienes o servicios prometidos al cliente y el pago por parte del cliente es mayor a
un afio.

El Grupo reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco pasos
establecido en la NIIF 158:

*  Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o mas
partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para
cada contrato. Los confratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas
empresariales acostumbradas de una empresa.

» Paso 2. Identificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacién de desempefio
s una promesa en un confrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este Gitimo.

*  Paso 3. Determinacién del precio de la transaccién: El precio de la transaccion es el monto del pago al
que el grupo espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a
un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representacién de terceros.
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e Paso 4. Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato: En un
contrato que tiene mas de una obligacion de desempefio, el Grupo distribuye el precio de la transaccion
entre las obligaciones de desemperio en montos que representen el monto de la consideracion a la que
el grupo espera tener derecho a cambio de curmplir cada obligacidn de desempefio.

» Pasoc 5. Reconocimiento de ingresos cuando (0 a medida que) e Grupo cumple una obligacion de
desempefio.

El grupo cumple una obligacion de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple
alguno de los siguientes criterios:

a) El desempefio del Grupo no crea un activo con un uso alternativo para el Grupo, y el Grupo tiene un
derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b) Eldesempefio del grupo crea o mejora un activo gue el cliente controla a medida que el mismo se crea o
mejora.

¢} El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio del Grupo a
medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce el
ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de desempefio.

Cuando el Grupo cumple una obligacién de desempefio mediante la entrega de los bienes o servicios
prometidos, crea un activo de contrato por el monto de la consideracion obtenida con el desempefio. Cuando
el monto de la consideracién recibida por parte de un cliente supera el monto del ingreso reconocido, esto
genera un pasivo de contrato.

Elingreso se mide con base en la consideracién especificada en el contrato con el cliente, y excluye los montos
recibidos en representacion de terceros. El Grupo reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien
o servicio a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y
descuentos y tras eliminar las ventas al interior del Grupo.

E! Grupo evalua sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si actia como
principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia el Grupo y
si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso que los haya.

A continuacién, aparece una descripcién de las actividades principales a través de las cuales el Grupo genera
ingresos provenientes de contratos con clientes:

(i) Comisiones:
La comisionista firma contratos que cubren varios servicios diferentes. Dichos contratos pueden contener

componentes que estan dentro o fuera del alcance de la NIIF 15. Por tal razén, la comisionista solo aplica las
indicaciones de la NIIF 15 cuando tiene todos o parte de sus contratos por fuera del alcance de la NIIF 9.
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Las fuentes de ingresos obtenidos por la comisionista mediante contratos con clientes son las siguientes:

+ Compra y venta de bienes, productos y servicios, titulos, valores, derivados, derechos y contratos con
origen o subyacente en tales bienes, productos y servicios que se negocien por conducto de la
comisionistas.

» Administracion valores: El precio de fransaccidn se asigna a cada obligacion de desempefio con base
en los precios de venta relativos de los bienes o servicios que se brindan al cliente. La asignacion del
precio de transaccion a cada obligacién de desemperio individual no es del todo necesaria cuando
hay mas de una obligacién de desemperfio, pero todas se cumplen al mismo tiempo o de manera
equitativa durante el periodo.

+ Banca de inversion: Honorarios de colocacion y de consultoria. Los contratos de consultoria con
clientes no estan estandarizados. Dichos contratos pueden constituir diferentes promesas hechas a
los clientes, que por lo general incluyen una consideracion variable que tiene en cuenta honorarios
contingentes que solo son pagaderos al cumplir metas acordadas.

(i) Gestién de activos

Los ingresos por gestién de activos constan de honorarios bésicos de gestion, honorarios de consultoria,
distribucion de incentivos y honorarios incentivos con base en el desempefio que resultan de la prestacién de
servicios. Los ingresos por cargos bésicos de gestién, cargos de consultoria y distribuciones de incentivos se
registran con base en lo devengado teniendo en cuenta los montos por cobrar a la fecha del balance general.

Los ingresos por honorarios incentivos con base en el desemperio y por acuerdos para compartir utilidades se
registran con base en lo devengado teniendo en cuenta el monto que seria pagadero bajo la férmula
establecida en el contrato cuando dicho monto ya no esté sujeto a ajustes resultantes de eventos futuros.

Si el monto al que el administrador de activos aspira es variable, la consideracion variable incluida en el precio
de transaccion se limita al monto por el cual es «muy probable que no se dé una reversion significativa del
monto de ingreso acumulado reconocido al resolver la incertidumbres». Al hacer esta evaluacion, €l Grupo tiene
en cuenta tanto la probabilidad como la magnitud de fa reversién de ingresos, Entre los factores gue podrian
aumentar la probabilidad o fa magnitud de una reversién de ingresos estan los siguientes, entre otros: (i) el
monto de la consideracion es muy susceptible a factores que estan fuera de la influencia de |a entidad, (ii) no
se espera resolver |a incertidumbre con respecto al monto de la consideracién por un largo periodo de tiempo,

y {iii) el contrato tiene una gran cantidad y un amplio rango de montos posibles en lo que se refiere a'la
consideracién.

Los honorarios de gestion por lo general se basan en activos netos bajo administracion, mientras que los
honorarios de desempefio se basan en las utilidades generadas a partir de las inversiones subyacentes en
manos de fondos sujetos a ciertos limites.

El periodo contractual de medicion para honorarios de desempefio para los administradores tradicionales de
fondos suele ser el fin de mes, el trimestre y, en algunos casos aislados, un periodo mayor. En algunos casos,
los honorarios de desempefic se ven restringidos hasta que se complete dicho periodo contractual de
medicidn. Esto significa que por lo general no se reconocera ingresos completos en los periodos intermedios,
Sin embargo, la gerencia debera determinar si hay una porcion (un monto minimo) de la consideracion variable
que deberia reconocerse antes del final del periodo contractual de medicion. El monto total del cargo
probablemente serd reconocido a la fecha de finalizacién del periodo contractual de medicién cuando el
administrador del activo obtenga el derecho a un monto fijo. En ciertos casos, el monto total del cargo se

reconoce cuando hay un pago dado que el monto se vuelve fijo en ese momento Y ya no esta sujeto a
reversién. .
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iv) Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
k} Deterioro

Los bienes se adquieren por el interés en el beneficio que generaran. Es por ello que se aplica deterioro cada
vez que el valor por el cual estan contabilizados los activos superan al valor recuperable de estos; los activos
se someten a prueba de deterioro para demostrar contablemente cdmo lo invertido inicialmente no es
equivalente al beneficio que se espera obtener.

ltad Comisionista y sus Subsidiarias utilizan los siguientes criterios para evaluar deterioros, en casoc que
existan.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

La comisionista reconoce la correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del activo, para cuentas por cobrar que no contienen un componente financiero significativo y con vencimiento
menor a 12 meses utilizando el enfoque simplificado permitido por la IFRS 9 “Instrumentos financieros”. A
continuacién los porcentajes aplicados en el modelo simplificado:

Al dia 0,01%
1-30 dias M 0,39%
31-60 dias Ry - 1,95%
61-90 dias 7,79%

mas de-90 dias 2597%

Activos financieros

Un activo financiero, distinto de los activos medidos a valor razonable con cambio en resultados, es evaluado
en cada fecha de presentacién para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Al cierre de cada
periodo sobre el que se informa, Ital Comisionista de Bolsa evalla si existe evidencia objetiva alguna de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros estaran deteriorados, y se habra producido una pérdida por
deterioro del vaior si, y sélo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un "evento que causa la pérdida’), y ese
evento o everitos causantes de la pérdida tengan un impacto sobre los fiujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad. Podria no ser
posible identificar un tnico evento que individualmente sea la causa dei deterioro.

Una pérdida por deterioro en relacion con activos financieros registrados al costo amortizado, se calcula como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
(excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido) descontados con el tipo deinterés
efectivo original del activo financiero. (Es decir, la tasa de interés efectiva computada en el momento del
reconocimiento inicial). '
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Las pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros, sea cual fuere su probabilidad, no se reconoceran.
La evidencia objetiva de que un activo o un grupo de activos estan deteriorados incluye la informacién
observable que requiera la atencion del tenedor del activo sobre los siguientes eventos que causan la pérdida:
(i) dificultades financieras significativas .del emisor o del obligado; (ii) incumplimientos de las cléusulas
confractuales; (iii) el prestamista, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras
del prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habria; otorgado bajo otras circunstancias; (iv) es
probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; (v) la desaparicidn
de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido.a dificultades financieras; o (vi} los datos
observables indican que desde el reconocimiento inicial de un grupo de activos financieros existe una
disminucién medible en sus flujos futuros estimados de efective, alnque no pueda todavia identificarsela con
activos financieros individuales del grupo, incluyendo entre tales datos: {a) cambios adversos en el estado de
los pagos de los prestatarios incluidos en el grupo; o (b) condiciones econémicas locales o nacionales gue se
correlacionen con incumplimientos en los activos del grupo).

Los activos financieros individualmente significativos son examinados individualmente para determinar su
deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que comparten
caracteristicas de riesgo crediticio simjlares.

Todas las perdidas por deterioro son reconocidas en resultados. El reverso de una pérdida por deterioro ocurre
s6lo si este puede ser relacionado objetivamente con un evento ocurride después de que este fue reconocido.
En el caso de los activos financieros registrados al costo amortizado, ‘el reverso es reconocido en el resultado.

Activos no financieros

El monto en libros de los activos no financieros de Itad Comisionista de Bolsa, excluyendo propiedades de
inversion e impuestos diferidos son revisados regularmente o a lo/menos a cada fecha de cierre del perfodo
del que se informa, para determinar si existen indicios de deterjoro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el monto a recuperar del activo. El importe recuperablé dé un activo es el mayor valor entre el valor
razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de.una Unidad Generadora de Efectivo (UGE), y
su valor en uso. Ese importe recuperable se determinara para’un activo individual, salvo que el activo no
genere flujos de efectivo que sean:sustancialmente indep ntes de los flujos de efectivo de otros activos o
grupo de activos. s '

Cuando el importe en libros de un activo 0 una UGE exceda su importe recuperable, el activo se considera
deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Si evaluamos el valor en uso de un activo individual o de una UGE, los flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente aplicando una tasa de descuento antes de impuesto que refleje las valuaciones
corrientes de mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo,
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L.a Comisionista evalda, al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe algln indicio de que la
pérdida por deterioro del valor reconocida, en periodos anteriores, para un activo distinto del goodwill, ya no
existe o podria haber disminuido. Si existiera tal indicio, la entidad estimara de nuevo el importe recuperable
del activo. Al evaluar si existen indicios de que la pérdida por deterioro del valor, reconocida en periodos
anteriores para un activo distinto del goodwill, ya no existe o podria haber disminuido en su cuantia, la entidad
considerara a lo menos fuentes externas (el valor del activo ha aumentado significativamente, cambios
significativos referentes al entorno legal, econdmico, ecoldgico o de mercado en los que ésta Gpera, o bien en
el mercado al cual va destinado el active en cuestion: 1as tasas de interés de mercado u ofras tasas de mercado
de rendimiento de inversiones, han experimentado decrementos que probablemente afecten a la tasa de
descuento utilizada para calcular el valor en uso del activo, de forma que su importe recuperable haya
aumentado de forma significativa) y fuentes internas de informacién durante el periodo (en el futuro inmediato,
cambios significativos en el alcance 0 manera en que se utiliza o se espera utilizar el activo, con efecto
favorable para la entidad; evidencia procedente de informes internos que indica que el rendimiento econdmico
del activo es, o va a ser, mejor que el esperado estos cambios incluyen los costos en los que se haya incurrido
durante el periodo para mejorar o desarrollar el rendimiento del activo o reestructurar la operacion a la que
dicho activo pertenece). En el caso de la plusvalia o goodwill y de los activos intangibles que poseen vidas
atiles indefinidas o que atin no se encuentren disponibles para ser usados, los montos a recuperar se estiman
en cada fecha de presentacion.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de presentacion
en blUsqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecide. Una pérdida por
deterioro se revertira s6lo en la medida que el valor en libro del activo no exceda el monto en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si no ha sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

[) Propiedades y equipo

Los componentes de propiedades y equipo son medidos al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro.

El citado costo incluye gastos que han sido atribuidos directamente a la adquisicion de dichos activos. El costo
en etapa de construccién incluye los costos de los materiales y mano de obra directa, y cualquier otro costo
directamente atribuible al proceso para que el activo se encuentre en condiciones para ser utilizado.

En caso que parte de un item del activo fijo posea una vida Util distinta, estos seran registrados como ftems
separados (componentes importantes del rubro del activo fijo).

La depreciacién es reconocida en -el Estado de Resultados Separados sobre la base del método de
depreciacion lineal, esto sobre las vidas dtiles de cada parte de un item del activo fijo. Los activos asociados
a bienes arrendados, son amortizados en el periodo mas corto entre el arriendo y sus vidas Utiles, a menos
que sea seguro que se obtendra la propiedad al final del periodo arrendado.

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos y tasas de depreciacion del activo fijo fisico se revisan a
cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, en caso de corresponder.

Propiedades y equipo de usc propio

Las propiedades y equipo de uso propio (que incluye, entre otros, los activos materiales recibidos para la
liguidacion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los
que prevé dar un uso continuado y propio, asi como los que se estan adquiriendo en régimen de arrendamiento
financiero) se presenta a su costo de adquisicion y/o valor razonable segun corresponda, MeNos su
correspondiente depreciacion acumulada y, si procede, fas pérdidas estimadas que resultan de comparar el
valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.
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A estos efectos, el costo de adquisicién de los activos adjudicados se asimila al importe neto de los activos
financieros eniregados a cambio de su adjudicacién.

La depreciacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el costo de adquisicién de los activos menos su
valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacion.

Itai Comisionista de Bolsa aplica las siguientes vidas Utiles promedio a los activos fijos que conforman el
activo:

Rubro Vida Gtil promedio (afios)
Instalaciones 10
Mobiliario 10
Vehiculos 5
Maquinas de oficina 10
Equipo de computo 5
Otros bienes menores 5

Para las mejoras en propiedades tomadas en arriendo la depreciacion se realiza de acuerdo al tiempo del
contrato.

Con ocasion de cada cierre contable, Itau Comisionista analizan si existen indicios de gue el valor neto de fos
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable, en cuyo caso, reducen el
valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto
de depreciacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida atil remanente, en caso de ser
hecesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, Itag
Comisionista registran el reverso de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajustan en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su depreciacion. En ningln caso la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en periodos anteriores.

Asi mismo, al menos al final del periodo, se procede a revisar la vida Gtil estimada de los elementos del activo
fijo de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de periodos futuros,
por el re calculo de la depreciacion en virtud de la nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos fijos de uso propio se cargan a los resultados del
ejercicio en que se incurren.

m} Activos y pasivos contingentes

Un activo o pasivo contingente es toda obligacidn surgida de hechos pasados cuya existencia quedara

confirmada solo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control de Ia
Comisionista.
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Activos contingentes.

Los activos de naturaleza posible, surgidos a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser confirmada
sélo por la oturrencia o por la no ocurrencia de uno © més eventos inciertos en el futuro, que no estan
enteramente bajo el control de la Comisionista, no se reconocen en el estado de situacion financiera; en
cambio se revelan como activos contingentes cuando es probable su ocurrencia. Cuando el hecho contingente
sea cierto se reconace el activo y el ingreso asociado en el resultado del periodo.

Pasivos contingentes.

Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia sera confirmada solamente por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos, que no estan enteramente bajo el contro!
de la Comisionista, o las obligaciones presentes que surgen de eventos pasados, pero que no es probable,
sino posible, que una salida de recursos que incluye beneficios econdmicos sea requerida para liquidar |a
obligacion o si el monto de la obligacién no puede ser medido con suficiente confiabilidad, no se reconocen
en el estado de situacion financiera sino que se revelan como pasivos contingentes. La Comisionista revela;
principalmente, como pasivos contingentes, los litigios en los cuales actua en calidad de demandado, cuya
estimacion de fallo en contra es posible.

n) Impuesto schre la renta e impuestos diferidos
Existen dos componentes en la provisién para impuesto a la renta: el impuesto corriente y el impuesto diferido.

El impuesto corriente, corresponde a la cantidad a pagar a la autoridad fiscal la cual se determina depurando
la utilidad o pérdida contable de acuerdo con las normas fiscales vigentes en Colombia para cada ef periodo
gravable y aplicando la tarifa del afio. Las tasas utilizadas para computar dichos valores son aquellas que
estén aprobadas a! final del periodo scbre el que se informa.

El impuesto diferido activo y pasivo es reconocido sobre las diferencias temporarias que surgen por |a
estimacién futura de los efectos tributarios y contables atribuibles a diferencias entre los activos y pasivos en
el estado de situacion financiera y su base fiscal; asi como sobre las diferencias temporales del estado de
resultados por la realizacion para efectos fiscales y contables en periodos diferenies.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos se efectlia con base en la tasa de impuesto que
de acuerdo a la legislacion tributaria de! pais se espera que se encuentre vigente en el momento de la
recuperacion (liquidacion) del importe en libros de los activos (pasivos) que se han reconocido en el estado de
situacion financiera de la entidad.

Los efectos futuros de cambios en la legislacién tributaria o en las tasas de impuestos son reconocidos en los
impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos en los casos de diferencias temporarias imponibles asociadas con
inversiones en entidades subsidiarias, se reconocen excepto cuando la comisionista, es capaz de controlar el
momento de la reversidn de la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no se revierta en un
futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos, identificados como diferencias temporarias, solo se reconocen en el caso
que se considere probable, que la comisionista vaya a tener en el futuro suficientes rentas fiscales que
permitan recuperarlo.
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El impuesto diferido es reconocido en el estado de resultados, con excepcién a valores reconocidos
directamente en el resultado integrai o en el patrimonio. Los cambios normativos en la legislacion fiscal y en
las tasas tributarias son reconocidos en el estado de resultados en el rubro impuesto de renta y diferido en el
periodo en que entra en vigencia la norma. Los intereses y multas son reconocidos en el estado de resultados
en el rubro gastos generales y administrativos.

La comisionista evaltia periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con
respecto a las situaciones en las que la regulacién fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion y ajusta los
valores registrados, segln el caso, sobre la base de las cantidades que se espera pagar a las autoridades
fiscales; de acuerdo al concepto emitido por los asesores tributarios.

El activo y pasivo por impuesto diferido es considerado como una politica contable critica, ya que su
determinacion incluyen estimados de utilidad, futuros ingresos y egresos que pueden verse afectados por
cambios en las condiciones econémicas del pais, cambios normativos constantes, inferpretaciones diversas
de las normas fiscales por parte del contribuyente y de las autoridades tributarias y adicionalmente las tasas
gue se aplican son variables en el tiempo.

0} Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reservas en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Dichas
provisiones se reconocen en el Estado de Situacién Financiera cuando se cumplen los siguientes requisitos
en forma copulativa:

* Esuna obligacion presente (legal o implicita) como resultado de hechos pasados vy,

* Ala fecha de los Estados Financieros es probable que la Comisionista tenga qué desprenderse de
recursos para cancelar la obfigacion y la cuantia de estos recursos puedan medirse de manera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion que surge de hechos pasados cuya existencia quedara confirmada
solo si llegan a ocurrir uno © més sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control de la Corisionista.
Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacidn disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reverso, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyan.

Las provisiones se clasifican en funcion de Ias obligaciones cubiertas, siendo para efecto de los presentes
Estados Financieros provisiones por contingencias.

p) Baja de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por el grado y la forma
en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, caso de las ventas incondicionales,
de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de
activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de
dinero, de las utilizaciones de activos en que las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas
ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares, el activo
financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndose simultdneamente cualquier derecho u
obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia. :
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2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver
los mismos o similares activos y otros casos analogos, el activo financiero transferido no se da de baja
del balance y se continia valorando con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el
contrario se reconocen confablemente:

a) Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valora
posteriormente a su costo amortizado.

b) Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

3. Sino se transfieren ni se retienen sustanciaimente ios riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, como es el caso de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o
de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las utilizaciones en las que el
cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo
transferido y otros casos semejantes. se distingue entre:

a) Si la entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se da de baja del estado de
situacién financiera y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia
de la transferencia.

b} Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continta reconociéndolo en el
estado de situacién financiera por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor que pueda
experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del
activo transferido y el pasivo asociado sera el costo amortizado de los derechos y obligaciones retenidos,
si el activo transferido se mide por su costo amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del Estado de Situacion Financiera
cuando se han extinguido los derechos sobre los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. De forma similar, los pasivos
financieros solo se dan de baja del estado de situacién financiera cuando se han extinguido las obligaciones
que generan o cuando se adquieren con la intencién de cancelarlos o de recolocarios nuevamente.

q) Beneficios a los empleados

La Comisionista otorga a sus empleados beneficios de corto plazo correspondientes, entre ofros, a salarios,
aportaciones a la seguridad social, cesantias, seguros, bonificaciones, subsidios, compensacion variable y
auxilios escolares; los cuales se esperan liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes al final del
periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados hayan prestado los servicios relacionados, Los
beneficios de corto plazo se reconocen en la medida en que los empleados prestan el servicio, por el valor
esperado a pagar.

r) Activos Intangibles

Los activos intangibles son identificados como activos no monetarios (separados de otros actives) sin
sustancia fisica que surge como resultado de una transaccion legal o son desarrollados internamente por 1a
Comisionista. Son activos cuyo costo puede ser estimado confiablemente y por fos cuales la Comisionista
considera probable gue sean reconocidos beneficios econdémicos futuros. El costo de los activos intangibles
adquiridos en combinaciones de negocios corresponde a su valor razonable a la fecha de la adquisicién.
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Estos activos intangibles son reconocides inicialmente a su costo de adquisicién o produccién ¥y son
subsecuentemente medidos a su costo menos amortizacién acumulada y menos cuaiquier pérdida por
deterioro acumulada,

Una entidad evaluara si la vida Util de un activo intangible es finita o indefinida Yy, si es finita, evaluara la
duracién o el nimero de unidades productivas u otras similares que constituyan su vida Otil. La entidad
considerara que un active intangible tigne una vida atil indefinida cuando, scbre la base de un andlisis de todos
los factores relevantes, no exista un limite previsible al periodo a lo largo del cual se espera que el activo
genere entradas de flujos netos de efectivo para |a entidad.

La contabilizacién de un activo intangible se basa en su vida atil. Un activo intangible con una vida atil finita se
amortiza a lo largo de sus vidas Utiles econémicas y se revisan para determinar si tuvieron alglin indicio de
que el activo intangible pudiera haber sufrido algan tipo de deterioro, el periodo y el método de amortizacion
se revisan al menos al cierre de cada periodo def que se informa. Los activos intangibles con una vida util
indefinida no se amortizan y la entidad comprobara si ha experimentado una pérdida por deterioro del valor
comparando su importe recuperable con su importe en libros anualmente, y en cualquier momento del afio en
el que exista un indicio de que el activo puede haber deteriorado su valor.

s) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para la elaboracién de! Estado de Flujo de Efectivo se ha utilizado el método indirecto, mastrando los cambios
en efectivo y equivalente de efectivo derivados de las actividades de Ia operacion, actividades de inversién y
de las actividades de financiamiento durante el afio.

Para los propésitos del estado de flujo de efectivo, se ha considerado como efectivo y efectivo equivalente, los
saldos de "Efectivo y equivalentes al efectivo” mas (menos) el saldo neto de operaciones en liquidacién en
curso, mas los instrumentos de negociacion de alta liquidez y con riesgo poco significative de cambio de valor,
cuyo plazo de vencimiento no supere [os tres meses desde la fecha de adquisicion y los contratos de recompra
gue se encuentra en esa situacién, Incluye también las inversiones en fondos mutuos de renta fija, que en el
Estado de Situacién Financiera se presentan junto con los instrumentos de negociacion. Los saldos de efectivo
y equivalentes al efectivo y su conciliacion con el Estado de Flujo de Efectivo se detallan en |a Nota 5 Efectivo
y Equivalente de Efectivo.

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se toman en consideracion los siguientes conceptos:

a) Flujos de efectivo: Las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por
éstas las inversiones a corto plazo de gran liguidez y con bajo riesgo de cambios en su valor, los
saldos en partidas tales como: depésitos en el Banco de |a Repuiblica, depésitos en Bancos Nacionales
y depésitos en el exterior.

b) Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por la Comisionista,
asi como otras actividades que no pueden ser clasificadas como de inversién o financiamiento.

¢} Actividades de inversion: corresponden a la adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios,
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente del efectivo.

d) Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion

del patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de [as actividades operacionales ni de
inversion, '
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f) Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los Estados Financieros Separados requiere que la Administracién efectie algunas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los saidos
informados de activos y pasivos, revelaciones de contingencias respecto de activos y pasivos a la fecha de
los mencionados Estados Financieros, asi como los ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion a fin de cuantificar
algunos actives, pasivos, ingresos y gastos. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en
el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo future afectado.

En ciertos casos las Normas de la Superintendencia Financiera de Colombia y los principios contables
generaimente aceptados requieren que los activos o pasivos sean registrados o presentados a su valor
razonable. El.valor razonable es el monto al cual un activo puede ser intercambiado, o un pasivo cancelado
entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente informado, que realizan una transaccion libre.

Cuando los precios de mercado en mercados activos estan disponibles han sido utilizados como base de
valoracién. Cuando los precios de mercado en mercados activos no estan disponibles, la Comisionista ha
estimado aquellos valores como valores basados en la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de
modelamiento y otras técnicas de evaluacion.

La Comisionista ha establecido provisiones para cubrir las pérdidas esperadas, por lo tanto, para estimar
dichas provisiones, deben ser evaluadas periédicamente. En particular, la informacién sobre areas mas
significativas de estimacion de incertidumbres y juicios criticos en la aplicaciéon de politicas contables que
tienen el efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los Estados Financieros Separados, son
descritos como conceptos o usados en las notas y son 10s siguientes:

Vida Util de los activos materiales e intangibles
Provisiones

Valor Razonable de activos y pasivos financieros
Contingencias y compromisos

Pérdidas por deterioro de determinados activos
Impuestos corrientes e impuestos diferidos

u) Cuentas por pagar

La Comisionista reconoce una cuenta por pagar cuando exista la obligacion presente de una salida de
recursos, derivada de un suceso pasado y del cual exista certeza del monto y el vencimiento de la obligacion.

v} Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con cobros fljos o determinados que no se
encuentran cotizados en un mercado activo y que la Comisionista no tiene intencién de vender inmediatamente
o en el corto plazo; son valorizados inicialmente al costo, mas los costos de transaccién incrementales y luego
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

w} Castigos
Los castigos son aquellas cuentas por cobrar que se han dado de baja de los activos de lfad Comisionista

porque se entiende que es de dificil recuperacion. La deuda no obstante sigue existiendo para el cliente e
Itat Comisionista de Bolsa lleva el control de la misma en el rubro de cuentas de orden.
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Condiciones para el casligo de una obligacién:
a. Las obligaciones deben estar provisionadas al 100% por capital e intereses a la fecha del castigo.

b. Las obligaciones deben registrar mora superior a los 180 dias, o menos dias si existe la certeza de que
es dificil su recuperacion.

¢. Enlos casos judicializados se realizara la revision del estado del proceso para determinar la viabilidad de}
mismo.

Los castigos deberan contabilizarse siempre con cargo a las provisiones por riesgo de crédito constituidas,
cualquiera sea la causa por la cual se procede al castigo.

Después de realizado el castigo, se continua con las gestiones de cobro tendientes a la recuperacién de los
valores castigados.

« Recuperaciones de activos castigados

Los pagos posteriores que se obtuvieran por las operaciones castigadas, se reconocerdn en los resultados
del periodo como recuperaciones.

x} Dividendos
En Colombia se distribuyen dividendos con los Estados Financieros Separados.
y) Utilidad por accién

La Utilidad basica por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Comisionista en un
periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo.

El beneficio diluido por accién se determina de forma similar al beneficio basico, pero el nimero medio
ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las opciones
sobre acciones, warrants y deuda convertible.

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, ltat Comisionista no posee instrumentos gue generen
efectos dilutivos en el patrimonio.

z) Estado de Cambios en el Patrimonio de los accionistas

En el Estado de Cambios en el Patrimonio se presentan todos los movimientos ocurridos en el patrimonio neto,
incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este
estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo v al final del periodo de fodas las
partidas que forman el patrimonio, agrupando los movimientos ocurridos en funcién de su naturaleza en las
siguientes partidas:

a) Ingresos y gastos reconocidos en el perfodo: recoge de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de resultados reconocidos anteriormente indicadas.

b) Otros cambios en el patrimonio, entre los cuales se incluyen distribuciones de resultados, aumentos
de capital, dividendos pagados, ademés de otros aumentos o disminuciones en el patrimonio.
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Esta informacidn es presentada en dos estados: el Estado de Resultados Integrales y el Estado de Cambios
en el Patrimonio.

En esta parte del Estado de Cambios en el Patrimonio se presentan los ingresos y gastos generados por ltad
Comisionista como consecuencia de su actividad durante el periodo, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo y los otros ingresos y gastos registrados
directamente en el patrimonio.

- Por lo tanto, en este estado se presenta:

a) Elresultado del periodo.

b) E! importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente en patrimonio como ajustes
registrados como resultados integrales.

c} Elimpuesto a la renta diferido originado por los conceptos indicados en las letras a) y b) anteriores, salvo
por los ajustes de diferencia de cambio y derivados de cobertura por inversion en el exterior.

d) Los aumentos o disminuciones de la reservas: Por disposicion de la asamblea
aa) Cambios en politicas contables

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La Comisionista ha adoptado la NIIF 9 emitida por el IASB en julio de 2014 considerando como fecha de
transicién el 1 de enero de 2018, que dio como resultado cambios en las politicas contables, que no generaron
impactos en el patrimonio. La Comisionista no adopté anticipadamente ninguna de las versiones de NIIF 9 en
periodos anteriores.

La anterior norma aplica fundamentalmente para la preparacion de los estados financieros consolidados
debido a las excepciones previstas en el Decreto 2420 de 2015.

La Comisionista concluyd que el modelo actual de reconocimiento de pérdidas crediticias para cuentas por
cobrar que no contienen un componente financiero significativo y cuye vencimiento es menor a 12 meses,
cumple con los requerimientos de IFRS 9 “Instrumentos Financieros® utilizando un enfoque simplificado que
reconoce las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, por lo tanto la aplicacion de
la NIIF @ no generd ningin cambio en el deterioro registrado para estas cuentas en la Comisionista.

Segun la NIIF 9, la comisionista eligié aplicar los requisitos de designacién de cobertura de la NIiF 9 no
generando impactos cuantitativos en el Balance.

En consecuencia, para las revelaciones de las notas, las modificaciones generadas a las revelaciones de la
NIIF 7 solo se han aplicado al periodo actual. El periodo de informacion comparativa divulga las revelaciones
hechas en el afo anterior.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La Comisionista ha adoptado la NIIF 15, lo que lleva a cambios en las politicas contables estableciendo un
modelo de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias basado en principios, a través de cinco pasos
que se aplicaran a todos los contratos con los clientes, 1} identificar el contrato con el cliente, in identificgr las
obligaciones de desempefic en el contrato, iii) determinar el precio de la transaccion, iv) asignar el precio de
transaccion de las obligaciones de ejecucion de los contratos, v) reconocer el ingreso cuando {0 como) la
entidad satisface una obligacién de desempefio.
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La Norma amplia considerablemente las revelaciones actuales sobre el reconocimiento de ingresos ordinarios.
Entre la informacion que exige NIIF 15 se incluye:

* La desagregacion de los ingresos al objeto de reflejar la forma en que la naturaleza, el importe, el momento
y la incertidumbre de los ingresos y los flujos de efectivo se ven afectados por factores econémicos.

* Determinados desgloses sobre los saldos con clientes (cuentas por cobrar o activos o pasivos contractuales)
por ejemplo, saldos iniciales y finales de los activos y pasivos contractuales, sus movimientos (ingresos del
ejercicio que proceden del saldo del pasivo contractual e ingresos del gjercicio por obligaciones satisfechas
en un ejercicio anterior, por ejemplo, por modificaciones de precios, etc.).

« En el caso de contratos cuya duracion se espera que sea superior a un afio, el importe total del precio de la
transaccion atribuido a las obligaciones que queden por satisfacer, asi como una explicacién en cuanto al
momento en que la entidad espera reconocer 10s ingresos correspondientas.

« Desgloses sobre los activos reconocidos por costos incurridos para la obtencion o el cumplimiento de un
contrato.

* Descripciones cualitativas de los tipos de bienes o servicios, de las condiciones significativas de pago y del
marco temporal habitual de cumplirmiento de obligaciones de los contratos de la entidad con los clientes.

» Descripcion de las consideraciones significativas acerca del importe y el marco temporal del reconocimiento
de los ingresos.

* Politicas adoptadas por la entidad respecto a la politica en materia del valor temporal del dinero y de los
costos de obtencién o cumplimiento de un contrato, e

« Informacién sobre los métodos, datos e hipétesis utilizados para determinar el precio de la transaccion Y para
distribuir los importes entre las obligaciones.

La Comisionista analizé los contratos suscritos con los clientes evaluando un posible impacto en los Estados
Financieros por la implementacion de la IFRS 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes y llegd a la conclusién que no existen impactos cuantitativos para la Comisionista en Ia aplicacion
de la Norma.

bb) Nuevos pronunciamientos contables
i. Normas contables introducidas por el International Accounting Standards Board {IASB)

El Decreto 2483 de 2018 compild y actualizd los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia, que habian sido incorporadas por los Decretos 2420 de 2015,
2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017, incluyendo una nueva norma emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), para efectuar su aplicacién a partir del 1 de
enero de 2018, aunque su aplicacion podria ser efectuada de manera anticipada.

La evaluacion del impacto de esta nueva norma de acuerdo con los analisis efectuados por la Comisionista se
describe a continuacion:
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NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emitio la NIIF 16 con
fecha de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 186 reemplaza las guias existentes para la contabilizacidn de arrendamientos, incliuyendo NIC 17
arrendamientos, CINIIF 4 determinacion si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 incentivos en
operacion de arrendamiento operativo y SIC 27 evaluacion de la sustancia de transacciones que involucran la
forma legal de un arrendamiento.

La NIIF 16 infroduce un solo modelo de registro contable de los contratos de arrendamiento en el estado de
situacién financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso
representando el derecho para usar el activo tomado en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento
representando su obligacion para hacer los pagos del arrendamiento. Hay exenciones opcionales para
arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de bienes de muy bajo valor. El tratamiento contable de los
contratos de arrendamiento para los arrendadores permanece similar a las actuales normas contables en el
cual el arrendador clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u operativos.

La Comisionista ha comenzado una evaluacién potencial de los impactos en sus estados financieros, hasta
ahora el impacto mds significativo identificado es el reconocimiento de pasivos de sus contratos de
arrendamiento operativo, En adicién la naturaleza de los gastos correspondientes a los contratos de
arrendamientos operativos en calidad de arrendatarioc cambiaran con la NIIF 18, de gastos por arrendamientos

a cargos por depreciacion de los derechos de uso del activo y gastos financieros en los pasivos por
arrendamiento.

Hasta la fecha la Comisionista ha determinado un impacto preliminar de la adopcién de esta nueva norma el
cual detallambs a centinuacion:

MCOP$
Activo por derecho a uso 375.307
Pasivo Financiero 375.307
Costo Financiero para el afo 2019 18.326
Gasto por depreciacion del active por derecho a uso afio 2019 - 245.869

Nueva norma emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés) que ain no han sido incorporadas al marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Sequros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicién, presentacion e
informacioén a revelar de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a
contratos de reaseguro mantenidos y a contratos de inversién emitidos con componentes de participacion
discrecional. El objetivo &s asegurar que las entidades proporcionen informacion relevante de forma que
represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos dentro del alcance de la NIIF 17
tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una entidad.

La NIIF 17 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se permite su
aplicacion anticipada.
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La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Segurc gque era una norma provisional que permitié a las entidades
usar una amplia variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos
de contabilidad nacionales y variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de
contabilizacion de seguros permitidas segan la NIIF 4 no reflejaban adecuadamente las situaciones financieras
subyacentes verdaderas o el rendimiento financiero de los contratos de seguro.

Los principios clave de la NIIF 17 son que una entidad:

(a} Identificara como contratos de seguro aquellos segun los cuales la entidad acepta un riesgo de seguro
significativo de la otra parte (el tenedor de la péliza de seguro), acordando compensar al tenedor de la péliza
de seguro si ocurre un suceso futuro incierto (el suceso asegurado) que le afecte de forma adversa,

(b) Separara los derivados implicitos que se especifican, los distintos componentes de inversién y las
obligaciones de desempefio diferentes de los contratos de seguro. '

(c) Dividira los contratos en grupos que reconocera y medira.

(d) Reconocera y medira grupos de contratos de seguros por: (i) Un valor presente ajustado por el riesgo de
los flujos de efectivo futuros (flujos de efectivo procedentes del cumplimiento), que incorpore toda la
informacién disponible sobre los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, de forma gue sea congruente
con la informacion de mercado observable; mas (si este valor es un pasivo) o menos (si este valor es un
activo), o (i) Un importe que representa ia ganancia no acumulada (devengada) en el grupo de contrafos (el
margen de servicio contractual).

(e) Reconocera la ganancia de un grupo de contratos de seguro a lo largo del periodo en que la entidad
proporciona la cobertura del seguro, y a medida que se libere la entidad del riesgo. Si un grupe de contratos
contiene o se convierte en productor de pérdidas, una entidad reconocera de forma inmediata dichas perdidas,

(f) Presentara de forma separada los ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del servicio
de seguro y los gastos o ingresos financieros por seguros.

(g) Revelara informacion para permitir que los usuarios de los estados financieros evalien él efecto gue ios
contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre Ia situacién financiera, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo de una entidad. Para ello, una entidad revelara informacién cuantitativa y cualitativa sobre:
(i} los importes reconocidos en sus estados financieros procedentes de los contratos de seguro; (i} los juicios
significativos, y cambios en esos juicios, realizados al aplicar la Norma; y (i) la naturaleza y alcance de los
riesgos de los coniratos dentro del alcance de esta Norma.

La comisionista no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que desarrofle
contratos de seguro, en todo caso se estan efectuando analisis detallados.

CINHF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a
las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por impuestos
diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre |la base de |a ganancia fiscal (pérdida
fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales
determinadas aplicando esta Interpretacién.

39



Itati Comisionista de Bolsa Colombia S.A.

Notas Estados Financieros Separados

Por el periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2018
(Cifras expresadas en miles de Pesos Colomhianos — MCOPS$)

La comisionista efectuara una evaluacién de los potenciales impactos de esta interpretacion en sus estados
financieros, sin que hasta el momento se hayan identificado situaciones que puedan requerir cambios en los
estados financieros.

NOTA 3 - Hechos relevantes

A 31 de diciembre de 2018 se han registrado los siguientes hechos relevantes que han influido en las
operaciones de la Comisionista o en sus estados financieros separados:

a) Reparto de utilidades

En el mes de marzo de 2018 se realizd la Asamblea de Accionistas de Itat Comisionista de Bolsa Colombia
S.A. donde se acordd la distribucion de utilidad de la siguiente manera:

MCOP $
Utilidades Neta 2.161.717
Utilidades retenidas afics anteriores -
Tota! a disposicion de la Asamblea 2.161.717
Utilidades retenidas 2.161.717

b) Liquidacion fondo de inversion colectiva ltad indice

En sesién extraordinaria del diez (10) de enero de dos mil dieciocho (2018) el Fondo de Inversion Itad Colectiva
Cerrado ltat Indice entré en causal de liquidacién descrita en el numeral tercero (3) del Articulo 3.1.2.2.1 del
Decreto 2555 de 2010, en atencién a la situacién técnica y economica que representaba continuar con la
administracién del mismo v las definiciones que como grupo se dieron.

¢) Nombramiento de miembros de Junta Directiva

El 20 de marzo de 2018 la Asamblea de Accionistas de Itai Comisionista de Bolsa Colombia S.A., aprob6 la
designacién de Juan Ignacio Castro como Miembro Principal de Junta Directiva en reemplazo de Frederico
Medeiros Quaggio para el periodo 2018 — 2019 y como miembros suplentes se aprobé en nombramiento de
Ricardo Castafeda y Carlos Martinez Merizalde por el mismo periodo.

d) Venta Inversion ltat Casa Valores Panama

En diciembre de 2018 se notificé a la Superintendencia Financiera de Colombia que ltat Comisionista de Bolsa
Colombia S.A., se encuentra en proceso de negociacion para la venta del ciento por ciento (100%) de la
participacion accionaria que la Comisionista tiene en su filial, ltat Casa de Valores S.A., sociedad anonima,
domiciliada en Panama.

En caso de que se concreten las condiciones de la venta con el potencial comprador, se suscribira el contrato
de compraventa, sujetando la transferencia de las acciones a algunas condiciones suspensivas, entre las
cuales, se cuentan las autorizaciones regulatorias necesarias para la transaccion.

La venta de ltat Casa de Valores S.A. por parte de ltal Comisionista de Bolsa Colombia S.A. obedece
principalmente a una estrategia de negocio y a la bisqueda de oportunidades con mayor oferta de valor para
nuestros clientes.
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NOTA 4 - Riesgos financieros

La Comisionista en el desarrollo de su objeto social y al modelo de negocio definido y acordes con las politicas
de inversion en los recursos propios y al apetido de riesgo definido por la Junta Directiva, se expone a riesgo
de mercado y liquidez.

Es por ello que la Junta Directiva define anualmente que la exposicion a riesgo para la posicion propia de [a
Comisionista sus diferentes estrategias se rigen bajo los limites establecidos por el Comité de Riesgo y la
Junta Directiva,

Asi mismo, las operaciones celebradas con terceros se encuentran delimitadas por tipo de producto mediante
limites igualmente definidos por el Comité de Riesgo, buscando de manera equivalente, una exposicion a
Riesgo de acuerdo con [a capacidad y perfil de cada cliente.

Es importante resaltar que la gestion de estos riesgos no se realiza de manera aislada, sino gue forma parte
de un enfoque integral respecto a la evaluacion, analisis y mitigacion a los riesgos a los que la Comisionista
se encuentra expuesta,

La gestion realizada durante el afio 2018 sobre cada uno de los riesgos mencionados, se describe a
continuacién:

1. Riesgo de Mercado
1.1. Informacién Cuantitativa y Cualitativa
i) Antecedentes Generales

Itat Comisionista busca un justo equilibrio entre riesgo y la rentabilidad en materia financiera. Para eso, cuenta
con un proceso de control y monitoreo de riesgos, a través del cual se identifican, miden y gestionan los
riesgos de mercado vy liguidez, con una clara separacién de roles, basados en controles por oposicion. Lo
anterior garantiza una administracién responsable y sustentable de las estrategias financieras.

Para ta gestion de los riesgos financieros se ha dispuesto: la instauracion de principios corporativos; una clara
definicion de politicas; una estructura organizacional con responsabilidades y separacién de roles y
atribuciones.

Las herramientas de Medicidn y mecanismos de control y monitoreo son enfocados en la gestién de dichos
riesgos, resguardando asi la estabilidad de los resuitados y el buen uso patrimonial de [a institucién. Lo
anterior, en linea con las mejores practicas internacionales y consideraciones regulatorias locales.

Lo anterior, tiene por finalidad que al considerar las distintas alternativas disponibles se tomen las decisiones
que permitan asegurar la mas alta y sostenible rentabilidad compatible con un nivel de riesgo coherente con
la naturaleza del negocio financiero, las normas vigentes y los estandares institucionales.

El Comité de Riesgos tiene la responsabilidad de generar el marco de politicas que gobiernan la gestion de
los riesgos financieros de acuerdo con los lineamientos definidos por la Junta Directiva y las normas vigentes,
de revisar el entorno macroeconémico, financiero, los riesgos asumidos y los resultados obtenidos.

La estructura organizacional de Itat CorpBanca Colombia y sus filiales asegura una efectiva separacién de
funciones, de modo que las actividades de inversion, monitoreo, contabilidad, Medicién y gestién del riesgo
son realizadas e informadas en forma independiente.
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El area de negocio de ltat Comisionista es la responsable de administrar el riesge de mercado y de liquidez
dentro de los limites aprobados y de proveer al Gerente General, al Comité de Riesgos y a la Junta Directiva,
la informacién necesaria respecto al cumplimiento de limites en cuanto a monte, férminos y/o condiciones.

La Gerencia de Riesgos Financieros, con reporie a la Vicepresidencia Financiera, es la responsable de
implementar el marco de politicas, estructura de limites, mediciones y de adoptar los acuerdos necesarios que
permitan asegurar el cumplimiento interno y regulatorio y la introduccion de las mejores practicas
internacionales y de la industria, en Io que respecta a la administracién de los riesgos financieros. El area de
Riesgos Financieros de Ital Comisionista se apoya en los lineamientos y politicas de Gerencia de Riesgos del
Banco a fin de realizar el seguimiento a las politicas y limites establecidos a la firma.

El objetivo del proceso de administracién de riesgo financierc es identificar, medir y administrar la relacion
riesgo/rentabilidad, dentro de los limites de tolerancia al riesgo establecido, asegurando que estas actividades
se realicen con los debidos resguardos.

En términos generales Ital Comisionista se refiere al “riesgo de mercado” como el riesgo de posibles pérdidas
producto de movimientos inesperados en las tasa de interés, tipos de cambio, spread crediticios presentes en
instrumentos financieros y derivados (riesgo de contraparte), y precio de acciones.

Los negocios y transacciones de negociacion se llevan a cabo de acuerdo con politicas establecidas, limites
aprobados, pautas, controles de procedimientos y facultades delegadas en forma clara, y en cumplimiento de
leyes y regulaciones relevantes.

A su vez el “riesgo de liquidez de fondeo” definido como la imposibilidad de cumplir oportunamente con las
obligaciones contractuales se encuentra normado por principios los que contemplan: que se equilibre entre los
objetivos estratégicos de liquidez con los objetivos corporativos de rentabilidad, disefiando e implementando
estrategias de inversién y financiamienio competitivas, en relacién a los competidores relevantes; que se
disefien politicas, limites, de acuerdo con la regulacion local, normativa interna y en concordancia con los
objetivos de negocio estratégicos de itai Comisionista; que se establezca un robusto marco de gestion del
riesgo de liquidez que garantice que la entidad mantiene liquidez suficiente, incluido un fondo de activos
liquidos de.alta calidad y libres de cargas, con la que pueda hacer frente a una serie de eventos generadores
de tensiones, incluidos los que ocasionan la pérdida o el deterioro de fuentes de financiacién, tanto
garantizadas como no garantizadas; que se establezca con claridad una tolerancia al riesgo de liguidez
adecuada a su estrategia de negocic y a su tamario en el sistema financiero.

Durante 2018, la Gerencia de Riesgos Financiero del Banco de la cual depende el area de riesgo de Itad
Comisionista continud en su proceso homologacion de politicas, metodologias y modelos y limites de acuerdo
con la politica global de Casa Matriz.

i}y Revelacion de la gestion de riesgo de mercado
En cumplimiento de las revelaciones requeridas, relacionada con los requisitos minimos de administracién de

riesgos de las operaciones de tesoreria, a continuacién se indican los criterios, politicas y procedimientos
utilizados para la evaluacion, administracion, Medicién y control de riesgos.
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1.2. Informacién cualitativa:

Itau Comisionista cuenta con un marco de gestion de riesgos de mercado que tiene por objeto la optimizacion
del capital (maximizando la rentabilidad para un determinado apetito de riesgo), basados en la regulacién de
las normas basicas para la gestion de los riesgos de mercado y liquidez estipulados en el capituio XXI de 1a
circular basica contable y financiera 100 de 1995, que requiere la implementacién de un Sistema de
Administracion de Riesgos de Mercado (SARM), asi como la implementacion del Sistema de Administracion
de Riesgo de Liguidez (SARL), a través de la definicion de un marco de control para identificar, medir, controlar
y monitorear, entre otros, la exposiciodn a los riesgos de liguidez y de mercado inherente a sus actividades en
tos mercados financieros.

Para cada mercado en el que se opera, se establece el perfil de riesgo alineado con la estrategia de Itan
Comisionista, a traves de una estructura de Iimites que soporta todas las actividades de negocios principales
y del propio balance de la entidad. De esta forma, se define el nivel de riesgo que esta dispuesto a asumir.

En funcién de la finalidad de riesgo, las actividades se segmentan de la siguiente forma:
Negociacion: Bajo este epigrafe se incluye la actividad de servicios financieros a clientes y la actividad de
compra-venta y posicionamiento en productos de renta fija, Money market y divisas principaimente.

1.3. Productos en los que se permite actuar:

Itat Comisionista Colombia tiene aprobacién para operar en los siguientes productos y mercados acorde con
la politica definida por la Junta Directiva.

s Operaciones de'Money Market:

Operaciones Repo y simultéaneas activas y pasivas en moneda legal.
Préstamo temporal de valores.

¢ Mercado de Renta Fija:

Deuda Publica
Deuda Privada.

o Otros productos

Compra y Venta de Divisas.
Futuros.

En acciones del mercado Colombiano, segtn lo aprobado el comité de riesgos.
1.4. Procedimientos para medir, analizar, monitorear, controlar y administrar los riesgos:
Los riesgos financieros que se derivan de las operaciones contratadas en los nuevos productos son:

Riesgo de Mercado. Se entiende por “riesgo de mercado” al riesgo de pérdida (posibilidades de pérdida) que
surge de movimientos inesperados en las tasa de interés, tipos de cambio, spread crediticios presentes en
instrumentos financieros y derivados (riesgo de contraparte), precios de commodities y acciones.

Riesgo de liquidez: Refleja los descalces en posiciones de [as operaciones del activo y pasivo de la entidad.
En este caso, el riesgo de liquidez relevante es el riesgo de que una entidad no tenga activos liquidos
suficientes para hacer frente a los compromisocs exigidos en un momento determinado, originandose un
desequilibrio financiero o una situacion de estado de liquidez.
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Este tipo de riesgo esta relacionado con la gestion de activos y pasivos, que requiere, entre otros aspectos, el
dominio de la estructura de flujos de los activos y pasivos, asi como riesgos y compromisos contingentes; fa
elaboracién de proyecciones de flujos y perspectivas de crecimiento de los mismos.

1.8. Responsabilidades y Reportes de Seguimiento y control de riesgos

El area de Riesgos financieros de ltal Comisionista es responsable de la Medicion y moniforeo de los Riesgos
Financieros, elabora un seguimiento diario a los limites internos definidos y autorizados por la Junta Directiva,
a través de un informe diario en el que se informa la evolucidn y seguimiento a los consumos de limites asi
como las posibles sefiales de alerfa. Este informe es dirigido a la alta Direccion, asi como a area de negocios
y a Riesgos Financieros de Casa Matriz,

Los niveles de exposicion por riesgo para los instrumentos financieros se basan en la gestion del riesgo de las
posiciones del balance que representan el conjunto de acciones y procedimientos disefiados para medir,
analizar y gesticnar los riesgos financieros de ltal Comisionista, centrandose especificamente en la
observacién de dos riesgos: riesgo de tipo de interés, riesge de liquidez, a fin de proteger el capital y gestionar
el riesgo de liquidez y asi mismo dar cumplimiento con los preceptos normativos locales e internacionales.

Los principios gue rigen la gestion de riesgo de mercado Itatl Comisionista son:

¥" Los negocios y transacciones de negociacién se deben llevar a cabo de acuerdo con politicas
establecidas, limites aprobados, pautas, controles de procedimientos y facultades delegadas en forma
clara, y en cumplimiento de leyes y regulaciones relevantes.

¥" La estructura organizacional debe asegurar una efectiva segregacion de funciones, de modo que las
actividades de trading, monitoreo, contabilidad, Medicion y administracion del riesgo sean realizadas ¢
informadas en forma independiente, y en base a un control por oposicidn.

v La negociacién de nuevos productos y la participacion en nuevos mercados se puede llevar a cabo sdlo
después que:

¢ Se realice una completa evaluacion de la actividad para determinar si ésta se encuentra dentro de la
tolerancia de riesgo en general y dentro del objetivo comercial especifico del Ital Comisionista.

¢« Se establezcan los debidos controles y limites sobre dicha actividad.
Los limites de riesgo de mercado y productos se presentan en los diferentes Comités.

Los limites, términos y condiciones estipuladas en las autorizaciones son monitoreados diariamente y los
eXcesos se comunican a mas tardar el dia siguiente.

v Las posiciones de negociacién se valorizan diariamente a valor mercado y deben ser operadas a tasa de
mercado.

El area de negocio es responsable por las ganancias y pérdidas generadas por la actividad de ’_trading, el
manejo de posiciones dentro de los limites aprobados y de explicar al comité de riesgos sobre cua!qun_ar exceso
de estos y sus correspondientes términos y condiciones establecidos en las hojas de control de limites.
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1.6. Estructura Organizacional para la administracion de riesgo de Mercado.

Se ha establecido una estructura organizacional para monitorear, controlar y gestionar los riesgos de
mercados, de acuerdo a los siguientes principios:

El monitoreo y control de riesga Ios hacen instancias independientes a las que realizan la gestion, alineando
de forma correcta los incentivos.

v La gestién debe realizarse de manera agil, dentro del marco permitide por las politicas, normativas y
regulacion vigente.

v" La alta direccion debe fijar los lineamientos de apetito por riesgo.

v"  La alta direccién debe ser informada periddicamente del nivel de riesgos asumidos, de las contingencias
y de los excesos de limites ocurridos.

Para garantizar [a agilidad en la gestién y la comunicacion de los niveles de riesgos asumidos a la alta
direccion, se ha establecido una estructura de comités, que se describe brevemente a continuacién:

Comité de Inversiones: Reunién de revisién de la coyuntura financiera y Gltimos movimientos de los
mercados. Permite revisar la pertinencia de las posiciones, y detectar tempranamente la configuracién de
escenarios con impactos negativos en resultados. Adicionalmente, se realiza un seguimiento del desempefio
de las estrategias ejecutadas en cada uno de los portafolios,

Comité de Riesgos : Comité donde se analiza la coyuntura econémica y financiera y se comunica a la alta
direccion los niveles de riesgo de mercado asumidos, a través de la presentacion de los indices de riesgo
financieres, consumo de limites y los resultados de las pruebas de tensién, se reine una vez al mes.

Junta Directiva: Se comunican los niveles de riesgo de mercado asumido, a través de la presentacién de los

indices de riesgo financieros, consumo de limites y los resultados de las pruebas de tension, este informe se
realiza mensualmente,

1.7. Medicion, control y seguimiento
Las posiciones contratadas, son instrumentos financieros de renta fija y derivados, de acuerdo al modelo de
negocio definido por la Junta Directiva. Las mediciones de riego de mercado y riesgo de liquidez se realizan

bajo modelos regulatorios en forma diaria asi como el seguimiento a politicas de inversion y limites

1.8. Monitoreo y Limites de Sensibilidades y Nocionales

Los informes diarios de mercado v liguidez corresponde a una de las principales herramientas de monitoreo

de riesgo, porque permite desglosar, entender e informar las posiciones direccionales a las que se expone el
Itatt Comisionista.
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La siguiente grafica revela la evolucidn y el seguimiento de riesgo de mercado durante lo corrido del mes de
Diciembre de.2018
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VaR- Valores Maximos, minimos y promedio
- 31 de Diciembre de 2018
Valor en Riesgo por Factores Minimo Maximo Promedio Ultimo
Tasa de interés 109.568 405.833 159.084 110.246
Tasa de Cambio 1.867 136.830 45,101 136.749
VaR Total 114.173 486.589 204.185 246.995

*Valores en miles de pesos
1.9. Analisis de sensibilidad

A continuacion se incluye un analisis de sensibilidad del impacto si las tasas de interés se hubieran
incrementado en 98 o 83 puntos basicos “PBs”, en resultado del portafolio de titulos de deuda a valor

VALOR

T NOMINAL VPN TR Dur SISTEMICA GLOBAL
NEMOTECNICO EMISION V1O FACIAL MCOPS$ cﬁggﬁ? MCOPS$ VPN Mod 98.78 83.26
TFIT15240720 24/07/2005 24/07/2020 11 500,000 560.657 566.980 5.10 1.40 7.818 6.590
TFIT15240720 24/07/2005  24/07/2020 1 500.000 550.348 566.980 5.0 1.40 7.818 8.590
TFIT15240720 24/07/2005  24/04/2020 11 2.000.000 2242628 2.287.920 510 140 31.275 26,351

Razonable a corte del 31 de Diciembre de 2018.
1.10. Relacion de solvencia

Asi mismo el discriminado de la relacién de Solvencia con corte 31 de diciembre gel 2018, _ acc_ere a lo
estipulado en el Capitulo XIll-12 de la Circular basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera
de Colombia se muestra a continuacion.
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Segudn el Articulo 2.9.1.1.2 del decreto 2555 de 2010. Itat Comisionista de Bolsa mantiene una relacién de
solvencia minima del trescientos trece por ciento (313%)

RELACION DE
SOLVENCIA Patrimonio técnico 25.121.344 = 313%

APNR+[(100/9YVeRrmn]  8.034.967

2. Riesgo de Liguidez

Itai Comisionista, tiene implementado el Sistema de Administracién de Riesgos de Liguidez (SARL) que
permite identificar, medir, controlar y monitorear este riesgo, segtn lo establece el capftulo V1, reglas relativas
al sistema de administracion del riesgo de liguidez, de la circular basica contable y financiera 100 de 1995.

Los principios sobre los cuales se realiza [a administracion del riesgo de liquidez son:

Equilibrar los objetivos estratégicos de liquidez con los objetivos corporativos de rentabilidad, disefiando e
implementando estrategias de inversion y financiamiento competitivas, en relacién a nuestros competidores
relevantes.

v" Disefio de politicas, Iimites, y procedimientos de acuerdo con la regulacion bancaria, normativa
interna y concordancia con los objetivos de negocio estratégicos de Itali Comisionista.

v" Establecer un robusto marco de gestién del riesgo de liquidez que garantice que la entidad mantiene
liquidez suficiente, incluido un colchén de activos liquidos de alta calidad y libres de cargas, con ia
que pueda hacer frente a una serie de eventos generadores de tensiones, incluidos los que
ocasionan la pérdida o el deterioro de fuentes de financiacién, tanto garantizadas como no
garantizadas.

v" Establecer con claridad una tolerancia al riesgo de liquidez adecuada a su estrategia de negocio y a
su tamafio en el sistema financiero.

Itali Comisionista gestiona de forma activa sus posiciones y riesgos de liquidez intradia a fin de cumplir
puntualmente con sus obligaciones de pago y liquidacion, tanto en circunstancias normales como situaciones
de tensidn, contribuyendo ast al fluido funcionamiento de los sistemas de pagos y liquidacion.

Para dar cumplimiento a los objetivos de la gestion del riesgo de liquidez, la estructura de monitoreo y control
de riesgo de liquidez se centra principalmente en los siguientes focos:

v"  Descalce de vencimientos de corto plazo.
v" Capacidad de cobertura a través del uso de activos liquidos.
v" Seguimiento a los activos liquidos de alta calidad.

2.1. Medicién y seguimiento

La correcta estimacion del descalce de vencimientos del balance depende de la capacidad de prediccién de
los flujos de efectivo, por lo que el modelamiento de las distintas partidas de! balance es una actividad
fundamental en ia cuantificacion del riesgo de liquidez, permitiendo gestionar adecuadamente el riesgo de
acuerdo a [os objetivos estratégicos, niveles de tolerancia al riesgo, y cumplimiento de la normativa local.
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A través de mediciones diarias, monitorea la liquidez suficiente que cubre los ratios determinado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, el Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) para el horizonte de siete
(7) dias y treinta (30) dias calendario, el cual siempre debe ser igual o superior a cero (0). El modelo de
comportamiento de las partidas del balance se encuentra documentadas acorde con las politicas internas
definidas en el manual de riesgos financieros.

El seguimiento y monitoreo diario a la liquidez de Itat Comisionista se basa en las siguientes mediciones y se
utilizado el modelo regulatoric:

—  Medicion de GAPS can control a la liquidez en plazos de siete (7) y (30) dias. El limite interno de IRL
no debe puede ser inferior a COP 200 Millones.

2.2. Monitoreo y Limite de Requerimientos Minimos de Cobertura de Liquidez

Con el fin de resguardar la capacidad de pago de [tal Comisionista ante eventos de iliquidez, se ha establecido
una cartera minima de instrumentos que permitan generar fluios de efectivos rapidamente, ya sea a través de
su liquidacion o porque se puedan utilizar como respalde para nuevas fuentes de financiamiento, es decir
activos liquidos de alta calidad.

El ratio de Activos liquidos de alta calidad segun la norma no puede ser inferior al 70% de los activos liquidos
totales, para Itau Comisionista no puedes ser inferior al 75%.

La composicién de los activos liquidos al cierre de Diciembre del 2018 (Inversiones con Haircurt):

31 de Diciembre de 2018

Fecha D;\sﬂ%r(:)nl;gle l"ﬁésé?;;es Total MCOP$
31-Dic 35.330.475 2.721.912 38.061.387
100% 1 : -~ -+ -+ Ratiode Activos Liquidos
o0% - / ................................................................. [ S A . V et
80% -
70% i m i - —— ——
6% -
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Stress del IRL de ltad Comisionista al cierre de Diciembre de-2018

" Stress IRL Rectirsos Propios itaii Comis

Disponible 35.339.475 35.338.475
Inv. Negoc y DPV Deuda Publica 2.721.912 2.688.989
Inv. Negoc y DPV Deuda Privada _ - -
Otros Act Liq trans deuda Publica - -
Oftros Act Lig trans deuda Privada - -
Terceros - -
Flujos positivos en operaciones activas de simu 33.590.185 31.813.721
Flujos negativos en operaciones pasivas de simu 30.911.250 29.125.786
ALAC (Disp + TES) 35.338.000 35.339.000
Activos liq. ajustados 38.061.000 38.028,464

2.3. Composicion del portafolio Renta Fija:

Nominal

Emisor : MCOP$ Dias al Vto Calificacion Tipo
GOBIERNO NACIONAL 500.000 573 AAA TES PUBLICO
GOBIERNO NACIONAL 500.000 573 AAA TES PUBLICO
GOBIERNO NACIONAL 2.000.000 573 AAA TES PUBLICO

2.4. Limites Recursos Propios

Se ha dado cumplimento a los limites y politica de inversién al cierre de diciembre de 2018

Composicion de portafolios

LIERO FACILITADOR MESA INSTITUCIONAL.

PORTAFOLIO

3.401.880
)
'

30.373.055

Dura

48



Itati Comisionista de Bolsa Colombia S.A.

Notas Estados Financieros Separados

Por el periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2018
(Cifras expresadas en miles de Pesos Colombianos ~ MCOPS$)

Limites internos posicién propia

Riesgo de Mercado

Consumo VaR

5 Yo

El consumo de VaR Interno cumplen los limites internos de riesgos de Mercado

Riesgo de liquidez

Ratio ALAC

Cumple con los Limites internos para Riesgo de Liquidez

Limites Normativos Posicion Propia

- Consumo |

Posicion Propia Cambiaria Global

o

o
Posicion Propia USD (-) -454 -4'
Cifras en millones de pesos

Ofros limites y seguimientos

T prehphotbart

Co'ntrol de precios a Mercado Cumple

2.5. Sistema de Administracion y Gestion de Riesgo de Contraparte

Para la administracién y gestion integral de riesgo de crédito y contraparte, Ital Comisionista de Bolsa actia
bajo los lineamientos y politicas generales del grupo basados en principios de casa matriz, el regutador local,
autor-regulador del mercado de Valores, Bolsa de Valores y la estrategia Corporativa.

La evaluacion de riesgos consiste en [a identificacion y el analisis de |os riesgos relevantes para la consecucion
de los objetivos, constituyendo una base para determinar cémo se deben administrar los mismos, dentro de
principios conservadores, adecuado manejo de los riesgos inmersos en las operaciones y cumplimiento de lag
politicas de administracién del mercado de valores, propendiendo por la proteccion de los activos, bien sean
de nuestros clientes o cuenta propia apoyados en principios estratégicos del Grupo como son: Transparencia,
Liquidez , Rentabilidad y Seguridad.

Por tal razén la entidad ha disefiado e implementado un Sistema de Administracion del Riesgo de Contraparte
{en adelante SARIC) que se encuentra alineado con la normatividad vigente en particular con la circular externa
030 del 2013, el cual fue aprobado por la Junta Directiva, manteniendo una estructura de control acorde con
el tamafo, objeto social y actividades que realiza la entidad.
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El sistera de administracién de riesgo de contraparte (SARIC) tiene como propdgsito identificar, medir, controlar
y monitorear el riesgo de contraparte, limitando las operaciones de clientes a los niveles de apetito de riesgo
establecidos por la entidad. Adicional se enfoca en el estudio de los terceros (Clientes, contrapartes y
emisores) a través de los cuales se estd expuesto a materializar riesgos de deterioro en la calidad crediticia o
por el incumplimiento de las obligaciones contraidas con estes. ’

2.6. Riesgo de Crédito - Concentracion por emisor:

De acuerdo con los articulos 2.9.1.1.14 y 2.9.1.1.16 del decreto 2555 de 2010, la entidad debe monitorear las
situaciones de concentracion de riesgo con un mismo emisor o grupo de emisores garantizando que estas no
superen el 30% de su patrimonio técnico. Asi mismo y de conformidad con el articulo 2.9.1.1.21 de este
decreto, [a entidad ha informado oportunamente estas situaciones a los miembros de la Junta Directiva.

Con respecto a lo anterior, la administracién de riesgo emisor se lleva a cabo mediante la evaluacion de dos
criterios principales: La calificacidn de los titulos valores en los que se mantienen posiciones abiertas y la
concentracién por emisor con base en el Patrimonio Técnico de la firma.

$8,500 - 7% o 96% ~ 110%
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mmzma Saldos en Cuentas mmenm VPN Titulos - Lirnite Concentracion e e e Concentracién (%) (Eje Secundario)

A corte del 31 de diciembre de 2018 el valor del portafolio asciende a MCOP$ 38.752.144, compuestos en el
saldo del efectivo por MCOP$ 35.350.264 y los titulos que quedaron en el portafolio por MCOP$3.401.880.
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El 9% se encuentra en titulos calificados en AAA y riesgo Nacién. El manejo de la posicién propia para [a firma
mantiene una estrategia conservadora con lo cual el 91% se encuentra en depésitos en cuentas bancarias.

Posicién Titulos Composicidn Portafolio Cuentas Bancarias
% ,0

= Fica, Davivienda S.A #Bro, De Occdente w Beo. Bartolombia
. . wBbva Colombia SA =Boo. kad » Citbank
= Gobiemne Nacional uSaldos en Cuentas = VPN Titulos wBco. Colp. Red i =Golriems Macional

El monitoreo de las concentraciones es realizado diariamente, de forma preliminar en T+0 y definitiva en T+1,
mitigando posibles excesos, este control se realiza a través de informes desde el area de riesgo de crédito
hacia las mesas de posicion propia con el fin de mantener informados y garantizar el cumplimiento det limite
regulateorio.

2.7. Riesgo de contraparte (RiC)

Se entiende por riesgo de contraparte (RIC) a la posibilidad de que una entidad incurra en pérdidas y disminuya
el valor de sus activos como consecuencia del incumplimiento de una contraparte 0 emisor eventos en los
cuales debera atender el incumplimiento con sus propios recursos o materializar una pérdida en su balance.
También se entiende por riesgo de contraparte aquel que genera o puede generar, la pérdida por
incumplimiento de la contraparte debido a actuaciones impropias, ilegales o deshonestas, Esta modalidad de
riesgo de contraparte también se conoce como riesgo moral.

Para mitigar este tipo de riesgo, la entidad implemento el sistema de Administracién de Riesgo de Contraparte
(SARIC), que permite llevar a cabo las siguientes etapas.

Etapas del Sistema de Administracion del Riesgo de Contraparte (SARIC).

Identificacion Medicién Control Monitoreo Bocumentacién
» Factores de riesgo. *  Probabilidad de + Niveles de exposicién »  Saguimiento » Politicas
Estandarés minimos ocurrencia del riesgo al RiC. periédice. . Manuales

de crédito. Limites normativos e - Regportesy informes. +  Procedimientos

= Lineas de Negocio. p
Linea g internos.
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Para el analisis de las contrapartes, la entidad utiliza un modelo interno en el cual mediante factores de riesgo
cualitativos y cuantitativos define los niveles de exposicion o aceptacién maximos de riesgo para la entidad
con cada tercero {cliente, contraparte y/o emisor), analizando componentes financieros, gobierno corporativo,
calificacion de riesgo, calidad de accionistas, entre otros, determinando su admisibilidad para operar en
determinada linea de negocio.

El comité de riesgos de Ia entidad evalla el resultado y la propuesta sugerida por los comerciaies y/o
autorizados de la entidad.

3. Riesgo Operativo
3.1. Antecedentes Generales

Con base en los lineamientos generales definidos por el Comité de Basilea Il, la normatividad local y los
lineamientos corporativos, Ital Comisionista Bolsa establecié y mantiene directrices para una adecuada
administracion del riesgo operativo.

En seguridad de la Informacion, y de acuerdo con lo dispuesto en la Circular Basica Juridica en su tituio 1,
Capitulo Xil, sobre requerimientos minimos de seguridad y calidad para la realizacion de Operaciones,
numeral 3.1.19, se informa que tanto la administracién como la Contraloria Interna (Auditoria) y la Revisoria
Fiscal, han realizado analisis sobre el cumplimiento de las obligaciones de seguridad y calidad establecidas
en esta norma, dandose a conocer [os mismos al Comité de Auditorfa de la entidad. De los mismos se concluye
que el modelo de seguridad de la informacién enmarca los principios de confidencialidad, integridad y
disponibilidad con los cuales se protege la informacién. La politica esta basada en las Normas, Politicas y
Procedimientos sobre seguridad de la informacién, las cuales estén publicadas en la Intranet y han sido
divulgadas a toda la Organizacion.

Dentro de las funciones recurrentes se encuentra la aplicacidén de pruebas de vulnerabilidad y monitoreo
constante sobre la arquitectura tecnolégica para mantener niveles minimos de riesgo. La administracion de
perfiles y usuarios de las aplicaciones utilizadas al interior de la Organizacion se encuentran centralizadas y
son gestionadas por la Gerencia de Riesgo Operacional y Seguridad. Las aplicaciones cuentan con modulos
de seguridad para la configuracién de los perfiles de acceso de los usuarios y la definicion de los parametros
de la robustez de las claves.

3.2. Sistema administracion de riesgo operativo — SARO

E! Modelo de Gestién de Riesgos ital Colombia y sus filiales, sigue los lineamientos de Casa Matriz, basado
en el concepto de las “Tres Lineas de Defensa”, cada una con sus roles y responsabilidades:
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Con el fin de realizar un adecuado monitoreo a los riesgos, Ital Comisionista de Bolsa, realiza periddicamente:

« Monitoreo de los eventos ocurridos, con el fin de adicionar o ajustar controles o establecer medidas
mitigadoras adicionales, si aplica

e Seguimiento a planes de accion de los puntos de auditorfa interna, revisoria fiscal, reguiador y
ocurrencias (riesgos potenciales o materializados).

+ Monitoreo del perfil de riesgo de la Entidad.
Las incidencias generadas son presentadas a la alta Direccion. Asi mismo la Auditoria Interna y el Auditor
Externo emiten su concepto anual respecto a la efectividad del sistema de Control Interno de la entidad y sus
puntos de mejora.
Seguridad de la informacion
Durante el 2018, Seguridad de la Informacién continué las labores de mejoramiento del ambiente de control

del Grupo, a través de alineacién corporativa alrededor de politicas, procesos, infraestructura, herramientas,
metodologias y crganizacion.
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a) Continuidad del Negocio

El Modelo de Gestion de Continuidad de ltau Comisionista de Bolsa, se encuentra definido a partir del
lineamiento sobre las mejores practicas y estandares mundiales en Continuidad del Negocio que propenden
por el fortalecimiento organizacional a partir de los siguientes objetivos:

+ Asegurar la prestacion de los servicios financieros criticos a [os clientes de Itad Comisionista de Boisa,
minirizando el impacto generado por un evento de desastre o interrupcién mayor.

* Asegurar que Ital Comisionista de Bolsa esté preparado para responder ante emergencias o disrupciones,
mitigando los impactos ocasionados y recuperandose en el menor tiempo posible.

*+ Minimizar las pérdidas econémicas que pueda ocasionar la emergencia presentada.
+ Proveer los mecanismos de comunicacion internos y externos, que faciliten el desarrollo de ios planes.
+ Coordinar los procesos y recursos asignados para lograr la recuperacion del negocio.

* Asegurar que los planes sean viables, operativos y compatibles con las necesidades y prioridades de Itat
Comisionista de Bolsa.

NOTA S5 - Estimaciones de valores razonables

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los activos
financieros en titulos de deuda y de patrimonio y derivativos cotizados activamente en bolsas de valores o en
mercados interbancarios) se basa en precios suministrados por un proveedor de precios oficial autorizado por
la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina a través de promedios ponderados de
transacciones ocurridas durante el dia de negociacién

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con la
frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacién de precios de manera continua. Un
precio sucio es aquel que incluye los intereses causados y pendientes sobre el titulo, desde la fecha de emisién
o lltimo pago de intereses hasta la fecha de cumplimiento de la operacién de compraventa.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
mediante técnicas de valoracion determinadas por el proveedor de precios por la Comisionista. Las técnicas
de valoracion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados tales como opciones, swaps de
divisas y derivativos del mercado extrabursatit incluyen el uso de curvas de valoracién de tasas de interés o
de monedas construidas por los proveedores de precios a partir de datos de mercado y extrapoladas a fas
condiciones especificas del instrumento que se valora, analisis de flujo de caja descontado, modelos de
precios de opciones y ofras técnicas de valeracién cominmente utilizadas por los participantes del mercado
que usan al méaximo los datos del mercado y confian lo menos posible en datos especificos de entidades.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

v Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

v Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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v Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad se determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién del
valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalla con relacién a la medicién
del valor razonable en su totalidad. Si una medicion de! valor razonable utiliza entradas observables que
requieren ajustes significativos con base en entradas no observables, dicha medicion es una medicién de Nivel
3. La evaluacitn de la importancia de una entrada particular a la medicién del valor razonable en su totalidad
requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo.

La determinacién de lo que se constituye como “observable’ requiere un juicio significativo por parte de la
Comisionista. La entidad considera datos observables aquellos datos del mercado que ya estan disponibles,
gue son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no tienen derechos
de propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes gue participan activamente en el mercado
en referencia.

La jerarquia del valor razonable para los titulos de portafolio a cierre de Diciembre de 2018 es Nivel 1.
Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas contables NIFF requieren
o permiten en ¢l estado de situacién financiera al final de cada periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por clase) de la
Comisionista medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 sobre bases
recurrentes.

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
MCOP$ MCOP$ MCOPS MCOPS MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOPS
Instrumentos financieros a valor razonable
- - 78.340
con cambios en resultados 3.480.193 3.480.193 78.340 . _ 8.3
Total Instrumentos financieros a valor
- - A . - - 78.340
razonable con cambios en resultados 3.480.193 3.480.193 78.340
Instrumen_tos financieros a valor.razonable . . . . 2.080.440 . . 2.090.440
con cambios en otro resultados integrales
Instrumentos flnanc!eros con cambios y ) _ _ 2.080.440 . . 2.090.440
en otros resuliados |ntegrales
NOTA 6 - Efectivo y equivalentes de efectivo

Informacidn a revelar adicional flujo de efectivo:

a) Flujo de Efectivo: E! estado de flujos de efectivo se ha preparado utilizando el métode indirecto. en
el cual se parte de la pérdida neta del ejercicio y se depura esta cifra por los efectos de las
transacciones y partidas no monetarias, asi como las pérdidas y ganancias atribuibles a las actividades
de inversion y financiacién.
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b}

c)

d)

e}

f}

Politica contable para la determinacién de los componentes del efectivo y equivalentes al
efectivo: Para los propositos del estado de flujo de efectivo, se ha considerado como efectivo y
efectivo equivalente, los saldos de “Efectivo y equivalentes al efectivo® mas (menos) el saldo neto de
operaciones en liquidacién en curso, mas los instrumentos de negociacién de alta liquidez y con riesgo
poco significativo de cambio de valor, cuyo plazo de vencimiento no supere los 3 meses desde la
fecha de adquisicién y los contratos de retro-compra que s& encuentra en esa situacién, Incluye
también las inversiones en fondos mutuos de inversion, que en el Estado de Situacién Financiera se
presentan junto con ios instrumentos de negociacion.

Adquisicion de una entidad mediante ampliacién de capital: En el perfodo la Comisionista no
realizé capitalizaciones.

Conversidn de deuda en patrimonio: La Comisionista no realizé este tipo de operaciones.

Flujos de efectivo y equivalentes al efectivo significativos que no estan disponibles para uso
de la Comisionista: Los rubros que la Comisionista clasificé como efectivo y equivalentes al efectivo
no tienen restriccion.
Informacién adicional sobre la situacion financiera y la liquidez de la entidad: No existe
informacion adicional

Detalle de efectivo y equivalente de efectivo

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP$

Efectivo y depositos en bancos

Efectivo 718 709
Depésitos bancos nacionales 34.310.184 22.629.827
Depositos en el exterior 1.038.362 658
Subtotal Efectivo y depdsitos en bancos 35.350.264 22.631.194
Contratos de retro compra (1) 30.273.483 24.222 498
Total efectivo y equivalente de efectivo 65.623.747 46.853.692

(1) Corresponde a contratos de recompra, cuyo plazo de vencimienio no supere los tres meses desde la
fecha de adquisicién, los cuales son presentados en la linea “Contratos de retro compra y préstamos de
valores” en el estado de situacion.
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{-\ continuacién se presenta el detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las principales instituciones financieras donde la comisionista mantiene fondos en efectivo:

Al 31 de diciembre de

Entidad Calificacion 2018 2017
MCOPS$ MCOP$

Bancos nacionales Moody's BRC S&P Fitch

Banco ltad N.D. AAA AAA 4.436.035 5.042.818
Banco de Occidente N.D. ALA AAA 7.649.302 6.364.811
Bancolombia N.D AAA AAA 7.634.966 7.853.663
Davivienda N.D AAA AAA 7.719.721 2.906.654
Banco BBVA N.D N.D. AAA 6.867.023 113.164
Banco Colpatria Scotiabank N.D AAA N.D. 1.658 348.717
Banco Citibank Colombia N.D. N.D. AAA 1.479 -
Sub-total 34.310.184 22.629.827

Al 31 de diciembre de

Entidad Calificacion 2018 2017
MCOP$ MCOPS$

Bancos del exterior
Citibank NY A1 A+ At 1.039.362 6858
Sub-total 1.039.362 658
Total Bancos y Otras Entidades
Financieras y 35.349.546 22.630.485
Caja menor
moneda nacicnal 600 600
moneda extranjera 118 109
Sub-total 718 709
O_peramones con liquidacion en curso netas — 30.273.483 24 292 498
Simultanea (1)
Total Efectivo 65.623.747 46.853.692

A 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 no existen restricciones sobre el efectivo y equivalentes
de efectivo de la Comisionista.

NOTA 7 - Inversiones

La Comisionista tiene inversiones dentro de su portafolic medidas al costo amortizado y al valor razonable con
cambios en el ORI y con cambios en resultado, asl como inversiones no controladas. Para las inversiones
medidas al valor razonable con cambios en el patrimonio, las valorizaciones se [levaron como un mayor valor
de las inversiones, de igual manera sucedid con Ias inversiones en entidades no controladas.

El detalle de los instrumentos financieros clasificados como inversiones a 31 de diciembre 2018 y 2017 es el
siguiente:

a. Inversiones Negociables: La Comisionista registra bajo esta modalidad las inversiones que se
adquirieron con el propdsito de abtener retornos por las variaciones en el precio en el corto plazo.
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b. Inversiones disponibles para la venta: La Comisionista clasifica como inversiones a valor razonable
con cambios en ORI [as inversiones disponibles para la venta, que son aquellas que no cumplen los
criterios para ser reconocidas como inversiones negociables al costo amortizado. Estas inversiones
pueden ser utilizadas como garantia en operaciones del mercado monetario y derivados.

¢. Inversiones en titulos participativos: Las inversiones que la Comisionista clasifica como inversiones
a variacion patrimonial con cambios en ORI son las inversiones obligatorias, que son aquelias
inversiones que debe tener para realizar sus operaciones de acuerdo a una disposicion legal.

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2018 2017
MCOP$ MCOPS

Inversiones Negociables (a)

Inversiones al Valor Razonable con cambios en

el Resultado Instrumentos Representativos de

Deuda 566,980 -
Titulos de Tesoreria TES 566.980 -

Inversiones a Valor Razonable con cambio

resultados entregados en garantia de

operaciones con instrumentos derivados. 2.834.900 -
Titulos de Tesoreria - TES 2.834.900 -

Inversiones a Valor Razonable con cambios en
resultados - Instrumentos de Patrimonio 78.313 78.340
Emisores nacionales 78.313 78.340

Total inversiones Negociables 3.480.193 78.340

Inversiones a valor razonable con cambio en el

ORI {b)

Inversiones a Valor Razonable con cambio en

el ORI - instrumentos de deuda - 2.090.440
Otros emisores Nacionales - 2.080.440

Total Inversiones a valor razonable con
cambios en el ORI {Disponibles para la venta) - 2.090.440

Inversiones a Variacidn patrimonial con cambios

en el ORI {c)

Inversiones a Variacién patrimonial con cambios

en el ORI - Instrumentos de Patrimonio 1.582.650 653.140
Total Inversiones a Variacién patrimonial

con cambios en el ORI 1.582.690 653.140

Totales Inversiones (a}+(b)+(¢) 5.062.883 2.821.920
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Temporalidad de ias inversiones

A 31 de diciembre de 2018

Mas de tres Mas de cinco
meses y no mas afios Total
de un ano

Valor nominal

Inversicnes negociables 3.000.000 78.313 }
Valor en libros

Inversiones negociables 3.401.880 78.313 3.480.193
Inversiones en titulos participativos 1.582.680 1.582.690
Total Inversiones valor en libros 3.401,880 1.661.003 5.062.882

A 31 de diciembre de 2017
Entre uno y cinco  Mas de cinco
. ~ - Total

Valor nominal afios anos

Inversiones negociables - 78.340 -
Inversiones medidas al vencimiento 2.000.000 - -
valor en libros

Inversiones negociables - 78.340 78.340
Inversiones Disponibles para la venta 2.090.440 - 2.080.440
Inversiones en titulos participativos - 653.140 653.140
Total inversiones valor en libros 2.090.440 731.480 2.821.920

INVERSIONES EN TITULOS PARTICIPATIVOS

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 las principales inversiones en sociedades se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2018 2017
% MCOP$ % MCOP$
Camara de Compensacion Divisas de Col. S.A. 1.24 96.344 1.25 88.703
BVC 0.30 1.486.346 0.49 564.437
Total inversiones en sociedades 1.582.690 653.140
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Durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fa Comisionista percibio dividendos de
sus sociedades incluyendo las acciones de la BVC que se tienen registradas como inversiones disponibles

para la venta, segun el siguiente cuadro:

Al 31 de Diciembre de

No.'De Acciones en 2018 2017

acciones

Poseidas  circulacion MCOPS MCOP$
Bolsa de Valores de Colombia 182.000 60.513.469 91.000 81.900
Céamara de Compensacion de Divisas 34.656.243  2.781.464.526 21.182 21.182
Total (Nota 22) 112.182 ’ 103.082

El movimiento de las inversiones en sociedades a 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2018 2017
MCOPS$ MCOPS$
Valor en libros al 1 de enero de 2018 y 2017 653.140 562.689
Adquisicién de inversiones - 64.991
Valoracion 929.550 25.460
Totales 1.582.690 653.140
NOTA S8 - Instrumentos derivados

A continuacion los instrumentos derivados de negociacién y los derivados de cobertura para los periodos

terminados el 31 diciembre de 2018 y 2017:

a) Operaciones de contado

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP$
Derechos de venta sobre titulos 1.817.863 -
Obligacién de venta sobre titulos (1.815.846) -
Derechos de compra sobre titulos 1.815.846
Obligacidn de compra sobre titulos {1.6814.956)
Total 2.907 -

La tabla siguiente expresa los valores razonables al final del pericdo de contratos forward en que se encuentra
comprometida la Comisionista. Los instrumentos financieros derivados de negociacién comprenden lo

siguiente:
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b) Forwards de futuros de especulacién

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Monto Valor Monto Valor
nocional razonable nocionail razonable
Derecha MUS$ MCOLS MUSS MCOLS
Contratos forward
Compra de moneda extranjera 3.110 19.467.845 4.850 14.657.160
Venta de moneda extranjera 3.010 19.467.846 (4.850) {14.557.160)
Subtotal 6.120 38.935.692 - -
Obligacion
Contratos forward
Compra de moneda extranjera (3.110) {19.467.846) 4.850 14.557.160
Venta de moneda extranjera (3.010) {19.467 .846) (4.850) {14.557.160)
Subtotal {6.120) {38.935.692) - “

Posicion Neta - - - -

Los instrumentos derivados contratados por la comisionista son generalmente negociados en los mercados
financieros nacionales. Los instrumentos derivados tienen condiciones favorables netas (activos) o
desfavorables (pasivos) como resultado de fluctuaciones en las tasas de cambio de moneda extranjera y en
el mercado de tasa de interés u ofras variables relativas a sus condiciones. El monto acumulado de los valores
razonables de los activos vy pasivos en instrumentos derivados puede variar significativamente de tiempo en
fiempo.

Se pude observar el vencimiento de los siguientes derivados:

Al 31 de diciembre de 2018

Derivados de Negociacién Vencimientos

Forward en Titulos N/A

Forward en Monedas Entre el 09/01/2019 al 11/09/2019
Total

Al 31 de diciembre de 2017

Derivados de Negociacién Vencimientos

Forward en Titulos N/A

Forward en Monedas Entre el 10/01/2018 al 14/03/2018

Total -

¢) Coberturas de ferwards de futuros

A continuacién se muestra la estrategia de gestion de riesgos de la Comisionista a través de la cobertura de
Inversién Neta en el Extranjero para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2018:
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a) Cobertura de inversién neta en el extranjero

Itati Comisionista, empresa con moneda funcional en pesos colombianos, posee inversién de negocio en el
extranjero correspondiente a la adquisicion de una subsidiaria en Panama. Producto del tratamiento contable
que debe recibir esta inversion, las fluctuaciones del valor de la inversién ocasionadas por la variabilidad de la
paridad cambiaria enfre el peso colombiano y el dolar generan alieraciones en el valor del patrimonic de la

Matriz. El objetivo de la cobertura es resguardar el valor del patrimonio, al gestionar el riesgo de paridad
cambiaria de la inversion.

Instrumento de cobertura

Itat Comisionista, realiza la cobertura de la inversion de negocio en el extranjero a través de la contratacién
de forwards de venta USD, los cuales tienen una renovacion periddica.

Las coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero, incluyendo la cobertura de una partida
monetaria que se contabilice como parte de una inversién neta, se registrardn de manera similar a las
coberturas de flujo de efectivo.

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Monto Valor Monto Valor
nocional razonable nocional razonahle
Derecho MUSS MCOLS$ MUS$ MCOLS
Contratos forward
Venta de moneda extranjera 775 2.527.058 540 1.621.577
Subtotal 540 1.621.577
Obligacién
Contratos forward
Compra de moneda extranjera
Venta de moneda extranjera (775) (2.527.058) {540) {1.621.577)
Subtotal {775) {2.527.058) (540) {1.621.577)

Posicion Neta

Se puede observar el vencimiento de los siguientes derivados:

Al 31 de diciembre de 2018

Derivados de Negociacién Vencimientos
Forward en Titulos N/A

Forward en Monedas 13 de marzo de 2019
Total

Al 31 de diciembre de 2017

Derivados de Negociacién Vencimientos
Forward en Titulos N/A

Forward en Monedas Entre el 14/03/2018
Total
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COBERTURAS CONTABLES

A continuacién se muestra la estrategia de gestién de riesgos ltat Comisionista de Bolsa a través de
coberturas contables de flujos de efectivo, Valor Razonable e Inversion Neta en el Extranjere para los periodos
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017:

a) Cobertura de inversion neta en el extranjero

ltad Comisionista, empresa matriz con moneda funcional en pesos colombianos, posee inversién de negocio
en el extranjero correspondiente a la adquisicién de una subsidiaria en Panama. Producto del tratamiento
contable que debe recibir esta inversion, las fluctuaciones del valor de la inversién ocasionadas por la
variabilidad de la paridad cambiaria entre el peso colombiano y el délar generan alteraciones en el valor del
patrimonio de la Matriz. El objetivo de la cobertura es resguardar el valor del patrimonio, al gestionar el riesgo
de paridad cambiaria de la inversion.

Instrumento de cobertura

La comisionista realiza la cobertura de la inversién de negocio en el extranjero a través de la contratacion de
forwards de venta USD, los cuales tienen una renovacion periodica.

Las coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero, incluyendo la cobertura de una partida
monetaria que se contabilice como parte de una inversion neta, se registraran de manera similar a las
coberturas de flujo de efectivo.

Cobertura contable

A continuacidn el resumen de la cobertura de la inversién en Panama;

Instrumento | IMPorte nominal del Importe en Libros Instrumento _Valor Razonable Ineficacia
de Cobertura instrumento de : de CobertL_[ra utitizado para el calculo | dela
cobertura Activos Pasivos de la efectividad cobertura
MCOP$ MCOPS$ MCOPS$ MCOP$ MCOP$
Forward 2.454.273 123.811 (123.811)

El importe en libros del instrumento de cobertura corresponde a los forward vigentes al 31 de diciembre de
2018.

Objeto cubierto

A continuacion las partidas generadas como partidas cubiertas:

Importe en Lipros del Objeto impacto Cobertura
Objete cubierto cubierto Ercons oeada al
, . iciencia reclasificada a
Activos Pasivos resultado Reserva de cobertura
MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$
Inversién Had 24 999
Casa de Valores 2.701.895 ( )

La reserva de la cobertura de |a inversién en ital Casa de Valores Panamd incluye los vencimigntos de los
Forward que fueron destinados como instrumentos de cobertura de la inversion neta en el extranjero.
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Partidas que han afectado el Estado de Resultado Integral

A continuacién el movimiento de la cobertura de 1a inversion neta en el extranjero en el ORI

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2018 2017
MCOP § MCOP §
Saldo inicial 321.120 253.361
Ganancias (pérdidas) por coberturas de inversiones netas en
negocios en el extranjero antes de impuestos (276.251) 61.349
Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de
inversiones netas en negocios en el extranjero (20.640) 6.410
Saldo final 24.429 321.120

Calendario Flujos de Efectivo

A continuacion el vencimiento de los flujos de efectivo de la cobertura de la inversion neta en el extranjero:

ve:c?i?n?eito Fecha vencimiento Flujos vr Egzgénal
2019 13/03/2019 {700.000)
2019 13/03/2019 (25.000)
2019 13/03/2019 (50.000)
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NOTA 9 - Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto

Nota 9a Resumen cuentas por cobrar

El siguiente es el detalle de la cuentas por cobrar:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP$

Comisiones (a) 100.220 105.035
Honorarios (b) 129.925 -
Otros honorarios (c) 27.870 1.018.600
Cuentas por cobrar costos de bolsa (d) 2613 772
Comisién por administracién de portafolios de

terceros (APT's ) (e) 1.342 1470
Impuestos 113.452 44.574
Depédsitos (f) 657.449 1.948.000
Anticipos a proveedores 4.974 -
A empleados 17.560 -
Contrato de correspensalia y administracion de

fondos con relacicnados (g) 4.401.920 420.894
Otros deudores _ 24,736 134.051
Total cuentas por cobrar bruta 5.482.061 3.673.396
Deterioro de cuentas por cobrar (h) (121.403) {105.035)
Total cuentas por cobrar neta 5.360.658 3.568.361

(a). Comisiones: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017: corresponde comisiones por cobro de custodia

a clientes, pendientes por recaudar por MCOP$100.220 y MCOP$105.035 respectivamente.

{b). Honorarios: Los honorarios se generan por valoracidn de empresas realizada por la Comisionista.

(c). Otros honorarios: Los honorarios se generan por valoracion de empresas realizada por [a

Comisionista.

(d). Comision por operaciones de bolsa: Las comisiones se generan por cuentas por cobrar originadas

con clientes por operaciones de bolsa

{e). Comisién por administracién de portafolios de terceros (APT's): Las comisiones se generan por

administracién de portafolios de terceros.

66




lta Comisionista de Bolsa Colombia S.A.

Notas Estados Financieros Separados

Por el periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2018
(Cifras expresadas en miles de Pesos Colombianos — MCOP$)

(f). Depésitos: Las cuentas por cobrar se generan por depositos en garantia. A continuacion el detalle
a 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP3
Garantias BVC 377.449 ' 1.268.000
Garantias NextaDay - 500.000
Contratos de futuros 280.000 180.000
Total depésitos 657.449 1.948.000

(g)- Contrato de corresponsalia y administracién de fondos: La cuentas por cobrar se generan por
operaciones entre entidades del mismo grupo.

- [tad BBA USA Sec: corresponde a reintegro de gastos de personal y administrativo de Reserch de
acuerdo a lo establecido en el IB agreement.

- [tad BBA Brasil: corresponde a reintegro de gastos de personal y administrativo de Banca de inversién
de acuerdo a lo establecido en el 1B agreement.

- [tat Casa Valores Panama: contrato de corresponsalia

- Itad Asset Managenment: Comision Servicid Distribucion Fondos

Al 31 de diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP$
ltal Asset Managenment (a) - 302.000
Itall Casa Valores Panama (a) - 118.894
ltal BBA USA Sec 372.382 -
Ital BBA Brasil 4.029.558 -
Total 4.401.920 420.894

(h). Deterioro de cuentas por cobrar: El deterioro de las cuentas por cobrar se genera por la aplicacion
del modelo simplificado de IFRS 9 donde se define con default las partidas con antigiledad mayor
a 90 dias, a continuacion el movimiento del deferioro:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCCP$
Saldos al inicio del periodo 105.035 113.489
Deterioro por otras cuentas por cobrar 6.985 -
Deterioro de activos de contratos 21.183 -
Cartera recuperada (11.800) (8.454)
Saldos al final del periodo 121.403 105.035

67



Itau Comisionista de Bolsa Colombia S.A.

Notas Estados Financieros Separados

Por el periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2018
(Cifras expresadas en miles de Pesos Colombianos — MCOPS$)

Nota 9h ACTIVOS Y PASIVOS DE CONTRATOS
ltat Comisionista de Bolsa S.A. ha reconocido los siguientes ingresos como activos y pasivos de contratos:

31 de diciemhre

2018 2017
MCOP$ MCOP$

Activos de contratos

Comisiones (a) 100.220 105.035
Honorarios (b) 129.926 -
Administracién fondos de capital extranjero (e) 1.342 1.470
Contratos de corresponsalia (g) - 118.894
Comisién Servicié Distribucion Fondos (g) - 302.000
Reintegro de Gastos Acuerdo 1B y comisiones (g) 4.401.921 -
Subtotal activos de contratos 4.633.408 527.399
Deterioro de activos de contratos (h) (121.403) (105.035)
Total activos de contratos ' 4.512.005 422364

Los activos de contratos han aumentado debido a las comisiones recibidas por el contrato de corresponsalia
firmado con Itai BBA USA Securities Inc., y por reintegro de gastos del IB Agreement.

Para el afio 2018 aumentd el deterioro de las cuentas por cobrar de contratos por la implementacién de la
IFRS 9 donde se establecié un modelo simplificado que reconoce el deterioro desde el momento de la
~ activacion de la cuenta por cobrar.

NOTA 10 - Inversidn en subsidiaria

A continuacién se presenta el porcentaje de participacién en lial Casa de Valores Panama S.A.

.. . . Pais de
Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2017 Inversién
% %
Sociedad Participacion MCOP$ Participacién MCOPS$
[tal Casa de Valores .
Panama S.A. 100% - 100% 1.968.304 Panama
Totales - 1.068.304

A continuacion se menciona el objeto social de la subsidiaria:

Asociada Objeto Social Naturaleza de la relacion

Ital casa de valores Panama
antes Helm Casa de Valores
Panama

Administracidn y custodia de

! Permanente
portafolios de terceros
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El movimiento de las inversicnes en Itad Casa de Valores antes Helm Casa de valores se presenta a

continuacion por los afios terminados:

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP$

Saldo al inicio del periodo 1.968.304 2.246.084
Participacion en los resultados del afio 345.353 (262.297)
Participacion en otros resultados integrales {12.800) (654)
Diferencia en cambio 221.860 (14.828)
Reclasificacion de in\{ersiones en subsidiarias a activos (2.622.717) )
no corrigntes mantenidos para la venta e

Saldo al final del periodo - 1.968.304

NOTA 11 - Activos no corrientes mantenidos para la venta

A continuacion se presenta fos activos no corrientes mantenidos para la venta con Itatl Casa de Valores

Panama S.A.;
Al 21 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2017 Pais de
Inversion
% %
Sociedad Participacion MCOP$ Participacién MCOP$
:__Eaa‘;fmazas‘f':_va'mes 100% 2.522.717 100% - Panama
Totales 2.522.717 -

El siguiente es &l resumen de la informacién financiera de ltal Casa de Valores Panama;

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP$
Active 3.172.238 2.659.579
Pasivo (571.1686) (691.275)
Patrimonio (2.601.072) (1.968.304)
Ingreso (5.156.125) (10.670.089)
Gastos 4.740.084 10.932.386
Resultado 416.041 (262.297)
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NOTA12-  Propiedades y equipos

a) Lacomposicion del rubro a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es a siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

Depreciacién

Afos de Saldo . Saldo Neto
Concepto vidaatil  brutofinal ¥ dereriore Final
MCOP$ MCOP$ MCOP$
Equipo de computo y comunicacion 5 424 704 (288.306) 136.398
Muebles y enseres 10 127.338 (90.169) 37.169
Equipo de oficina 10 344.721 (567.749) 286.972
Al 31 de diciembre de 2018 896.763 (436.224) 460.539
Al 31 de diciembre de 2017
Depreciacion
Afnos de Saldo y deterioro Saldo Neto
Concepto vida qtil bruto final del Periodo Final
MCOP$ MCOP$ MCOP$
Equipo de computo y comunicacion 5 386.849 (240.451) 146.398
Mejoras a propiedad tomadas en arriendo 7 164.401 (164.401) -
Muebles y enseres 10 187.776 (136.804) 50.972
Al 31 de diciembre de 2017 739.026 (541.656) 197.370
b} El movimiento del saldo neto de los activos fijos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 respectivamente, es
la siguiente;
Al 31 de diciembre de 2018
Muebles y Equipo de Equipo Equipos de Total
enseres oficina Electrénico  computo
MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de enero 2018 40.298 9.504 1.170 146.398 197.370
Adquisiciones 24 857 290.502 - 37.855 353.214
Retiros (15.000) - - - (15.000)
Depreciacion (Nota 24) (5.456) (14.204) - (47.855) (67.515)
Reclasificacion - 1.170 {1.170) - -
Perdida en venta (7.530) - - - (7.530)
Al 31 de diciembre de 2018 37.169 286.972 - 136.398 460.539

70




ltai: Comisionista de Bolsa Colombia S.A.
Notas Estados Financieros Separados
Por el periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2018
(Cifras expresadas en miles de Pesos Colombianos — MCOP$)

Al 31 de diciembre de 2017

Muebles Equipo Equipo Equipos Mejorasa
y de Elecgréaico de Propiedades Total

enseres  oficina computo ajenas

MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de enero 2017 45.677 12.572 1.672  90.495 2726  153.142
Adquisiciones - - - 93168 - 93.168
Depreciacion (Nota 24) (5.379) (3.088) (502) (37.265) (2.726)  (48.940)
Saldos al 31 de diciembre de 40.298  9.504 1470  146.398 - 197.370

¢) Elmovimiento de la depreciacion acumulada de los activos fijos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la

siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

Mejoras a Muebles Equi
Equipos de Equipo propiedad qd po Total
computo Electrénico tomadas en ensires ofic?na ota
arrendamiento
MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$
1 de Enero de 2018 (240.451) (4.846) (164.401) (93.259) (38.699) (541.656)
Depreciacion y deterioro del
per'i’o 4o (Notay2 2) (47.855) - - (5.456) (14.204) (67.515)
Reclasificaciones - 4.846 - - {4.848) -
Baja en cuentas - - 164.401 8.546 - 172.947
Saldo 2131 de diciembre (288.306) . - (90.169) {57.749) (436.224)

Al 31 de diciembre de 2017

Eaui Equipo m'zj&?dsaz Muebles Equipo
quipos Electronico tomadas en Y fd? Total
arrendamiento enseres  oricina

MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOPS
1 de Enero de 2017 (203.186) (4.344) (161.675) (87.880) (35.631) (492.716)
Depreciacion y deterioro del
periodo (Nota 24) (37.285) (502) (2.726) (5.379) (3.068) (48.940)
Saldos al 31 de diciembre
de 2017 ! (240.451) (4.8486) (164.401) (93.259) (38.699) (541.656)

La Comisionista no tiene ninguna restriccion sobre los activos fijos a 31 de diciembre de 2018 y 2017.
Adicionalmente, el activo fijo no ha sido entregado como garantia para el cumplimiento de obligaciones. Por
ofra parte, no existen importes adeudados de activo fijo por la Comisionista a las fechas sefialadas

anteriormente.
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NOTA 13 -

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Los activos intangibles que tienen Ital comisionista de Bolsa Colombia S.A. antes Helm Comisionista de Bolsa
S.A, son adquiridos y corresponden principalmente a programas de computador. Se miden inicialmente por su
costo incurrido en la adquisicion y posteriormente son amortizados durante su vida util estimada.

a) La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

Afos de

Amortizacién

Concepto vida il Saldo Brute acumuiada Activo Neto
MCOP$ MCOP$ MCOP$
Sistema o software de equipos 5 663.474 (142.792) 520.682
computacionales
Al 31 de diciembre de 2018 663.474 (142.792) 520.682
Al 31 de diciembre de 2017
Arfios de Amortizacion .
Concepto vida utif Saldo Brute acumulada Activo Neto
MCOPS$ MCOP$ MCOP$
Sistema o software de equipos 5 480.102 (404.604) 75.498
computacionales
Al 31 de diciembre de 2017 480.102 (404.604) 75.498

b) El movimiento del saldo bruto de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

Software Total
MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de enero 2018 75.498 75.498
Adquisiciones 490.703 490.703
Amacrtizacion (Nota 24) {45.519) (45.519)
Al 31 de diciembre de 2018 520.682 520.682
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Al 31 de diciembre de 2017

Software Total

MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de enero 2017 125.069 125.069
Amortizacion (Nota 24) (49.571) (49.571)
Al 31 de diciembre de 2017 75.498 75.498

¢) El movimiento de la amortizacion acumuiada de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es el siguiente:

Software Total

MCOF$ MCOP$
1 de enero de 2018 {404.604) {404.604)
Amortizacidon (Nota 24) (45.519) {45.519)
Baja de activos intangibles 2017 307.331 307.331
Al 31 de diciembre de 2018 {142.792) {142.792)

Software Total

MCOP$ MCOP$

1 de enero de 2017 (355.033) (355.033)
Amortizacion (Nota 24) (49.571) ; (49.571)
Al 31 de diciembre de 2017 (404.604) {404.804)

NOTA 14 - Impuestos corrientes y diferidos

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la comisionista estipulan que:
a) Impuesto Corriente
Impuesto sobre la Renta y complementario de ganancia ocasional.

El 28 de diciembre de 2018, fue expedida la Ley1943 por la cual se expiden normas de financiamiento para
el restablecimiento del equilibrio del presupuesto general en la cual se dictan disposiciones tributarias dentro
de las cuales se encuentra la modificacion de las tarifas del impuesto de renta quedando estas para los afios
2018, 2020, 2021 y 2022 en el 33%, 32%, 31% vy 30%, igualmente establecié para las entidades financieras
puntos adicionales al impuesto de renta y complementarios asi; para el afio 2019, cuatro (4) porcentuales
para una tarifa del 37%, para el afio 2020, tres (3) puntos porcentuales para una tarifa del 35%, para el afio
2021, tres (3) puntos porcentuales para una tarifa del 34% vy para el afio 2020 la tarifa de renta sera el 30%.

Los puntos adicionales solo son aplicables a las personas juridicas que, en el afio gravable correspondiente,

tengan una renta gravable igual ¢ superior a 120.000 UVT, para el afio 2019 una base de MMCOPS 4.112.400
en adelante.

De acuerdo con la Ley 1819 de 2016, la tarifa de impuesto sobre la renta es del 33% y 34%, aplica para los
afios 2018 y 2017 igualmente una sobretasa a este impuesto que aplica a una base gravable superior a
MMCOP$800, a las tarifas de 4% y 6% respectivamente.
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Para el afio terminado el 31 de Diciembre de 2018 y 2017 el gasto por impuesto a Jas ganancias se reconocié

sobre la depuracion de la renta liquida, por lo cual origina un gasto por impuesto corriente por un valor de
MMCOP$4.711.228

Al 31 de Diciembre de 2018, la comisionista no presenta pérdidas fiscales ni excesos de renta presuntiva.

l.a comisionista al cierre de cada ejercicio refleja la provision de impuestos neta de los impuestos por pagar
en el pasivo al 31 de Diciembre, la posicién neta del pasivo por impuesto corriente es la reflejada a
continuacién:.

31 de Diciembre 31 de Diciembre
2018 2017
MCOP$ MCOP$

Impuesto Renta. Cree y Ganancia ocasional afio corriente 4.711.228 2.987.439
Menos;
Créditos deducibles Autorretenciones (1.987.157) (1.471.152)
Anticipos (310.723) (881.741)

' 2.413.348 634.546

b) Resultados por Impuestos

El efecto del gasto por impuesto a la renta y diferido durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero y
el 31 de Diciembre de 2018 y 2017, se compone de los siguientes conceptos:

31 de Diciembre 31 de Diciembre
2018 2017
MCOPS$ MCOP$

Gastos por impuesta a la renta:

Impuesto Renta arfio corriente 4.711.228 2.987.439
Abono (cargo) por impuestos diferidos:

Criginacion y reverso de diferencias temporarias afio corriente (421.598) (1.273.799)
Cargo neto a resultados por impuesto a la renta 4,289.630 1.713.640

De acuerdo con lo establecido en el art. 93 de la Ley 1818 del 2016, la renta liquida de la comisionista no debe
ser inferior al tres por ciento (3.5%) de su patrimonio liquido en el Uitimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior.

Para los afios 2019 y 2020 el porcentaie de renta presuntiva se reducira al 1.5% del patrimonio liquido, y para
el afio 2020 sera del 0%, segtn el art. 78 de la ley de financiamiento No. 1943 de 2018 y aplica de forma
general para todos los contribuyentes.

74




ltat Comisionista de Bolsa Colombia S.A.

Notas Estados Financieros Separados

Por el periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2018
{Cifras expresadas en miles de Pesos Colombianos -~ MCOP$)

¢) Reconciliacion de la tasa de Impuesto Efectiva

El detalle de la conciliacion de la tasa efectiva de impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es el siguiente:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

2018 2017
MCOP$ MCOPS
Utilidad antes de impuestos % 11.227.672 % 3.875.357
Impuesto tedrico 37 4.154.238 40 1.550.143
Diferencias permanentes (1.5) (168.775) 52 200.783
Otros ajuste RLI 3.0 336.167 0.0 1.088
Diferencial de Tasas Reforma Tributaria (0.3) {32.000) {1.0) (38.374)
Tasa Efectiva - Gasto por Impuesto de Renta 38.21% 4.289.630 44.2% 1.713.640

El decremento de la tasa efectiva viene relacionado a que la entidad ha optimizado las partidas no sujetas a
impuesto de renta de acorde al analisis y cumplimiento de los estandares fiscales Colombianos y la variacién
en el diferencial en tasas viene dado al efecto que tienen las diferencias en la tasa nominal de renta en

comparacion al cambio de tarifas estipulado en la ley de financiamiento No. 1943 de 2018.

d) Efecto de impuestos diferidos

A continuacién se presentan los efectos por impuestos diferidos presentados en presentados en los activos y

pasivos de la Comisionista:

Activos por Impuestos Diferidos a Resultado

Provisién laboral

Valoracién de portafolio

Provisién administrativa
Ameortizacion software

Valoracién derivados

Depreciacion activos fijos
Intereses Operaciones simultaneas

Total activos

Activos por impuesto diferido a Patrimonio

Valoracion de derivados de coberturas
Total activos
Total activos por impuestos diferidos

31 de Diciembre

31 de Diciembre

2018 2017
MCOP$ MCOPS$
1.580.904 1.182.477
- 317
78.667 54.354
14.183 8.946
- 3.578
810 -
14.080 -
1.698.624 1.249.672
31 de Diciembre 31 de Diciembre
2018 2017
MCOP$ MCOP$
- 6.410
- 6.410
1.698.624 1.256.082
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de 2018

Pasivos porimpuestos diferidos a Resultado

Amortizacion software

Valoracion de derivados

Intereses Operaciones simultaneas
Total pasivos

31 de Diciembre
2018

31 de Diciembre
2017

MCOP$

(8.734)
(9.672)
(8.948)

MCOP$

(27.354)

31 de Diciembre

31 de Diciembre

2018 2017
Pasivos por impuestos diferidos a Patrimonio MCOP$ MCOP$
Valoracién de derivados de coberturas (14.230) -
Inversiones dispenibles para la venta ~ (26.837)
Total pasivos (14.230) (26.837)
Total pasivos por impuestos diferidos (41.584) (26.837)

Precios de transferencia

Desde el afio gravable 2004 los contribuyentes del impuesto de renta y complementarios que hubieren
celebrado operaciones con vinculados del exterior, estan obligados a determinar para efectos del impuesto de
renta y complementarios sus ingresos ordinarios y extracrdinarios, sus costos y deducciones, y sus activos y
pasivos, considerando para estas operaciones los precios 0 margenes de utilidad que pactarian terceros
independientes (principio a valores de mercado). En el estudio realizado por los asesores tributarios no se
realizé ajuste en tarifas o tasas, es decir, que la comisionista se mantuvo en los margenes de plena
competencia regulados por la autoridad fiscal sin dar lugar a ajustes en el impuesto de renta.

NOTA 15 -

A continuacion el detalle de otros activos no financieros:

Otros activos no financieros

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP$
Seguros 99.431 60.329
Honorarios 16.187 -
Mantenimiento Equipos 170.685 59.886
Servicios 5.016 -
Suscripciones 1.297 -
Contribuciones y Afiliaciones 3.043 -
Ofros 43.612 32272
Total 339.251 1652.487
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NOTA 16 - Otros pasivos financieros
El saldo de los otros pasivos financieros es el siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP%
OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Operaciones simultaneas 30.264.596 19.185.050
Totales 30.264.596 19.185.050

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden a la posicion pasiva en las operaciones
simultaneas donde se entregaron titulos valores.

NOTA 17 - Beneficios a los empleados

De acuerdo con las normas laborales colombianas, los empleados tienen derecho a beneficios de corto plazo
gue corresponden a los salarios, primas legales y extralegales, vacaciones, cesantias e intereses de cesantias
y aportes parafiscales a entidades del Estado; los cuales se cancelan antes de doce meses siguientes al final
del periodo. Dichos beneficios se acumulan por el sistema de causacion con cargo a resultados.

El siguiente es el detalle de los pasivos laborales a corto plazo;

Al 31 de diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOPS$
Cesantias (1) 124.329 116.732
Intereses sobre cesantias (2) 14.379 13.818
Vacaciones (3) 487.211 408.915
Prima extralegal (4) 98.554 77.490
Bonificaciones 3.716.879 1.584.666
Otros beneficios - £692.000
Totales 4.441.352 2.891.621
(1) Corresponde al saldo de cesantias consolidadas en cabeza de cada trabajador cuyo moento sers
transferido en su mayoria a los fondos de cesantias en febrero de 2016.
(2) Corresponde a los intereses causados al 12% sobre las cesantias, estos seran pagados en enero de
2019.
(3) Corresponde al saldo de vacaciones consolidadas al 31 de diciembre de 2018.
4 La compafiia reconoce extralegalmente a sus colaboradores, por plan de beneficios una prima adicional

pagadera en junio y diciembre, una prima de vacaciones correspondiente al 75% del ingreso fijo mensual
y a los colaboradores con mas tiempo de servicio en la organizacion se les oforga dias adicionales
dependiendo de la edad.
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NOTA 18 - Otras provisiones

A continuacion se presenta los rubros de otras provisiones por los perfodos terminados al 31 de diciembre de
2018 y 2017:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2018 2017
MCOP$ MCOP$
Demandas Laborales 413.673 84.571
Qtras Provisiones 483.490 251.275
Totales 897.163 315.846

A continuacion se detalla el movimiento de otras provisiones para los periodos 31 de diciembre de 2018 y
2017

A 31 de diciembre de 2018

Contribucicnes Demandas Otras Total
y Afiliaciones Laborales  Provisiones
MCOP$ MCOPS$ MCOP$ MCOPS$
Saldos al 1 de enero de 2018 - 64.571 251.275 315.846
Provisiones constituidas - 413.673 443.774 857.447
Liberacion de provisiones - {(46.708) 30716 {6.992)
Utilizaciones - {17.863) {251.275) {269.138)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 - 413.673 483.490 897.163
A 31 de diciembre de 2017
Contribuciches Demandas Otras Total
y Afiliaciones Laborales Provisiones
MCOP$ MCOP$ MCOPS$ MCOP$
Saldos al 1 de enero de 2017 - - - -
Provisiones constituidas - 64.571 1.288.548 1.353.119
Utilizaciones - - (1.037.273)  (1.037.273)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 - 64.571 251.275 315.846
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NOTA 19 - Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

A continuacion se detallan las cuentas por pagar al 31 diciembre de 2018 y 2017:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP3
Comisiones y Honorarios 838 15.957
Otras (1) 1.043.727 -
Servicios 36.183 46.248
Dividendos y Excedentes 4 4
Industria y Comercio 30.932 30.927
Sobre las Ventas por Pagar 894.790 -
Sobretasas y Otros 8.591 10.185
Retenciones 139.770 92.589
Aportes laborales 8.861 10.301
Proveedores y servicios por pagar 18.867 7.478.
Totales 2.182.563 213.687

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ltat Comisionista de Bolsa Colombia 8.A., reconoce en el estado resultado
integral cuentas por pagar.

(1) Consignacion pendiente por identificar 31 de diciembre del 2018.

NOTA 20 - Capital de los accionistas

Capital
a. Movimiento a las cuentas de capital

Durante los perfodos comprendidos enfre el 1 de enerc 31 de diciembre de 2018 y 2017 las acciones emitidas
y completamente pagadas (10.100.078) no han tenido variacién.

b. Compra y venta de acciones propia emision
A 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existieron operaciones de compra y venta de acciones de propia emision.
c. Acciones suscritas y pagadas

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital pagado de la Comisionista esta representado por 10.100.076
acciones ordinarias suscritas y pagadas, Valor nominal COP$1.000, por un total de COP$10.100.076.000.

Reservas
a) Reserva legal

De conformidad con las normas legales vigentes, Itati Comisionista de Bolsa Colombia S.A., debe crear una
reserva legal mediante la apropiacion de 10% de las utilidades netas del ejercicio, hasta alcanzar un monto
igual al 50% del capital social suscrito. Esta reserva puede reducirse por debajo del cincuenta por ciento del
capital social suscrito para enjugar pérdidas en excesos de las utilidades retenidas.
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La composicién de las reservas es la siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciermbre de

2018 2017
MCOQOP$ MCOP$
Reserva Legal 11.236.020 11.236.020
Reserva ocasional 18.210 19.210
Total Reservas 11.255.230 11.255.230

Utilidad neta por accion

Itatl Comisionista de Bolsa Colombia S.A., presenta la utilidad neta por accién y la calcula de acuerdo a la
NIC 33, con el objetivo de mejorar la comparacién de los rendimientos entre diferentes entidades en el mismo
periodo, asi como entre diferentes periodos para la misma entidad.

El siguiente cuadro resume a utilidad neta por accion por los periodos terminados af 31 de diciembre de 2018
y 2017:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2018 2017
No No
Acciones Monto Acciones Monto
Ponderadas Ponderadas
MCOP$ MCOP$

Utilidad diluida y utilidad basica
Beneficio basico por accion
Resultado neto del gjercicio 6.938.042 2.161.717
N_umerq !'nedlo ponderado de acciones en 10.100.076 10.100.076
circulacion
Conversion asumida de deuda convertible
Numero ajustado de acciones 10.100.076 10.100.076
Beneficio basico por accién (COPS) 586.93 214.02

Por otra parte, la comisionista como controlante de Itat Casa de Valores antes Helm Casa de Valores, tiene
el poder de establecer la politica de dividendos de su subsidiaria en Panama, por lo cual sus ganancias no
seran cbjeto de distribucion en un future previsible.

A la fecha en los estados financieros de la controlante no sean reconocidos dividendos decretados parte de
la subsidiaria.
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NOTA 21 - Ingresos de actividades ordinarias

El siguiente es el detalle neto de los principales ingresos generados en el desarrolio de las actividades

ordinarias de ia Comisionista;

a) Ingresos financieros y valoracion de inversiones

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP$

Rend. Por compromisos de transferencia en Op. Simultaneas 2.252.171 286.772

Valoracién de inversiones a valor razonable 11.223 570.069

Rend. Financieros 1.238.477 1.532.642

Valoracién en posiciones en corto de operacion - (21.369)

Utilidad en venta de Inversiones 2.284.708 3.119.889

Valeracion de operaciones de contado y derivados 140.610 38.853

Total ingresos de actividades ordinarias 5.937.187 5.526.861

b) Comisiones y Honorarios
Al 31 de Diciembre de
2018 2017
MCOP$ MCOP$

Comisiones y honorarios (1) 17.528.372 14.953.343

Servicios de administracién de Valores e intermediacion (2) 4.166.210 3.723.260

Total comisiones y honorarios 21.694.582 18.676.603
Ingresos Ordinarios (ingresos por contratos)

1. Comisiones y honorarios
Al 31 de diciembre de
2.018 2.017
MCOP$ MCOP$

Contrate de comisién 1.938.617 1.360.322

Contratos de colocacion de titulos (a) 499.263 397.759

Contratos de futuros 1.550 3.104

Administracion de fondos de inversién colectiva (b) 3.887 1.359.774

Administracién fondos de capital extranjero 13.849 18.720

Corresponsalia - 784 ICVP {¢) 3.096.814 7.802.492

Administracién de portafolios de vl. De terceros - 220.050

Asesorias (d) 11.404.889 3.791.122

Otras (e) 569.423 -

Total ingresos por comisiones y honorarios 17.5628.372 14.953.343

(a). £n 2018 se incrementa la colocacion de fitulos con [tad Corpbanca Colombia S.A.

(b). En 2017 se da la fusién del Fonde de Inversién Colectiva ltalt Valor administrado por Itall Comisionista de Bolsa
con el Fondo de Inversion Colectiva Abierto CREDIFONDO administrado por Itad Asset Management Colombia
S.Ay para el afio 2018 el Fondo de Inversion Itad Colectiva Cerrado Itau indice entré en causal de

liquidacion.
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(c). Para 2018 ltai Comisionista de Bolsa S.A. firmé un nuevo contrato de corresponsalia con Itad BBA USA
Securities Inc,

(d). En 2018 se incrementan los ingresos de las lineas Banca de Inversian y Finanzas Corporativas.

(). En el 2018 se firma acuerdo con Ital BBA Brasil para reintegrar costos y gastos de Banca de Inversion y
Research y su respectivo margen,

2. Servicios de administracién de Valores e intermediacion.

Al 31 de diciembre de

2.018 2.017
MCOP$ MCOP$

2018 2017
Administracion de valores 153.787 112.684
Otros ingresos de operaciones (a) ‘ 4.012.423 3.610.576
Total ingresos por servicios 4.166.210 3.723.260

(a). La distribucion de fondos de ltad Asset Management que realiza Iltal comisionista de Bolsa presentd un
incremento para el 2018.

NOTA 22 - Otros ingresos

El siguiente es el detalle de otros ingresos:

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP$
Dividendos y Participaciones 112.182 103.082
Otras Recuperaciones 4.720.390 1.171.510
Recuperacion Deterioro : 11.800 -
Total otros ingresos 4.844.372 1.274.592

A continuacién se detalla el saldo de los dividendos y participaciones al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Al 31 de Diciembre de

ffeagﬁ o Acciones en 2018 2017
Poseidas  circulacion MCOP$ MCOP$
Bolsa de Valores de Colombia (1) 182.000 60.513.469 91.000 81.900
Camara de Compensacién de Divisas (2) 34.656.243  2.781.464.526 21.182 21.182
Total 112.182 103.082

(1) La Bolsa de Valores de Colombia decreto dividendos en el afio 2018, abonados en cuenta en calidad de
exigibles y cancelados en el 2018 por MCOP$ 91.000. Asi mismo, decreto dividendos en el afio 2017,
abonados en cuenta en calidad de exigibles y cancelados para el 31 de diciembre de 2017 por MCOP$
81.900.

(2) La Camara de Compensacion de Divisas decretd dividendos en el afio 2018, abonados en cuenta en
calidad de exigibles y cancelado en el 2018 por MCOP$ 21.182, al igual que el afto 2017.
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NOTA 23 - Gastos por comisiones, honorarios y servicios

a) Gastos por comisiones y honorarios

Al 31 de diciembre de

2.018 2.017
MCOP$  MCOP$
Revisoria fiscal y auditoria externa 203.420  208.240
Junta directiva 17.539
Asesorias juridicas 2441.664 88.263
Asesorias financieras 39.266
Otros 241972  157.760
Total gastos por comisiones y honorarios 726.322  471.802
b) Gastos por servicios
Al 31 de diciembre de
2.018 2.017
MCOP$ MCOP$
Servicios de administracion e intermediacién 736.495 707.570
Administracién de valores o titulos 172.738 187.515
De informacion 774.625 867.415
Servicios sistemas de negociacién 10.153 1.164
Ofros 128.122 369.241
Riesgo operativo 18.589 22.729
Total gastos por servicios 1.840.722 2.155.634
NOTA 24 - Gastos operacionales
a) Beneficios a los empleados
El siguiente es el detalle por los gastos por beneficios a los empleados:
Al 31 de Diciembre de
2018 2017
MCOP$ MCOP$
Remuneracion del personal 7.281.956 7.530.608
Primas 710.167 746,823
Cesantias 166.813 175.536
Vacaciones 455.868 551.927
Bonificaciones 3.721.348 2.384.170
fndemnizacidn por afos de servicio - 833.070
Seguridad social y aportes parafiscales 1.558.859 1.803.596
Otros gastos del personal 328.911 447 176
Total Gastos por beneficios a empleados 14.233.920 14.472.906
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Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden a los beneficios que se espera liguidar totalmente
antes de los 12 meses siguientes al final del periodo anual, sobre el que se informa, en el que los empleados
hayan prestado los servicios relacionados. Se reconocen en la medida en gue los empleados prestan el
servicio, por el valor esperado que se ha de pagar.

b) Gasto por Depreciaciones

Al 31 de Diciembre de
2018 2017
MCOP$ MCOP$
Depreciacion del activo fijo 67.515 48.940
Total depreciaciones 67.515 48.940

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden a la depreciacion de activos fijos que
comprenden: muebles y enseres, equipo de oficina, equipo de computacién y comunicacion. Se calcula por el
metodo de linea recta sobre el costo, con base en la vida Util estimada de los activos, reconociendo un cargo
por depreciacién constante a lo largo de la vida Util del activo.

¢} Gasto por Amortizacién

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP$
Amortizaciones de intangibles 45.519 49.571
Total Amortizaciones 45.519 48,571
Total gasto por depreciacion y amortizacién 113.034 98.511

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden a la amortizacion acumulada de las licencias de
software, para lo cual la Sociedad define como politica contable que el método de amortizacién a utilizar es el
de linea recta, reconociendo un cargo en el resultado de cada periodo.

d) Deterioro cuentas por cobrar

Al 31 de Diciembre de
2018 2017

MCOPS$ MCOP$
Deterioro cuentas por cobrar 28.168 -
Total Deterioro cuentas por cobrar 28.168 -
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NOTA 25 - Otros gastos

El detalle de los otros gastos administrativos en los que la Comisionista incurrié para los afios 2018 y 2017:

a) Gastos administrativos

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP$
Legales 5216 6.103
Venta de Propiedades y Equipo 7.630 -
impuestos y Tasas 574.8593 658.574
Arrendamientos 333.665 646.477
Contribuciones, Afiliaciones y Transferencia 258.361 289.173
Seguros 121.848 75.229
Mantenimiento y Reparaciones 421.641 547 458
Multas y sancicnes 447 167 64.571
Diversos (1) 993.546 1.707.054
Total Gastos administrativos 3.163.867 4.004.639

b) Gastos diversos

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP$
Servicio de Aseo y Vigilancia 79.740 86.489
Servicios Temporales 41.249 74.046
Publicidad y Propaganda 8.332 13.824
Relaciones Publicas 59.155 57.137
Servicios Publicos 185.451 188.485
Procesamiento Electrénico de Datos 7.426 7.278
Gastos de Viaje 181.345 55.607
Transporte 45.743 38.159
Utiles y Papeleria 26.005 30.278
Publicacicnes y Suscripciones 1.297 2.457
Gastos de Representacién 1.354 -
Donaciones - 6.000
Gastos Bancarios 72.211 122.279
Otros 108.592 958.492
correo portes y telegramas 42.111 65.436
Riesge Operativo 133.535 1.087
Total Gastos Diversos 993.546 - 1.707.054

NOTA 26 - Ganancias derivadas de la posiciéon monetaria neta

A continuacién se presenia el detalle de la posicion neta de las divisas extranjeras

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP$
Perdidas derivadas de la posicion monetaria (201.232) (236.638)
Ganancias derivadas de la posicion monetaria 513.373 217.207
Total 312.141 (19.431)
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NOTA 27 - Costos financieros

El detalle de los costos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP$
Compromisos de transferencia en Op. Simultaneas (1.799.774) {(117.479)
Intereses créditos bancos y otras obligaciones financieras (156) -
Total costos financieros (1.799.930}) {117.479)

NOTA 28 - Partes relacionadas

De acuerdo a la NIC24 una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad
que prepara sus estados financieros separados en las cuales se podria ejercer control o control conjunto sobre
la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa; o ser considero miembro
del personal clave de la gerencia de la entidad que informa o de una controladora de la entidad que informa.

Dentro de la definicién de parte relacionada se incluye: a) personas y/o familiares relacionados con la entidad,
entidades que son miembros del mismo grupo (controladora y subsidiaria), asociadas o negocios conjuntos
de la entidad o de entidades, planes de beneficio post-empleo para beneficio de los empleados de la entidad
que informa o de una entidad relacionada.

Se consideran como partes relacionadas los principales accionistas y las empresas donde la Comisionista
posee inversiones superiores al 10% o existen intereses econdmicos, administrativos o financieros.
Adicionalmente, compafiias donde accionistas o miembros de la Junta Directiva tengan una participacién
superior al 10%.

Las partes relacionadas para la Compaiiia son las siguientes:

Accionistas
Accionistas No. Acciones % Participacion

BANCO CORPBANCA COLOMBIAS.A 9.591.887 94.9685%
ITAU PANAMA S.A 283.865 2.8105%
CORP GROUP INTERHOLD SpA 190 0.0019%
CORP GROUP FINANCIAL S.A. 5 0.0000%
ITAU CORPBANCA 22412 2.2120%
JAIME MUNITA 6 0.0001%
ANDREAARIZALAESCAMILLA 3 0.0030%

10.100.076 100%
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A continuacién se presenta el detalle de las transacciones con la compaiia controladora.

ltati CorpBanca Colombia S.A.

Al 31 de diciembre

2018 2017
MCOP$ MCOPS$S

Activo 4.436.036 5.041.256
Depésitos 4.436.036 5.041.256
Comisiones por cobrar -
Ingresos 637.549 311.409
Rendimientos financieros 148.708 235.788
Comisiones 452.841 75.621
Gastos 350.578 660.842
Arriendos 333.665 846.477
Servicios de administracion e intermediacion-

Canales de comunicacion 14.103 13.549
Gastos bancarios 2.810 8186

Miembros de Junta Directiva

Al 31 de Diciembre de 2018 su detalle fue como se relaciona a continuacion:

Principales Suplentes

Derek Charles Sassoon Ricardo Castafieda
Jorge Villa Camila Vasquez
Juan Ignacio Castro Frederico Mediros
Dolly Constanza Maria Murcia Borja Carlos Martinez
Felix Buendia ' Rafael Bernal

Personal clave de la gerencia

El personal clave de la Comisionista es el Gerente General, Gerente de Control Financiero, Gerente
Administrativo y Gerente Banca de inversién, los cuales fiene la autoridad y responsabilidad directa o indirecta
de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Comisionista.
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Compaitia Subsidiaria

A continuacion se presenta el detalle de las operaciones con la subsidiaria:

Itat Casa de Valores Panama

Al 31 de diciembre

2018 2017
MCOP$ MCOPS$
Activo 112.895
Comisiones por cobrar contrato corresponsalia 112.895
Ingresos 1.450.019 7.802.492
Comisiones contrato corresponsatia 1.450.019 7.802.492
Gastos 73.769
Gastos bancarios 73.769

Otras partes relacionadas

ltatl Comisionista de Bolsa Colombia ha participado en diferentes transacciones con otras partes relacionadas
que han sido realizadas en su totalidad en el curso ordinario de sus actividades las cuales se detallan a

continuacion:

Itaid securities services

Al 31 de diciembre

2018 2017
MCOP$ MCOP$
Ingresos _ - 17.373
Comisiones contrato corresponsalia - 17.373
Gastos 26.789 8.817
Gastos bancarios 26.789 8.817
ltaa Asset Management
Al 31 de diciembre
2018 2017
MCOPS$ MCOP$
Activo - 302.000
Comisiones por cobrar - 302.000
Ingresos 4.012.423 3.554.455
Comisiones administracion portafolios - 111.838
Comisién distribucidn de fondos 4.012.423 3.442.618
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[tad Securities New York

Al 31 de diciembre
2018 2017
MCOP$ MCOP$

Ingresos 1.646.794 -
Comisiones contrato corresponsalia 1.646.794 -

Acuerdo de Servicios y Sinergias

A continuacién se detallan los acuerdos de servicios y sinergias que al 31 de diciembre de 2018 la comisionista
tiene vigentes con sus partes relacionadas:

Brave descripciéni.del
Contiatolhcus rdolServicio
Contrato de sendcios uso de red entre Heim |Contrate Sendcios Uso de Red
Comisianista de Boisa (Prestador de la Red)
y Helm Fiduciaria {Usuario de la Red)

Contrato

Contrato de senicios uso de red entre Helm [Contrato Sendcios Uso de Red
Fiduciaria (Prestador de la Red) y Helm

Comisionhista de Bolsa {Usuario de |z Red) Gontrato
Contrato de Colacacidén Bonos Banco . "
N Agente Lider para la Colocacidén de Bonos
Corp_B?nga Colombia por parte de Helm de Banco CorpBanca Colombia S.A. Contrato
Comisionista de Belsa S.A.
Helm Comisionista de Bolsa y Banco Bance CorpBanca Colombia Presta el
CompBanca Colombia S.A. sendcio como Miembro Liquidader General Contrato
de Helm Comisenista de Bolsa
Contrato de uso red entre Banco CorpBancalHeim Comisionista usa la red d Banco
Colombia S.A. (Prestador) v Heirm |CorpBanca para la distribucién de sus Contrato

Comisicnista de Bolsa S5.A. (Usuario) produstos

NOTA 29 - Manejo de capital adecuado

La comisionista cumple con los criterios y parametros que le permiten conservar y gestionar una adecuada
estructura del patrimonio y relaciones minimas de solvencia. Lo anterior, con el objeto de mantener niveles
adecuados de capital de buena calidad que les permitan absorber pérdidas inesperadas procedentes de la
materializacidn de los riesgos a los cuales estan expuestas, y de esta forma preservar la confianza del pablico
en el sistema financiero y la estabilidad del mismo.

La comisionista debe cumplir con los siguientes niveles minimeos de solvencia;

- Relacién de Selvencia Basica: Se define como el valor del Patrimonio Basico Crdinario dividido por el valor
de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado. Esta relacion no puede ser inferior
a cuatro punto cinco por ciento (4.5%).

- Relacidén de Solvencia Total: Se define como el valor del Patrimonio Técnico dividido por el valor de los

activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado. Esta relacién no puede ser inferior a nueve
por ciento (9%) calculado en forma mensual.
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El discriminado de la relacion de Solvencia con corte al 31 de diciembre de 2018 y 2017, acorde a lo estipulado
en el Capitulo Xll-12 de la Circular basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de
Colombia se muestra a continuacion:

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
MCOPS MCOP$

Patrimonio Técnico

Fatrimonio Basico Ordinario 25.121.344 25.985.089
Activos Ponderados por nivel de riesgo

indice de riesgo de solvencia total (>=9%) 313% 344%
NOTA 30 -  Contingencias y compromisos

Legales

Al 31 de diciembre de 2018, la Comisionista presenta el siguiente proceso:

¥v" La Comisionista mantiene un juicio laboral presentado en el Juzgado Laboral N° 10 de Bogota y
presentado ante la Corte Suprema Laboral el dia 01 de julio de 2015, nimero de Radicacion 00015,
demandante Claudia Gonzalez Forero, Claudia Llafia Saad y Maria Cecilia Téllez Castro, causa
religuidacion de prestaciones sociales y comisiones, pretension de la demanda MCOP$ 600.000.
Actualmente el caso se encuentra en segunda instancia. Se estima que la probabilidad de pérdida es
probable por lo que dicha contingencia se encuentra provisionada en los estados financieros de la
Comisionista al 31 de diciembre al mejor estimado del area juridica por MCOP$413.673, sin costos.

Garantias operacionales

Al 31 de diciembre de 2018 la Comisionista presenta las siguientes garantias para el cubrimiento de
derivados abiertos:

Garantias operacionales

Valoracion Tipo
Custodio {(MCOP$)
CRCC 280.000 EFECTIVO
Camara de Divisas - EFECTIVO
Garantia de la BVC 377.449 EFECTIVO
TOTAL. 657.449

NOTA 31 - Controles de ley

Itau comisionista de Bolsa Colombia S.A, ha cumplido en lo corrido del 2018 con las politicas de inversion de
su reglamento y con los controles de ley conforme a lo establecido en el numeral 2.2.33 del capitulo [X de la
Circular Basica Contable y Financiera.

NOTA 32 - Hechos posteriores

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido hechos posteriores gue afecten
significativamente a los mismos.
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Informe del revisor fiscal sobre el cumplimiento por parte de los
administradores de las disposiciones estatutarias y de las érdenes e
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y sobre la existencia de
adecuadas medidas de control interno, de conservaciéon y custodia de los
bienes de la Comisionista o de terceros que estén en poder de la
Comisionista

A los sefiores Accionistas de
[tat Comisionista de Bolsa Colombia S. A,

19 de febrero de 2019

Descripcién del Asunto Principal

En desarrollo de mis funciones de revisor fiscal de la Comisionista Itall Comisionista de Bolsa Colombia
S. Ay en atencion a los establecido en los Numerales 1y 3 del Articulo 209 del Cédigo de Comercio, me
es requerido informar a la Asamblea de Accionistas si durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2018 en la Comisionista hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de sus bienes o de terceros que estén en su poder y sobre el adecuado cumplimiento por parte
de los administradores de la Comisionista de ciertos aspectos regulatorios establecidos en diferentes
normas legales y estatutarias de la Comisionista que se describen a continuacion:

1. “Sistema de Control Interno” incluido en el Parte |, capitulo IV de la Circular Basica Juridica emitida
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. Sistemas de administracion de riesgos establecidos en los capitulos I, VI, XXi y XXIII de la Circular
Basica y Contable de la Superintendencia Financiera.

3. Sistemas de Prevencién de lLavado de Activos y Financiacion del Terrorismo establecidos en el
Titulo IV, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiers.

4. Estatutos de la Comisionista y actas de Asamblea de Accionistas.

Responsabilidad de la administracion de la Comisionista

La administracidn de la Comisionista es respansable por establecer y mantener un adecuado sistema de
control interno que permita salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder y dar un adecuado
cumplimiento a las normas regulatorias de administracion de riesgos citadas en la descripcion del asunto
principal y a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

E PricewaterhouseCoopers Ltda., Calle 100 No. 11A - 35, Piso 5, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 6340555, Fax: (57-1) 2188544, www.pwc.com/co
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A los senores Accionistas de
Itad Comisionista de Bolsa Colombia 8. A.

19 de febrero de 2019

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la administracion debe aplicar juicios con el fin de
evaluar los beneficios esperados y los costos conexos de fos procedimientos de control que buscan
suministrarle a la administracién seguridad razonable, pero no absoluta, de la salvaguarda de los activos
contra pérdida por el uso o disposicion no autorizado, que las operaciones de la Comisionista se ejecutan
y se registran adecuadamente y para permitir que la preparacion de los estados financieros esté libre de
incorreccion material debido a fraude o error de conformidad con las normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia y para dar adecuado cumplimiento a las normas de
administracion de riesgos establecidas por la Superintendencia Financiera.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad como revisor fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar un
concepto, basado en los procedimientos ejecutados y en la evidencia obtenida, sobre si los actos de los
administradores de la Comisionista se ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la
Asamblea de Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno establecidas por
la administracion de la Comisionista para salvaguardar sus activos o los de terceros en su podery si se
ha dado adecuado cumplimiento a las normas citadas en el asunto principal.

Lleve a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la informacién
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y de
independencia establecidos en el Decreto 2420 de 2015, los cuales estan fundados en los principios de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento
profesional, y que planifique y realice los procedimientos que considere necesarios con el objeto de
obtener una seguridad sobre &l cumplimiento por parte de los Administradores de la Comisionista de los
estatutos y las ordenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y sobre si hay y son adecuadas
las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de [a Comisionista o de terceros
que estén en poder de la Comisionista al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en esa fecha,
en todos los aspectos importantes de evaluacion, y de conformidad con la descripcion de los criterios del
asunto principal.

La firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy designado como revisor fiscal de la
Comisionista aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1 y, en consecuencia, mantiene
un sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre
el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos legales y reglamentarios
aplicables.
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A jos sefiores Accionistas de
Itail Comisionista de Bolsa Colombia S. A.

19 de febrero de 2019

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las

mencionadas disposiciones de auditoria requieren que planee y ejecute procedimientos de

aseguramiento para obtener una seguridad razonable de que los controles internos implementados por la
Comisionista son disefiados y operan efectivamente. Los procedimientos de aseguramiento
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
incorreccion material en los estados financieros debido a fraude o error, que no se logre una adecuada
eficiencia y eficacia de las operaciones de la Comisionista o que no se cumpta con la normatividad y
regulaciones que le son aplicables en su gestion de riesgos. Los procedimientos ejecutades incluyeron
pruebas selectivas del disefio y operacion efectiva de los coniroles que consideré necesarias en las
circunstancias para proveer una seguridad razonable que los objetivos de control determinados por la
administracion de la Comisionista son adecuados.

Los

3de

procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:

Revisién de los estatutos de la Comisionista, actas de Asambleas de Accionistas y otros érganos de
supervision, con el fin de verificar el adecuado cumplimiento por parte de los administradores de la
Comisionista de dichos estatutos y de las decisiones tomadas por la Asamblea de Accionistas.

Indagaciones con la administracion sobre cambios o proyectos de reformas a los estatutos de la
Comisionista durante el periodo cubierto y validacién de su implementacion.

Comprensién y evaluacién de los controles establecidos por la Comisionista en los procesos mas
relevantes que consideré necesario en las circunstancias, incluido el ambiente de control de la
Comisionista y sus procesos de valoracion de riesgos, informacion y comunicacion, monitoreo de
controles y actividades de control.

Validacion de los controles considerados claves de los procesos de informacién financiera de cartera
de creditos, inversiones, ingresos, manejo del efectivo, depésitos de clientes, pagos a terceros y de
los controles generales establecidos en el departamento de sistemas.

Entendimiento, evaluacion y validacién de los controles establecidos por la Comisionista para dar
cumplimiento a las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y Circular Basica
Juridica, mediante la cual la Superintendencia Financiera establece criterios y procedimientos
relacionados con la evaluacion, clasificacién y revelacion de la cartera de créditos — SARC, riesgo de
mercado de las inversiones - SARM, administracion de los riesgos operativos - SARQO, riesgo de
liquidez - SARL y el riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo — SARLAFT y el
Sistema de Administracion del Riesgo Interno de la Contratacion -SARIC.

Seguimiento a los planes de accidn definidos por la Comisionista a las recomendaciones emitidas por

la Revisoria Fiscal para mitigar las deficiencias en su sistema de control interno que se observaron en
el desarrollo de mis pruebas de aseguramiento.
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A los sefiores Accionistas de
itau Comisionista de Boisa Colombia S. A.

19 de febrero de 2019

Considero que [a evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para el concepto que expreso mas adelante.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a |a estructura del control interno, incliuida la posibilidad de colusién o
de una vulneracién de los controles por parte de la administracion, la incorreccion material debido a
fraude o error puede no ser prevenida o detectada oportunamente. Asi mismo, es posible que los
resuitados de mis procedimientos puedan ser diferentes o cambien de condicidn durante el periodo
evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas ejecutadas durante el periodo.
Adicionaimente, las proyecciones de cualquier evaluacion del control interno a periodos futuros estan
sujetas al riesgo de que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones o que
el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

Concepto

Con base en la evidencia obtenida del trabajo efectuado y descrito anteriormente, y sujeto a las
limitaciones inherentes planteadas, en mi concepto, durante el afio 2018:

1. En la Comisionista hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservacién Vi
custodia de los bienes de la Comisionista o de terceros que estuvieron en su poder. Adicionalmente,
he realizado seguimiento a mis recomendaciones de control interno efectuadas durante el afio de las
cuales 70% han sido implementadas y el 30% se encuentra en proceso de implementacion por parte
de la Comisionista.

2. Los actos de los administradores de la Comisionista se ajustaron a los estatutos y a las 6rdenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas.

3. La Comisionista cumplio con las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y
Circular Basica Juridica, mediante las cuales la Superintendencia Financiera establece criterios y
procedimientos relacionados con la evaluacion, clasificacion y revelacion de la cartera de créditos —
SARC, con la valuacion del riesgo de mercado - SARM, administracion de [os riesgos operativos —
SARQ, riesgo de liguidez — SARL, Sistema de Administracion del Riesgo Interno de Contraparte
SARIC y con la prevencién del riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo — SARLAFT
y el Sistema de Administracion del Riesge Interno de la Contratacion -SARIC.
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A los seficres Accionistas de
Had Comisionista de Bolsa Colombia S. A.

19 de febrero de 2019

Este informe se emite con destino a los sefiores Accionistas de Itad Comisionista de Bolsa Colombia
S. A., para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en los Numerales 1 y 3 del Articulo 209
del Codigo de Comercio, y no debe ser utilizado para ningan otro proposito ni distribuido a otros terceros.

i

Sonia Cristina Gutiérrez Tirado

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 85010-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
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