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Ftoucr¡ñ coLxEN 3r
AD¡[¡r8rnAooi oEL Fl0clc0ll30 El^c¡ollE! [EfioLlxEÁ Lloa

|lton¡rEDELAFro{rCün¡A303REl !¡tlr C|ONACr|r L0€LFloÉCOlllOE¡130i

L CIAIE D€ @|lt¡Ato

Fidúh t *3nd h!vú.¡!. d. tumi'¡lt¡ió., P4c t FFnb de PaEo

COLMENA

FDEc T¡ITENIE;

3Er{EFrCrARt0S

1!¡¡¡ODELo6iO|¡O¡I

ti s¡¡do ¡h lo. tor<,o....Én!r !ad.1l13l

¿ ?¡itE @{ti^l¡¡tEa

E!b.6 r8t!¡¡r.. Lló.. fB¡blin doo nala 'E!Ea!É
IlLtú¡iE , c'E!l@b&'o ol'C¡lll @b}
F*r|:¡¡ü co¡mi€ S^ (l€'E¡!!!!!E).

'¡¡eh.@

3.1.1. Nol¡r rl{ldo d.lo¡ lmdoa

. Fonúo d. R.R¡ pm .¡ tulo d. kn(u: €1 2 ¡h Fvlmbn d. 201¿ o@mrda6bd6.¡.1
Fodo esd dc F¡tidt& T a¡ oreloddk l.¡ ¡ l. huide¡i & h l¡tlh d. 11.75!{ .rt 6l!¡d0r
d!.r . á e@¡ói dll úü¡b d. 6¡é!ói y h¡l¡ rl 22 d. odúta dr 2012, tuú tóL¡dor r¡
FÉMmú E$qo.¡ r¡.forr¡e Lld. l. 'FI¡domiFl áÍaiidmdo .l Foido d. l¡lÑÉ Ls
ñÉ! d.rd l¡d6 é¡ 6116 lo¡¡,0 tud !1ilad6 p.h á16¡¡r.t á¡ quhlo p¡lo de l¡ aotr d6 ¡Lrcr¡ do 6

¿|¡l¡oú|lqdDc



COLMENA

Fo¡ro p.. a P¡. d. C¡pll¡r d. 6bútdld d lo d.t¡.ddo 6 .¡ toiüJ 3.3 3 & l¡ d¡¡¡/. d$s
d.r dr.ro lod¡ro, .r ¡ror6¡0.¡rnb d. sb 5r<,o hrq..¡ ¡ (,. ñ.!o d. ?01,1, 0.. ro od . b ¡dr. @

ord - Fld.¡.on¡o: tu 6b n do s d.Do.¡L ro. @ü q, h¡ hg¡¡b J ild.rdrito 6
!o.¡rbi,.d ¡ 13 d. o.¡r¡c d.2012 po, droob rr. a tfh d.¡ i1,75t, c¡ndlo.lo. @üq6
ir htq.do . él rbi(,o , rrt! .r p¡eo & ro. rüs ¡l ¡. !ú6 r¡ 6 d. ñ.to r,. 201q ü¡ db ú
Mr. ma.d.¡ti. r r. s.cdó. 3 5 r,. ¡b i¡¡rú.

u,l. i.c¡¡óo. ¡rb.|¡ h E alón&&R

¡d@

E¡¡IreE@
32¿ ñ-li¡to.mpo.r.lo td. ¡ Brb¡a. ó. ¡da:
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3¿.3 R*ibidd coñ po¡r.¡ori¡d ¡ ¡ 6ñhló¡ d. B.8, lo. curh m9ond. . l. 'rl@Élóñúhnid¡ . .l Foñdo crml &l Fld.lcó¡l& t|I Adnlñhrdo por FldudÍ¡ C.ftdd¡U¡n¡ d diói r¡
l. ¡u.!.úióñ d.l coñrdo d. Conc.lón, d.d. d 12 d. n@ d. toll y h|.lr .l 12 d. o.|!bG d. 2012:

t!ts!ól!

I¡l!@lq
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3,1¡?oi.. rr.r l1ji!. d.r raro ¡h b. 9¡{. ¡d eú h¡edL r¡ rn¡nFi. ¡ir. r¡ *¡¡¡r¡ra.
to¡..lLü!r.{¡n, curt..r¡ürr¡¡l!¡hdt¡hrd.rl¿

¡rl!¡{tlro ¡rr¿.ñóar

3¿ cortóürLü ó t Drú¡d¡ d.¡ d¡b.Í¡:

coÉ i! ¡do rForbdo ro. ¡ Fd¡dr¡ .¡ d¡oü¡¡rb ib s rdiÍd. d -¡ii¡ rr¡ ú h¡li, ¿ do¡.cb. Ej
Ddúl+ ó dnüEb ri! b. ¡l.. ?010 t 2ú12 ll ¡h 1¡'t 4|!úÉdr-b Lo ¡baü t \ó . qr d úiffib .¡ s|ú¡¡danáb d.¡ F¡do ¡l R....É o¡. ¡¡ P.go ¡L l¡*¡s ia. h¡.fo. I !r!,rdq t . qf, c
F6!aci¡. E¡üi(N r¡.dtE rüa. (.r t!&EÉ41 ¡¡i... q' is us & h. @ú (r Fcrdo d.
hiÉFBdó¡| . iiki¡ b ur¡¡*h ¡r ldtó d. Rr..oo r,. D¡ú¡¡ p¡¡ drlc¡ d .¡ paso ¡l b.5l@ d. It
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.mirói E¡ 6 oadrcs iqu enh !d obsM l¡ orol4 or d. 4 lior.sr d.l 9!l6m y d. 1 I 759{ de ra laib eúe
soplém¡re de 2012 y¡s$bdd ?013

-.@Fú¡¡ifu¡qñ¡Fid¡fu

a ¿scb dd áo ér d's, . poEir¡i. d6 dñdli.rh 6 dlr 36 ¡7{ !0616 ro! @&5 espsa,o6

35 Paso ds 6 i'rr.s¡ d.lo¡ &¡al

E 6 & mvmb.e de 2012 s l€ld a.€¡0. qli¡lo p¡oo dc or ¡LEs! rh 6 boio! mlldos por el F dé6ñ e
¡ rra!ás dá 0.6w por ú ralf de t3,925,336 335 wror qls úlye e GÉúft¡ a16

Pm rMf , ebo e pago do d'dD! ¡L4s!, s utl4rci h bLl¡,.d d0 106 @r* d.p6u* I € Foido de
Re*Mpe6 Paso de ñrqs (!2731.76s05s), y prc d. o! @66 dispo¡iblot si 6 Foidode R6!ode

Er6d6m.todé2013srárda.*oollarlop4od€lair.úsd.lo!boioEpor0ivaoró.13,550.3950c¿c¿
L6|ffipe€bp4oFdn¡r¡dch¡dodc ft¡s¡oympoid6r{udbs'¡có¡losporó11175jtd.
br.ihrr sbbnrqÉrior* JP¡¡iMbturói@dad.á 2d€múmt!ó€2012.ydFdéir¡é$éllosfa
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( ¡lltEc8fEs iE dr¡xrEa oE t¡G¡¡/¡fú cE G ¡otg A c66Dq¡gó{ DC L¡en¡
¡1,1, Tmh¡ló. .idcb.d. dd cdr¡. ir. ccu¡ón

ctu s oh|ñd 6 b Asrué d. Idlndó .d6ü.*a
tur¿ do T.h¡¡aiói a¡rÉp¿da dér c¡¡táb d. cd6ió.

ar @9.do ha de nai leráE q@ r bÉ¡ s(iíroo@ .6fm! ¡ o
!&fhc A.la do Tm¡rcói turr&á& d.r cúlfrb dc coi.d ói,

fts! rú ll00 dú ó @itáro
C¡¡aió¡) [kto rea S¡ lár omo $ áDi4 m& draiL ded!

E¡ a $¡!do e !4 qE, a m¡idió. sldlb por l¡.ñir@ 9A ('Merorr@ o d C¡i.od3¡r.') d.¡ 20 d.
rcúm¡c & 201¿ nida rc d Fidddú.ib a] FtsáiMao d úq6 23 de ui{üe de 2{12, d. Do. Erh.d.
b.i.oa d. f.{b rrd. o. rá 

'Etü€d. 
€t a &.h. h. ¡{u¡r!. @¡t5:

tu ffi d @ & k 0..0. o'úrüú6 d ¡G é'r* ú!d4

tu ór¿ac, ¡ltffi ¡ ¡r.rr,I *do ó r3{p. '!.&*, ' 
pe d.rú bnddasrokFd!@d¡úd|nrdú'

r¡ dur@ 6[e, lofu €
.t}l¡*)bl¡ddoffbqEdhmdb¡.om¡9&E:lmtuGFhn
üútuoF* úb'io. !¡ ¡oú0.g0rir e¡.h!For{5 r.ú ró&@!tud
a46m¿trod,ig!ap Úlfts
'aoe dáró ¿ór Fñ d! dtrdio d! :bndtrs lurrd e! páÉ ! aldo 4 hha h
. do @e m a úi .ibr6 o6td ú qú drl
d @'odddb p6@iiro d. b ndl|do, d t¡ñto m *éG4'm @rG nra6
@qJmt*]0pda@d|ors¡.ldfusd@.
' oÉ ú * tu r¡dtE 9^. hrdd¿
ffiqrtrdDel¡|tr4'¿00qddrybffidd&e.u¡
údb'lddüoD)rsdódqrlfuÍ!d¡hm¡¡cotu 14

üodró, d. M hfr.d¡b, a r¡drat€ a ElbaF M.rdtÉ tó..
rrídtrd¿.r r¡|fe d !6r!rarr, d 106 ri¡uaiLr sniio

¡ s.súi 0 @irsrado F dhd sa I d. !.r h¡& ¿ úF é:fe* ¡rd, DM
r.].Ór.glmdd@dehri¡dó!]]$!]Dn¿A

6pdo me€mFúoe$ ¡hm dE h wrddá¡ d. dá itutmddr tuo e. lrt¡ b

h¡¡I. !¡do polib 6 ¡0d' d mil@¡do dúooMl d ,,dldhs s A

.r ?| ¡,.o.ir. r,.2012, d 12&d.tu¡on.satE!¡

.¡t! rr.dr¡.¡ s a lcó€dáb) I E!lácb16 l¡or.ltE

d sp!.!lo oi d 6iho d. tr@ió¡ lras¡
M.rrorr¡.¡ sa. y Esreo¡d r¡ouorri4 Ltd.
da ñutro Mfdo 1arütu d 60 dr¡ c¡ilúto dc
dar por lom¡ada rá.r.pá & (!rd{jói pof
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h..s¡'i.dd.r¡dú!o.r¡ri.¡¡dsó¡nú
¿*, ¡ü., úrsúr¡ ¡dqido F r¡¡d¡¡ s¡" {h I d dcr !.dú. Q@Frdr
Dd.¡i 

' 
á¡E. rbdr- u¡. b úd dry'(ri!, r ?5¡ ¡,. b !r. l. !*¡r

lB.|.¡d.Ó¡r¡dd¿ídáü{ddfuÓ
. 0i¡.ú.8¡¡,io!rFrb.ú'dr...!ü!¡hd.b.r4.ó¡4&ddr.¡ri..r,.¡

ÉldE r&tdr@LlÉ., r,tÍ¡ E sr¡. r.drdl.d.r dir¡i! oo. r.F¡ldr¡, ¡ó @rrc-a. d 26r¡

'wrüEl,.2ü2, 
r b d¡ E¡ñB¡ b q¡llaib:

FfirdJb ó,r¡d¿i 6.qro¡irio ü d!'.Íe
bt¡'¡d¿í'fdo¡¡.d|¡Ú@,f.e.¡q¡'d.&ú

d ¡ rü¡Íaú ó E¡¡s- [ad¡- r¡b, b ú.s útca d*¡.r¡b s. r¡ td¡ ¡
r.eri¡óodr ¡ i¡ úido&.ft¡tidod rbdrF s.{ ¡ ¡¡ó,t ú|l,¡i il Ed¡.!r ¡¡,¡
d ElbB r¡dúrú LÁ ¡ b !L6 Ftu d !d.. n¡i¡¿ró d r¡ .{ú1¡d a a¿ir¡ói'
rd rr¡o ó ¡ 0¡,r ¡ p.o !!q¡o¡'t r r¡ d,b'úr. q¡tf.d m r0 hú¿c¡¡' d. r¡ únri.-ó¡'

dd'.¡|.¡¡ád¿i¿|.lgñ¡.d.¡q,.dól''.¡¡
f!.üldo¡' da ¡da -rró r, i¡¡.d¡,, (¡ r. düi€.ú' a¡4€¡23!¿ ñ.|ú r¡ 4¡ ¿¡ú-
r|dúfmLrd. 

'ir..¡fo¡¡i.d¡¡.0r¡ú 
¡a¡r d ||or ó ql¡.oülrd Ó@s r. d¡. ó

n do.ftdq|) R.¿4d¿í, ú tu ddú¡q ór ¡q,ú 4 d r,ú !d r¡.úfú s¡.

's.i@Ed ¡'&¡¡rb'!{úF
!. ¡frf¡dr. 

'8.¡d'¡b 
¡a.bld Fdi¡ rú@ húd. r¡ d{¡ Í.t0.t!5

¡¡. @¡¡r q¡ r d ú¡ hiÉóí d ffi ó did¡úr ¡ útó ¡d Lr r.ú qr.¡
Pf.!!o 

^ddm 
É.rdd- r¡.drE di¡ú¿ úü.r,0 r f ?5* ¡a a:¡o iú bb r ¡¡ ¡.

fQ¡d¡d¿i'dl.ihd.¡dmd.djd¡¿i
Fcuf.{Éddecrd.-úüi'.oFidrtsrr4¡dádr&.úúrd
b !nr'.dór' d'r4.d¿ dd @ú d ¡.!.r L ún¡ r.¡ ffi .'rb¡. d¡¡d¡i, q¡ 

'.d.¡!. ó s rqrr¡ r.t ¡ ú slro n d q¡. br4idd¿í d.¡ Úfue brllt.Jad. 0...¡d.¡¡¡n+.¡sr-el¡Etus
xdlrú s¡ d.¡.¡a r.0r¡. E¡bd-¡ldrl u[ !0. b.d¡rlr d'.F. q¡ Í, ndi.

b ¡6 r¡.dr- s¡.edtu'cdd 1i.t5!¡
& b úrr b o¡ ia.e ó s, úri.r,o i-. mr ¡q¡ó¡ qü I ¡ ri,¡{ó útu ¡
Bdq¡¡|¡'¡.úd!'ó,dá'.

t'É ó bddd. ór¡rrr¡d¿í ¡ r.d¡.d. n óúú, s ¡¡r.d: rlo,Ed.a-
d d. h¡¡dói r. ffi d. dq¡óq
D Or d kiúio E¡¡rod- r¡dú¡É did¡il
h¡.¡¡qsú¡d-ddlúl¡.dúb¡Jqdü¡¡l.l!d,E'.d.

L@¡Cn ó hdrE s^ ¡ q¡* d!¡úú q. r...0¡ r. rro úú ¡ 6sd

o,Edd¡l¡düEt¡¡drd¡odd.rú
.!d'ogdq*4*'túdd¡.

9



¡.ssu'úld¿idoe@$|a¡d..¡6Mr!¡!.rtrrdo& *ltfL/-&p{0qe$14'ú.

alr a ds, q *9ó , b irrn'rrd.r dadó poi .r ti&rdni!.b, c ri* q@ ra r¡ltr¡rón d.l düro d.
úE|rh d.¡!9 Gdzñ d á M¡b & ú ttu^d d. ¡tittub
En 4 púrb, drb n@ú adsri qú c hqi 6 d..b cú r¡t¡¡iÉ s-{ y ElhnÉ l¡ro¡rú trd. hú
o9.*mb Mi¡dúr ql€ d f¡rf dé rr riqnid¡rdói (,!¡ ortb & dE¡h sá d qE 6ürb d. b ¡¡úóo
¡r rr bfrts d4€sr. 4 ¿r ¡lmsd 64. ? Át qrab d. @ró.:. rr dr¡r¡iú' der mtrir dc rr rquidrrói ñ d.

re, de Ed¡!cb.6 Mlto rúa Lida de@deú ds l¡ ¡r.bi¡ss quo

Ed¡doi6 t¡€f! lma pBmls én la &@¡da Mo d. lr..Épdoñ6 qu. ahsle Meror¡o¿ S A

Esi.6úrodñhrqúdadoq@erTribuisrdoAlbildhoib¡ohs ¡oadoal0ft.ha ¡0.!poib¡.dáLrñii* o!
d6khd qÉ d..hrs podrrr ddivar a rrúr dr Elbdo¡e Mcuorr¡é Lda y por e v a á irsr d.l PE lñ6 0

p¿n. Fd.h.dbo, ¡ y dm * mraú.i . S.oti 311 d.
!..$ib hldm la li,!M. .r 2 d€ idi.r$r. &r ¡rb s 4p r.ddó 106 rdM dBr6d¡fl!. r ro. di4
Er.¡td6 dlBb b álpa é susp¿¡srh ¡rrcoM ¡r cdErdl,6 ¡rdr, ¡t m16 d.2012. ilro 14 d.2012,.
r.ü ú ElbodE rbtdtE Lrd¿. t po..id., r,.¡ Pirlqb tuüsm. L. F'¡r¡tú
¡¡ EmBalh y.tci!ó d s.ra¡¡r¡fb ¡9üt ro Fd¡b r.¡ coF* d. F'Á¡t.

COLMENA

ádbeMitb¡ú4sb..r|d2¡cd¡4códd.rú e2rdi'-ó,'
!ÉF4'bffirhtúdpM
d.r,úÁr,d'.0üMúdeF!úrMW0c$oF¡ndq0,ordmilF¡bft¡ál¡úDxMs¡,0''
tñtr$t¿i!tut6t 6l.é cdc,8t¿d v¿tü ebt@E5i¿,r.¿nlt' bsetuttu
v¡[bcm : vd,,r t in,{ms M3-c]'ú¡trP@d

Val|,!coÁ

3 hvc¡tu

&ded.,it4cddlc,¡dMMbb.l'p,d.dÑl¡er¿i

¿r4á ó d'r^eióa 6, rb, d. drr¡ di¡dddr

*óBldiód.3¡,,,.i'¡r4d¡'iJ#6p'.dor
e.¡úbrÓ64l|',e'¡,¡d6t¡

6.¡6¡0rd.b.{rÁ¡,¡dr',¡i4ry
si ¡ 6 v¡r¡¡r,ha6 6 rdrq d@ rr¡¿

ird,114 t4 jrd.ffiM ñM pd @údo dtttút rytu¡Jo
tut¡do d. b M'i'rdi rk¡xd¡ d.r ¡lsrr @rrq ¡úlrJddo poo rb nhiiss 3 ft ,76r0dr4 r¿ñ
d¡d. erjui¿h ddd á ¡fuq plsls y Ár1@ ,ádds o ft@¡r* s b ¡4e y dN

3' ddqú@ dó p,eo cddo dFeúr d ñ ú tq!ún6 dtu e u uñrdet trrdh¡u u
.M,1dú4 rrao de tu2y tu llE M tú p.1d d.NNtr pt adtu lclya d M 94¿i'tu d.
p¡gq y d Ít) e l*d@ d prgo dd !¡rú0 múb ardb $b piú s ,efiod hir¡s
dtF,&¡iet¡,reka¡'do¡d¡úd¡dor b¿v¡$rNAlr]d'dÁedtue¡a'
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Ariñúú, d.ü. sd¡¿ae c¡ á d r¡tr & ]-.n adar ¡.r.r..r *.!i.do q€ ro5 @s 8 dto. b ttih
.cñ.bbó d 1r ?54 dd irkM, q6 $ h.yf d!.do d.!d. d 15 d. iür¡o d€ 2ü2 y q@ e @ú rat l.
r¡ü'dl,ó. dtfdüú rtd cdlM d6 cm¡rh., s rtlorái . E!b&F x.r¡is L¡l¿ 6 rd.r rt ¡ ¡h¡.¡¡E
& D¡0. q¡ hr r.er& á d cdllb & ccE¡rh. Pü b q, dirE 6M dehsrr s t¡lrqido. ¡
P.nMbtuxtm En¿i!¿lú,¡msd.rdbdr.s.djói3.3,dBd6d2deú*Íürúr0l?rh.d.l¡
Ld'. d. d¡¡ór de qe hfm lá13 'elB
a h Ldrá d.l o@ e htfm, rá F'dui¡fú !.f d dBrlo. d. qü tdai 106 d6 il(i$ a¡€¡c h. dll¡do .

Por orr¡ oetu 6!rh r@¡¡ !áñ¡¡d q@ d¡& la ddi! ó. ft Mál]! toá s.A do da, pd rémiiada la 61lc¡ d€ ¡r4b
diÉoioy ádondúúd ¿ drglói s.gurdo qua k n$¡ s d.tstá áÍlbles ú el0@rá/¡ d6 ú lrbnr d6

.rbiu¡mib 6ri¿ o¡igrom 6.dn q!á h lqllddó. dái¡iliv! d¡¡ Ml€ür de d6s¿n dopdd.rA dá o q!.
ddf.. 6i@ld 6$ tibrn¿l d. smfldb. E¡ á ñ.d & q!á.e Íibln¿r r
l¡tum. tu.¡ 06be déhrd bs óér€¿h@ qB d. ah¡ s po¿ M lro* a ddw á tust da EsLdoiÉ M.to¡l¡$
Lrdr r 6r.s riá a raw &l Dá¡Mio au6im

Fh*Mr., hr dá r.¡l¿r.s @ ra €¡nh-& -llbrd¡ d.¡ db*o & deiih bri.d. . 106 td€dds d. 3oi6
rr rtdid¡j d. drÉ |3 hqll.r. 11. ddds d. qs ü!b lr !€!úE sécdó. 5 ¡,.1ssle docrdb

a-Z I¡ b. |w rc:dh.d€ @ ¡ aqadó. ¡,.1 dt¡io d. q!¡ó. t ¡.@.oc¡r!l¡rlo.
.d¡clon*¡ b.c i¡drtr d.rd. CtEoÚ r|.t¡||f,

E¡ .!¡ Dlo 6 d€ s* q* lo3 @M & b li¡llilljül &¡ o¡-& de o'efó'r dE oa¡$, oü.
r¡.¡dri6 Llda 6 .r srb d€ r hhtd rl r¡¡t¿Hb, qE

'@¡ds 
c eEDb de Éfuffitr¡ o dts.sl*ró. d. ElLd6 lk¡lliM

d dsir $!.¡0. qle re¡qa¡ po. obFb ctib! f a hbo. pr.lbd¡ y/o .j.dha Dd 
'r¿ha 

*i.dd, há trb d. ror

hss édid6 Ff €red* Mafdha L6¿. r Fadd6ñis, s rúld do lo ds¡*sto 6¡ á cráclr¡ cu€rb d.

com 6¡$oudié ó. o aleD,. c rkre¿h@ oF ¡obÉ l{ redM! do r¿ lqudeón qú * s!.8 r€d.a 6

lr bu¡ar. q!á dpo¡d¿¡ a (eplo da Émlnd&rói d. Erls:iois M6tdl¡eE s el 6rbal0 da 6i6! ói si ptr.
d.l Filskombo &taqo¡6 Met¡ in6 L6á.

, s.{',r ¡0.,¡@ É E*tu rkúoú@ u¡¡ ¡ d¡. hó¡ 26&ffió 20

d4.4ncoú.dq o tu I.Jir o,./P¡¡Ed..bd¡¡ú!4'ó¡ tu
db'¡d¡.¡do.¡t¡d,ddsew

. Ér cút* é Ftu¡ r¡lair hqóda ó e/¡üú-tr rs r Fft d. r.o.
d. d!!d.@r¡ft b 4É

t)
1 6 L6d.ñe mMq€P¡f úMdo6@mdú

NGI¡s€fufu4,
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rr¡¡.lod.r.ru*róñd.rn¡Éd.óbllb.¡@6úrk y di¡ir¡d d. obó l-ut¡d¡ r d-.'dro

ErcomiláFd@aios$!o¡é.¡Ü¿ddi.rédákhár3y15dé4dbdd2012¿.ddró3obr.ráÓits¡rraó.d6u¡
esud o réo,ñ 4)! oüldro tuo @¡ómE y 6rd¡d da 0¡.á 6ieurada 6¡
d$ardb d€ CdlBro da Cm3ór. Pda ó omdrmrg¡ro da didF ráb4o r!. ¡.@Lo¡¡da pd é n3m comrlé

En er n6 de noúmb6 ó 2012, b nna C¿r ¿ M@ qei6 .r iitum dt .ns de ra dr'Edál da rú
@ftd€, @p.obe¡r' do 6pófa'dE ¡ú¡(s y érdrh lb eb & rr oü.¿ qáebd¡ d dd r* ¡t¿rb .
@ d Cd'úé Fi,úlio dd 2? ¡r mli,nb.e d.20!2, t @ro ,riúp* ddu*m M

De e'do M cl B¿¡a@ E@úñ@ obL¡tdo d. 6udo de reriile.h¡ d. PrlFclo. d o¡lnd.
ú¡cmil¡lo!o!16dcob€elqiadar!lPol..ro,@k!ado@nb¿$6lo!úá.sde¡€cútai6
@6 E.lt!úo! Mlto nsa desuroló ú b¡e ci los Gi¡s e@lado! ódo áriúde a l¿ sna do
161 705 595 179.00 o¡tá 966 eru 179 136 00 dd tc!p!6to de Esla. oi6 M.tdl¡cs. Lo 4L@ da uú

L¿ drecE: ,¡|r pr¡.d. d.¡q* ¡ royds n¡dé r q, iÉrin E¡lrtm r¡ár!¡iE Llá. pd oü.a
yatúdad...dc¡üd666pedfc¡6d|6'¡'Bml|0.€t¡i!y

Rolpdb a élé ur|lno pu¡ro, E!ra.on6 ü€tro m¡ Lld¡ mdr6ró q* 0a¿ i@r . orú d.r bdúe od¡ónió
arciado pd e C¡rollbl 6mpd¡¡ . 6n lo qua !. €i4é¡rá Éoisrádo si e F dé @ 30 pd @n@plo dó 6¡10!
d@1os l¡irccros, ndqu0rb y oq!¡p6 e nldldrolá &rPfor€cro qua ¿*úda á h !!m¡ d. i69 200 mirmr
ápo¡nódft e. es ¡$wo ad(')¡ar a B ¡d1705595.17Sm. é vaor do 0 e elj@ ¿dqúiidos pm a
oidljói dd ProFclo lmrrot¡ fdme de .rsá y .rbr. posromádo) y li ) ro5 seb! d! irihbt¡jói r,6 oüa 6
ii'lred6 (6¡rl¡G y di6i6 o¡106 de ¡cq{i6 de d¡üw*n, pdia dd dt¡b y qébo ¿ddilt is)
En 6b erido, @ dE@ d. E.r¿dE Meüor¡E, ofr.rik.r do. b¡d d.r PDrÉlo, d r*. c¿dr.do !.r
d Ccdrr d¿bd' eñe b3 db6 ffiio¿dc 6.rpár¡lo rbrú, dto b3 ó¡¡6 e déMr O Eq!¡6 d.
Costuih po ü v, d ¡Dro¡rudo a ¡7 300 nlro¡s rrorh¡d.m¡r. y (D 63í0€
porúaúrdercúo¡1616{00nlroi6 Loa¡r.dr !i p.!!ado de ra rcúsóñ qs $t€ d ¡¡fomá d€r cmsrol
aro.rlrra én delarro E3lac oGr Moro rea Lba

E! 
'mpobb 

dé314r qle de a @iióo a a qle sc hE h&ho Elrdda en d p¿rálo r¡rgrid a im Cái y liLtor y
adj¿óoE mL!ó $ re¡€ á s inron!. ndirdo qlo J .darda d ydd d. ¡61 7 05 59s.179,00, (¡) tsr
¡r'!idád€! q!. |lm qfá s ¿Édd* M @rü1 d. rcdseio der nE & dlonrh d6bi,o á la iEdilá
@kF d @¡ó¡' d. h .dtr poq¡r, nkrñ-4. @ ircti,a a d Fa{ti..t iiid¡ (il b6 ren@ &
dFbdln y de 6'!cin q* rr antjira tu6 $€ .hdr y (¡i) 16 nayorG d'r,¡d6 d. ffieb eid@dó d
h. nlG ¡L @b.xjó.! d . bbmr¡. a,iird !r.0ord.d! po. d m¡irto, $ rdizó m¡ Giñaró¡r y
r¡sa a |as didrd.3 dó o¡n .va!¿a¿s ¡ d. 6m e[ádo rB ]r@lh
6¡ obf¿ éJédda d0 I 66 073,179 136

Sá dsrd qld sra vád *g'rn o ¡tom¡do pd Esraiúos Melrcln* Ld¡. di m in.!y. 6 Etors
drelpo¡d eics a r@ 5 guts¡rár 66pros qu. t bio¡ r¡r.ro¡ p¡ladc tr a opdbi'd¿d, ¡o !o p!ódd i¡.|l f @m
ota qflbda: 0 or d'ss ¡¿qui'id6 páE a .l@.ró¡ do Proy¿do (tutubtr aid¡rios de elga y ébro

72



COLMENA

D.Éüd,adol r tq k t¡q¡¡ d. dfliif¿i¿., d. o¡n.l¡rdir.b5 (6trd6 r d.dro4
dstwr,( É¡ú! d.ldtü r 0abdfir*di¡6)
A a re.ha dó srsho@ó. d. 6b ¡lbm, ú¿ € ¿ueizs,o d 3r m¡é fdloaio .l 6lr¡b 6 d 6sbr s

i 
^!ultT06 

oul!ú¡o al^coNsoEn¡¡loN D€ L Aa mtEa-oÉiÉdlolYFAcljLlaD€s DE

LO3 ¡lAr¡LAl^S

tl. R.d..dói anr¿r¡.d¡ d.lo. &G
t¿ Bfinaióó a@d. ¡r, c6tat' de co,€ióri e..f/o út€ E¡bd(F ll¡¡¡oriú Lr, (cd6¡dsdo) y
M.ditrá s a(s..ddr.)d. qle te d ru@a drlo d.l prc$¡t l¡fomé l¿ poriL t b¡ T.údo€t da Boót
do l¿ Enltó¡ s É* h GdlHóñ ü¡opada de 61tu10!

F¡ 6r3.b 6r ebrumÉ iI dd rumb 2.4 6 dél Pb!p6.b áf¡bleG a reibrc6 ¡ l¿ Alor eró¡ da c¿p t mo
úna & rá5 eBcr€ldl4 iiac.6! da 6 b0i6 áligllsb

'nl ¡td..¡r¿ dr b3 fámdoB d. ao,w

L6 b,'.dorÚ dr ¡dB, ¿ rrÁ d. ¡ ,lSA¡8tE¡ GF¡/ER,I oE rÉt/EDOnES 0E AOIOS b'dál ,,
ó@¡t s¡', J E¡dsm b Dtuó'r o¿t d. dr b5 8oi¡os ¡r,ft ¡, drür.¡ dt m o¡¡qf¡¿
dó tÉ .asrs d. M' ar*tq.tt éi drrro .grDtodo q ,a drd,l 0¡ ór corv7RÁro o€

E $r. dr¡¿ rr COncEs,o'v,4R 0 do¡ól rórdio'd4¡ ,J F,Dscoríso,$ 5nt5 /ti@r6 o' ld

s!¡.6 r Dlddd lFbido d, RNflá pd á/ Prqo dr riróñ&t y tuádo d¡ F.$dá pad or Paw do

a€ptu, tro@dñ pdá á, p39¡ dr hr ds&lnt Nlúúúbi qE úñrrúd$ d.!p'ral y los t're65s

Pro ei|. rir¿b, r¡ F,DUO¡R 4 E@it d froE col¡tEnt! o¿iM e¡¡lD d. br d¡z l0l di6 r'ádo6
!o!sr.s ! d¿ro Dqat*tfq eodú pr¡po¡¿brd tx l@ Él¿".q bs d¡l¡s rod¡& prsi dd

s d@o p.lrhdúr o dr.06 ádrar ú ft¡r.¡¿ór, qr.IFJDE CüftñnE d'tl' pet d ¡t¡

La@db¡d.!.¡fkrp.d.dórradrdE ño ú, d..ü&era úp*rFflope 6¡ p¡e "

Asiniw,eliunda2l2ddftc!€clo,dddoeorl.tsalq!óruma!9dopehloñrdtdór@rásp€¿aé

'1. l' - /s s¡cú]'ln!¡ dá*r¿6 dátá¡¡r * ¿daid$ N h pr*úh I a wo lw*la ae ñ *w
tJ'r¡J q4 r9úr. tu J'lM d., oc¡.rL pr.Lrro lSoll da 106 solos t ¿ra,ldtu

/i, sotj{ rJ d¡w r¿ ¡úrdó¡t nn('¡d. d. b6 ao/os, d¡b ! Mtr d. @ dr&'¡r, dt
b. Evsíos 0E tEÁúMoorv ¡xricrPÉ¡ ¿E| cd{lR{to,

'ro o¡leb /o drú¡, 5, ro Dir¡¡¡Á 41óM pM d6uútu y d*dn il h Mión d. h 0{¡m
úw4ror¡ ,odl, ci¿e a @á 6!!ndr Éúón q@ ddri¿ ÍaYñ t ttbo m t
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dt dtu dtá rr¡¡¡43, t E dr¡$ podá dadú r&¡d'b ñ d ttdo tütú b q tu7e Ft¿ qr
dr!s,r. Jr 4'qt¡ ¡úrri¡ d. br rE{EDocES DE solos pr.srÍts y ¡d b l,m .i .0l d. bs
30rv0s d ..i'!¿t¿,ó¡ s e hióir4 quó¿ñ p.6 das.d / ¡leik ú h 60ttó, dt b egntda
@oñahit, t Út.ne a ú, ¡ww wit¡ q@ e podra xáve 6 €b,¿L¡ de re,f d.EÚr6 d.
dÉr dr6 iáói|6 @rúddr d.rd. ,¿ tedE pñe¡lt r¡á h ¡{a¡rld @@l\./.{ t ¡t c]ai i.seá b
¡!w do 4¡¡t¡¡ú'ñ dr IElr¡EDüEs 0E aoi/osr' &rré.dareDír'

Ts éido s d.¡r¡ lo úld omáb €@6do a enuú ó¡ d lolo f¿sEbl. de !r rLiftto pruErd0loi.d@ qÚd

'lt@rt .r 30%oña¡d. €¡¡di¡!o¡!bd.bsn¡ói,d.¡rodsLiMd.unaaid!¡s¡t T*doÉ¡d.30¡6
drfrr .rdsf ¡ Frd*rlb EddB riL¡dlE trd¿ fEl Fld.*ü¡¡ ) d D6qo amD.do d. b6 bc'04 *¡..t'do
d pb¡ ú hoüq¡rh ¡rk¡J*pdo. E5 @¡aEA. r Úqi. h ptm d¡¡ocdtit @ a úE
¿r ardixñ fnddb eE d.¡[Éd f30l d. ro5 ¡ü6 dl e lroedr¡ . !i¡ !¿{
lecÉ c¡ d lémi¡6 r ddtd@! 6& tlds en e r!ñ.F 2.11 2 d6l pr6p..l0 d6 ¡¡r0m{t0¡

s r. dd!¡d.r (b fdhr otngdaúL h. bds 6 ¡roü.d3, l¿ FdD¡lá á cJd€d d. adil¡Lt¡tdr dd

F¡'ddi$, d.!da ¡!c.d.. J iaso dd c4iü¡ e hE*. €b. rnB dqcddd ¡ qrl6 cátad¡. L tda
& b Fd.ioói o.r o¡o óo h. tiblo., d. ds6 d lo 6dqÍo.i .¡ cúFs & f¡dDt v.¡ Rupocb ú0

b ro !¡güinE F .¡ewrio o qF ¡06 lEt@ s mfw¡¡ltt pd¡
*i s o¿¡¡tra ¡ s .e, .t FtDacoúeÍE M N.'úE
e'h4'¡bs u FúJoaRra d.rdt pñ ódr o!óo.d @ r0 dr8 ñ¿ü¡.6 ú 

'tlurno 
d Ú¡p,n¡ir¡ dt b

odou *r * o o¿ ¿"¡u¿ o ' .t 'tDEco 
rEtlÉ ar

M; bi@ ú D@ @ a cEB rt¡tes s pet @ . É@poon ca b tuN pid ñ@
F¡DUcr,{R¡ OEA @ doD@ sMrE¡m tá ¡.ñE qú trd{ú b nDUCt^Ett ú effiÚete
uñú rttub d DqA E fltNmAHA.tlldi¡á ú 9a I E No d flDgcou¡q!ÍE.e¡d'rddt¿lq dd+F
dxrr@tud'{¡do@soóbtoidÉdú.dr!¡.e

¡ñm b.¡ !¡ d FiddmnLit¿ 6 06 pr.e! á!ás sell¡l¡d@ m aljendc lo! rcqE inbilo¡ dá á Fducl¡l¡ @0
@É d.l !átim¡io, ád¡ 6 la oald.d d€¡3 nú a @¡s j!d.la$ pm pteld la ál6i.rÓ¡ d. ¡ae

o¡¡galors . dgo dd F(,.ldtb¡b.

Fn 6¡! ¡-üo la F'duds, !.sia at,i¡ldó. & l. ae¡ué d. fd.d6 d. sdwt ti€dór¿ t h .dsbÜ(h
d6¡ 04¡a sujro pof Ellqid.s r¡eturr¡s L6¿. y q6 !ñpsa lá oúi¡lür Ú 16 láúii6 d6 á d¡4. dacrm

asi b! ffi. FÉ@ @ d F'dlaont ib *rñó úi pe.¿ d bL¡6 a d q6 é otfEr.04'
hddrtift á ra F &;ra ú e 4¡dd de ¿dm iitl¡¡d@ v wú dd Fi,.r¡otri$ Eladoi* l¡küÚlli4 trt€
orrs. 4 oñ¡ da€liLrour r.!!h¡i d. or sldc i¡ro¡lbo I dgo d.rF (,€lcom¡s o dc lo! Fid,6mt0ib. pagté

,ÁridrE d uú¡ 2 12ddAG¡..ed:úe ú.¡.¡ a¡fú tttó!d b @ ú.ú.rtE Grld¡¡

t-@4ns-*d@ÚF
fl ¡Nbhldhr¡¡flsoR ó¡dF¡d.dr.b4¡.4,s¡¡bodto¡a¡sÓrl¡
lB i¡nrd r,. I c!ru ¿ ir¡díio LFñ dll cof¡IRAro 0E F DUc x
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qua e podrá dlreúd,,, sócúd lo dissF¡b ái á €1! d! mtúo¡s 4¡rdd 6r Fdri..nirem. @ñpa 6 4
obrgadoné @14.tud6 d.,lr.de de coiho rr Fdudá
A!¡ ñm, v.rC¿ r¿ Frá..¡r¡r qJe ¡re drtñidad ü lo dl¡¡¡qido !..1á Cbl&t¿ Dad@ Eiry. d.t Coúab d.
Fil(*r qF i€ É¡.a,| . ¡. odrsarda d. E Fdrrrú, ..ta rE enr¿ bda t . r@016 úgi6 !€.¡
dár.¡d.r rc dtm y dd.de ieoadoc d .l Frd.r¡oñilo i.Ír€ido r. úh¿14i¿i) dr ssño! prcteúiás y
d0 ¡ssres €fthoE élpear4dG, 16 oua6 debqái d d*€n*hl por 6 c¡m(6 Fdu.taio, y .!y6 @sl6 y
htu.@$r¡¡.eqo sp]l¡dpb,dá 6@eq!.trlbmi6.FúdodeR.r@rpeetg¿lods e6.6to¡
íl id(istb y cúrilqffi'y á r,.ftdo ó 6b€ d. h. q* dií¡r á d par'ñio ¿6rft y qf¿ M
!@90h¡e5 d. a uuiado6 pr¡ ¿.b3 ri6 r,o @íbn*,ad d to Fd¡b a d Coü¡b y 6 6¡ hspécr, ..lo
¡üño ¿dliod. aEt¡dail¡dé a6lt¡t ohr.!a y/oild.b quá$¡dopt pdraobLidó¡de16R6eá€r9o
de E¡lac@! rircnolhe Lrdá,lá dá s déñdd Dreü¿ áutdi¿dói d. coñlé Fdúáro y a a uz da c¡ifálo do

c6 tuntrHb d b aEio., $ &srr€ q@ a ra @ú d.l r8ú hhm m dr!'Li @s * d.Fdxd (,.
R!*rá prá .r p!00 de Gabl d.l lid€isre y coíi¡q.rc é, y át ¡dtúdo ro dsfiido .¡ d cdf¡b dé F¡dúi.. !i
€lFdéMt rto ¡o sure.l prgo d. 6 v!@ @queidd. do áE p@rbo !1u4r dii.É! q!6 arj¡b¡ e¡ é Fordo
E.p.dr d.q* t¿bd pár{rrro ¡irñ d. t¡ Cüust odrtu ¡kr C6¡:b é Fidúla oF td( 5 ¡¡ f.da á¡ja6
flrorbo 6.r irmJ 3 d.¡ DrÉrb hlüm s ¿ iobb & i'i(E tá dr.. tu eÉti fEe á.t
F¡Lidi¡. pf¿ rlfir r€ gab6 trmiordor .do. erdle q@ $f $tr¡¡rlfádc @, ro! l€i€d@ dir.Lmb
Fiirlhsre. lo¡i.¡do s d6r¡ qlo d Firsibmibrt€ .E . urao s@b la ra!é. d. úa e¿É i¿ p.r$iát oloroád¿d r. .erpdór & p4rÉ á bs dd F¡dotúúo) ¡,. h éí¡¡ir, b d¡ * húá.G.d@ q @ ó. @ ¿.LiMdá r¿ 0ü¡9.dór ré !ñir!'rr ros 'ée t¡bÍ!. !q! d p4o d. c4.d
¡l¡dD€dá 6 tE@rn &!b@ q!. b r 6m b e5r¿bd .¡ pfo3p.do .r u .?'ü¡o 5 .n@ó.r GftEr rh,
c.1so1m, alb h @&o o¡d;Fsh oá¿ o oro'rErb ¡!¡ cd !b & cd6rd , re! r1@!
FRr.¿l€ d. 1á96 * ens$d r r"!or' oba d@lá 6 o órp Fs@r ¡ 6b. s euúr a p*"8¡ift bé Es&. Ffl¡leq iro ElbddE ri¡rdiÉ t!¿ @ m . dd.füE 31 ¡¡ 2{t r. úo;nü. 31 é 20t2
y 30 d. ¡lrio d.2013, Éfirr6 ro. ¡rdr. strdrd a b Fidrú'É.

Por o 6rp!.rro ái á páráro tr6dút€, y hitúdo en a.nL 6Ls d. á hoy d6 6lond6d. Fid¿@!o 6rafécto do
. odrl')i 6u&|la d. b! bo6 st! t nqi(h d. tot IrFd@¡ d. bds' d@id*á dó t. lbma dm *
oübill d. E6bdorE M.üdrE. Lr. |o. @s @io. p¡¿ abdd tas o6¡0dixé 6 to6 tri¡É. s ¿í,s o¡ri* po ra offdad d. r. o*ión, m h¡hia o6d &aB h. rsldorg d. bt ¡db. !d6 .¡ Glú &
opoñridad rf h 64sd1rv. d6 dibi a 4¡lrhiüad 6p.fd¿ d6 tc !0¡6 ei

s Ir txm d. óeiF b. lee 6 a r¡,a. de t¿ d.sfn d. b o¡¡xia rs$a¡ rdtá 0d d.i. ard:d.dffi ui ¡Bo d. 6¡'0 el ple d .l to, $ rog. f'dD @ür. hcidtfá á to¡ b.€rry6 d. !o6 por !r¡
p¡rlo ¿ ta$s dá o durá 6i . @rircajór d6 h émtiói y pú oro 6¡ 6 | om@ dft¡t á dár @mú.6rá . * do
mo¡lb & l¡ ñltói hsL l¡¡lo * IsE.l prcs y 6 09rc á obG.dór d616 &uME m4odos pam s

á ráw da ror T.&dorcs do 8.ios dópé¡dc do reíládo dor Tdbura dá ñbiiám.ú y'o do a ¡.gil& ótr de rá3
6¡ddm! tunr de p4o t d@ q¡a ad,¡úhr¡ d M.rotiE¿ SA .¡ tirtud & b bini0adói d€t Có¡ralo d.

Porod@&,wlgáddtquadble6clórloq!6.Fid.¡m$deb6á16¡d6rep4od.h!oDt9eoi6¿ec¿(F
@ sqa r¿ ddváda dE ú $icbd ¡to d.io eñprm&, e¡ to q!. @p6ctá á to! i.i.dd€s de búos q:!
..¡¿icx4n do b.r.lo.tr6 d.t tdddi$, ddF d¡p@¡6 s ffirt¿ tinindo d núto dirpoiue 6 iá
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d3n6d¡da e'.@,a do¿dr, t! y@*6i!a96.i ¡.láG!l¿ sxl¡do C6lÉb d. Fid!.]a.. Siludió¡ qs p¿r
as @¡dio 6s d6 coit¿ro dé coi4r ór, hor 3d añp iÍrr , la lod¡rad de 16 Bour$ d¡lpo¡ibts dá coir¡ro da
Fiduo¡., pñ i.óa mó6 tu pE.!mil6 pd.s mollw qE @nbdidññb s p.dü elm¡m¡o d6
FiLidib.L do rb¡der ro5 rlqwldlb & fe@ q6 ¡Jri@ d dimiF d ú d€ io 6la d b! dr@
$fqdi¡ lqa 6¡ciir 16 p{6 . e dqo, thrtó¡r qo dD ¡üa s .d¡.ó ir.tui! 6¡ 6D.o iuti:a¡ & dd6
@s, ii.ú5b ra i*lqrt dd psa, on¡,o ¡l b d.dda b ¡eldé dó l¡!.doré d€ Bcs

5.2. Ton. d¡ M6ól d.l .onldo d. cono¡ttr

La l€rmi¡adó¡ ¿rlcp¿d¡ do c¡¡r¡aro do có6!ótr sdjlo erb Esr.cro¡6 Mrbo¡¡rea Lna. (c@údüio) t
Mororhú S A (@¡ede¡le)& q6 t r¡ h Se$¡ 1d.rpMle rrdtu. Déñit (t budna@ ab! Tdbd@
d.3@ ¿o b Elúh d€ &ni l. d|nnaih d. r. qldóri dd Corab d. C¡¡úth.

E¡ .bcio. d i!Éd 2{.t qr hÉ rd...rl,t r ('! Sliar(rc üúo ó k Cñddríi- fiMiB d. te
b0i6 6Lr.€ ó $ rnrur o mo *nb pot!¡. d.iro d€ ra e$u.nr6 d.l..midt d s¡¡la¡t :

li) 0.¡!ói ds rá asAr¡BLEA ar[EML 0E TENED0RE6 DE mos e m ehh r.

cof¡IRAro DE coNcEsroN

E + 6) b 
^sar¡sÉ¡ 

cF{tu m EúoP\rs tx ooi¡cls ¡l¡. dJ ¡.f affi t¡ 6üluió|l ¿ b
t!údcmroe corcEsm,de@.¡rñdúdFtu*fuá
coNrurcEmÉÓi

Ar n ¡ro, 6 Nner¿r 2.12 d.r P@p6cro, dr)do 4 Gf|G d quúün ¡nOdo 016 b tih¿ de dqjs m .!r€.bt !

1 | ¡ rilr¡ú d.dr6€ rlM g ¡4¡¡{ 6 ¿ !a!,.rfdo fM¡¡b & ú ¡:m otor¡ qE

'ÉssÉrcffidúbF'ttu(diQ

1!) e!ñi á driusü, dr 13 €tudólr d.r coNIMro 0E coNcFso{ d di!ft$r d ro. M6
6 . e!€diiáb €irr¡do ó b .rá!$b 5e1s¡ dd cdú e

.No0üd.|0,,b!¡óiúlqfuFls.r'dairrb6¡¡ó|lóhFfuffilodá
n¡dm*ébn.4/¿.&ú€¿d6i¡¡4¡|.qd-

'dráddiiú¡d¿d6ddl¿tg*Óüfu!¡dqúllgldhryiaru'!ábéb
d|dúi¡púáfu'F¡i@3€ú¡ü'q6i.podl¡k¡ea

I cL¡ug¡JL{ s€xra sENEÉcr R|m oEr paR Mor o AuróNo{¡o E pt* drdó F.6 .'diird @i' ru
obFl.'iufúldeff6fúeÍo@|.i!...ddlYúl!¡ú4b.¡w

Br¡o{o ruroiot¡o ¿ b b*¡ ó bdb L b Ernsó|t 0€ sotics d¿lo¡bffidFD€cotrso'Jryi'g¿d,.Ó|d.|
flDc|cl|so'i*dJfudPü5
noecol¡|sod'trde$¡q,d¡d¡i
rE lErrdormúédr orr ¡.]¡!ru¡59dcqtdo&cdd¡ó¡r Lácrrrlrá6rs4 ¿39dcoffir.co6rr
quehM61tl¡da¿ :b¡d!pd6bdcdúdodoc66ó¡pof ! c¡E¡b



COLMENA

c¡bo rrs d. rá d r8¡.4 d e dis hbl

iu¡f#á 
¿ eMdádéd¡c! súmd

En d dd.r d. 
'd€6. 

s nñ .sú rk lsrr'aió|l rüdt d. d.l cdrtd d. c¡i6.tr,.ñ @ qa lo. El¡.rrs
d.¡dnD{jf,aboroóii(,.¡¡qt¡.Édrri6rürd¡&k Úth6, pod.¡t qE !o. dü¡t l¡ dt6ó.
6 ro. s.Iú6 rE$bs !ú !¡ !ócb 6 .l cdtlb d. cd¡ióri dú, á d¡¡r5 d b. (ldr* Óúdoc d

ar6id..do 6 er¿d6 rndc¡orG M 6da á 30 da:ólffb.c da 2013 c das s.dllnld d ro¡ Lñ¡oE
súd¡d& s d ¡un@ 10 d.r N@16 ibm€ a o¡tilatói 36ñáláms @ &do€s dd patind o dló¡@o

@@

údnh¡Pddc&dilúR¡|he6

rG@
¡hdá bá. d. dftnid.d d lo @ú.b a d cdlltb d. cdúiih, 4 ú ú @fe'd & r.¡tia¡th
aridrlda d.¡ di¡ro, o s lo. @loo ¡ei 03 .i h kry 30 d. 1993, [¡.t!li¡é s a lodó bmr lá posbi d. la

¿m!ó¡ d rdarrt d a fa/ar dd ¡¡a¡le o e a@dor d.r coÉ¡o¡aid

Lá rom dr p66'ól td 6¡ o6h dó€fá sf ¡ev dol¡ ¡pfob¿dá por [lotdl¡.¡ 3 a do midá 6xpr6* t 6dla
La lrorludóll sób €rdá 

'4ú 
ddno s dnglai l!. @¡d!oB pRÉ6 d .l cdt¡lo dd c¡¡dlói pdr s

!¡.4d..ri. y ¡¡rse q4 !¡ cab dd dn!¡ri.b dd ottb o d d..do. d.¡ coBlír¡ qÉ bM
rc..rh & b dEióq l¿ grrt€ . rileüdiE sa b &r.d. *qrh ¡d drütlo

cla¡do .l o$$ie o doldor dáro¡ebnaio púl¡rd¡ loror pcetói d. . ó¡63iói dóbsa Bq$tjr a

ebd4ló¡ & l¡lotdi¡es s A , (é¡le¡do 6 dñlá los r 00 ú€! ep6tu6

r L¡ slljtld debe¿ d¡gús pd.s4lo a i,leinllrd s a
2. Er osb o d 4!.dor s o rdith! ó6¡dl6nvmb.* d M.t lho sA á ¡t*E.r dt¡b

uúx,o 16 drldB, d¡!@ e i¡€r* ¡l| @¡o.a'q !¡.¡¡r¡b s
dtBcÉrr d dd r¡ lddn,ado ¡r x.tdlB sa nedarD d qüpdx¡dl pu$ lüMú
@á s sdiá nú E s *l¡be l¡ bÉ ¡@¡ó. & b dGin En bdo @ 6l¿ Eú d0 00r¡ü1 m
s oodrá¡ aia.Fro. d.Édr6 do lbtdiié sa ild. d!!@ dc lc 4sls! dd skF¡a i¡etolr!á

3 Er o¿@b o €l á@oo d.Bd o slb e f 
'nú 

¡lgr@6 y qmrl6 q"á !á erge o¡ / o"6b1tio
oú l, €.¡3c6 dlr@@b d€ 6'€!6 

' 
sl¡¡¿É a mdle +. eoobá p¿r gdá1@ á

¡deado omdi¡¡ilo d. la úddné d. id@r|ad, slt6 s da6 A*de @¡!4. h
¡bd.t Bjói (b &mih.d! djrld¡¡ s ¡ú6, qüm ¡,.bd*' d'tt pÓr lo llÉB d rá

!cra¿oLru¡tuoá,e¡39 Id¡LPútsónd6.Cú óiDordG'*
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e4qÉn', qú $ 
'rq0iló 

. 16 pro9omu. d4t d. r. ¡dt dó.t !obr.¡ M{P¡0f2003 qia dro cil¡.. .l

Fh.¡ML a oñb d drdditób @ bn& t Tm d. Pe¡ói dd cd*lb ó cdE r'l L ccü¡r. ar

M(30)d¡sh¿br*aFir'*hr€d'¡d.rrk!6e ¿mdú,
p.6..q6d !u sd*ói ¡ ¿ Mdólt dá bn¡ i! po¡.¡¡ó.' mir.d*¿ ¡d d !

r¡ddiFs^'oú|¡rd'i*!n:dó.¡¿dúc¡LhbftÉFid¡FnF¡qÓÑdDb&
ffi 5e F ¡! 4É a b..¡drrr¡ ¡üMü¡ d rr'/¡ ¡r$. d!¡¡o i* m s
6úqr b irm.dr' drd.r. ro¡.¡da

$ r¡ddE s^ lurE q. D r aÍ!¡.i h. f.q¡b. o¡arB q'" ¡ !.0.' !... q¡ s!.€d¡ b M ó
po.&dr r.tbdd rrm üriÉ ro djfd¡ ¡ g¡do ¡ 

':gkdd 
ccdbrttq iú¡e d n'ü

Erl8Enbo€¡sedorrdcúdM¿mp.d¡5rub.sr ¿sruá@3M.lrdms.a n€F€ms¿i¡!
apffi rbd€cl|n! ¡d.*b dáú!d0k t!¡d.130)dft hs¡6!!L¡6r,

otu e b hú ls) dr h* irtu, r¡d¡E s^ dd Birú f ard'. d s i¡
ó f.'@ - q, ¡d.ord! @ oti.ddE q, ú h.r

¡rba!ráád-,¡¡*. !fuafuqÉ¡. dú, !..! ¡r¡i*r r...d-ór¡ á bh ó r¡ó|!
eib & 6 dt (r0) d. h¡¡.6 ryÉ'ls a i¡ r.d. r¡ ioriedó¡' & b ao@ó.' ó u.rdiE sa., doü..¡

s daÉ&e sÉndroddteiohEd

¡0¡úoú(,.¡cdÉ]dgloúbdlÚddB¡¡ir¡
.dPdffi
cffi¡q4dFDo-Ebdc!l6Jd!b.00¡9..aüó¡ffiÓdré¡ó.'a|..d¡

or¡do pd {¡.tdha sa

Ar.idrdo b5 @ldó¡rdoió abi@ la Tm & po!.!¡6 d.¡ cmnlb d. coqr¡ pq db dó roó Lárd6
d. lqe h¡¡€ @ ro. nlm

o ¡¡i'¡ !¡ @!lúir de 'iEE c dM, d ro. dd¡dr@, ol{drÉ . ri¡i6 ¡¡r
d'c.ao.fb, o ¡i'qio, o 16 drdl*B ..¡r!¡6 p.dia r .¡ c¡lr¿to rt co6¡h E3
É€.sfo de¡o qüe d. Mdr Éltrda €!l4 m [L¡dl¡4 LrdÁ h! mrrlb.¡do q!. r.
mEms @ ÉeLi hw¿b! prú . o¡ó.ddio d.d. a nrBh do 3.ria.luó .
imp 3mánó.1 S¡í6m, asr 6e r. roñ. @fu !e esld el@l¡¡do
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Ed¡dd6 M€'dlE Lrd¿ &¡ d. s .¡ c@.¡o.ri) y rt !¡ r b. b.Edc6 de ¡d& l.
wt rb r. irs¡b ¿+ctid. a d.¡o¡lo dó b.fdrh r,.¡ cd!¿b d. cd'€5ó.[
En .i*ib d. l* ó¡sadrc d. d6ir¡b, h6 ldrdbt lidl¡ q@ dr'o& o lo.
mlgúE padaú6 6 d cdtxo d. csEch, b q¡ ¡¡d,. ú¡.8 a la 

"eoedt 
d r,.

¿odr., Éú l¡qlúbs !€E di@r o b qé¡th d€ l¿ 0üE o oü.¡riD h ¡Iqjo, da
oüro¿d6¡, l.gfi l¿ dá!e1a 41 d. cofdo da cdEró. sr ú ¡edda d. Miú lémp.hl,
h*lá r¡iro l¡.tollie sa deú o oM4 rrfábrio y s6la r ú i6ñ o¡ebidio d dd
o¡¡ o¡b¡iám¡r. bs rsedo@s r6iddú q!0 eder. 61 6¡f.lo
a rsbf lá ot¡ ú el *Ho er q0¡ !o ee!6lrá 16 T.i6do€! d. 3.¡6 !0 6 ú a!ead.! ¡
s¡ná¡F s 6¡@eE6 do L @dld¡ 4ut lf np!.!L pq.lJlz¡ado Nóm d€l Óúllo
a¡rnhblElF & Eff¿nElga ú¡tú d. L 

^éüt 
Poq)É ir¡r¡ÉL Dc .¡mr p¡.fb Rttg.r

sob d dt! d. AÉ rhtlod¡l|¡ d. AEEEEa, C{rdrL Urtú. d. tldilá¡Eb Na ¿
r¡.ldrE sa, y a¡EiG M.drE Ldr y d .ro, ú¡¡r6b, lá ir!..¿-, d.
drrd d L.rtá & úúd,ll d I dm ro ta @i4¿do Elboqñ M.idhé Lrd.

Aúma¡do rá eid¿d d. úüioi.ri6. 0d lo mm é¡ lbmá b.ipdal. debá olqld rr¡ 0¡E¡l¿r y !.g!ff¡l!
.rdgrdsáiCms6¡io i.i! oq!6im¡É€rálor€ádd6dd.rurspúd¡llolt!

ahm bs, s¡ Biu.i. do e rldior€s 6md6hds6,.¡ i@¿/D Ésállf qú .l c6lr¡b d6 conÉsó. dl¡
Lmh¡d.d¿nu¡jodrdoDc e9dk hklhidb.srlñi¡rcyqués.idé¡f¿.¡s!Ld.delquddón

5.1 R..ütxn|reó. tL ¡ ñh¡4.

cdE dEEriÉ rr¿. p'riir t!¡d6d |ós€..ü6 5l r 5 2. rEi(E.l Fr,.tri¡.6 ¡rdlt tdildrrh
d.t.rsde b d@úbd. trbdiiarn a kdrdio@r,. h m¡¡ü]

Elb ooeosrá. tu. áiuid¡& q Er& on6 rLlotllii.! Lld¡.. ¡ B L¡.dors d. b

2¡ dá oolubrc de 201 ?. arl ñ rm, y dento dd d€src lo dc d¡da pbp!áEk, h F¡dldr á n. b ó sl I 1 da d¡d.fsrá &
m12 uia amn¡áró¡ d6 Eltsjd.s Metdi¡e. Lür . t va! d.la d¿i 6& b lob¡id¿d dc 6 dééd& q!. k
@sd.n é¡ { drdrtó. d. cdr.6cario d.¡ c4ú¡b & c¡i*rói, ú ado. d. rt ¡q ¡¡rüt d. dl¡rF
drab, f¡b r bdrdii¿h ¡69r,*¡ ¡bq@ ládledidÓ¡¡,. b srEó.r 5d. ó ú .qtbú¡drb¿¡ d.l
t l do un ¡É mt!¿. d.d q'E b drg@-ó.r ¡ ¡r y * l1'r& !h qt, hryr ddt¡do ui.

fuq6b6dsdo¡ef.]p.e|es¿

6'r{ @l {c y c.d. tu @ t nrbr. bú Ó¡ Fiúbó tu rrftf,r.. ¿rd4 adóÓ
¡dry'd.¡',sd]ú.¡t,¿cMd(ffió
ó!.1.ó¿¡'d¡..dúiúdF4.di4d.¡c'¡.dd.

e¡tcFlep40¡¡'dod¡¡c.¡00l'¡cü'taregd
Fituie d. n¿ ú h}l ú¡do s seftd.tF¡umd * ú hano¿4úk m m b
ñffia*dadjr'MÑúl'daebffigrdúc^i
q4$M¡dder,á¡¿@¿r¡d¡ipd,

bffi'4',.fidd.q¡bl¡wd
¡d|.,ó'ld¡¿'.,ó,''¿ergqfuF?.ü.,.

(¡)

ti)
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R6!..b al ounlo a¡re¡d 6¡!6.118 ooort tro ,€Llrr q!., ts m s *ñ.b ó h s.dió. 12 abel d¡\!i.r
eidj|'iob qle e iaa. t blo. r,6 Elb¡loiF r¡.to¡lE t .¡ .gtb d. u tt{¡d ¡,. airlúM¡o qr
r.lrdrdr :l d&9b dc 6!^i&ó. o d,t'4.r.t-ó.r d. Eli¡irc M.tdls Lri¡ d d n'q'ooido @bs,
é dqt ¿qu.r6 qB ensf ro. ot|.b Etibrif la labo. !..bd. ,b risbd. po. ddt¡ ¡6dd, hú prs ¡,. b
ri@! €di,6 pr E5r.dru Móttliné Lna d Fiddqds, d titrd & ro d.a¡6ro d h crhsb c!¡b d.¡

Ahdr b¡ln 6p6.b ¿ e 6¡ddoi6 qüe 6lablc€ h modie.ó. ál pb!p6bi',é n@io d6bér r0r

¡ Elh¡L¡ lrpr.los q!á 6mrddrñs G e@b.

. Ei @ d! s fi$.d. l. nodñ@ó., E5dí6 M.to¡lE LE¿. t¡E&ira l¡ ioar¡d rL h6 rht db &
dbldo@ür¡o qE odd€. a s l¡s !d .e o dm d*Rj. ¡L l¡ ¡qlikjú' dd q||¡b ¡,.
6Gór v ¡L b. hddlrÚrE v |@rodn¡.b. dtdr*s d. d¡q¡f oto d,.n 6É 0ül.{¡ . s
hü vdün&ñ.iL. o wtld de erdo ¿o l. ltft o m G¡¡bdo ¿. uia Úc¡dn, o i. w
ffilad¡ o w dlc¡iói d€l tiblmr ¿ó¡fl qú s habrá & 6@r pn ol @n@múlo d. le
Ed¡Mc on* qu. E!láqoi.! lhtoll¡eá im ú1,¡ cl c.i€d6iL pot dó. d. c6t¿b de cÚ6!¡l¡ o pd
ea qubl oro medio d q!. ¡a 4da paÉ ogB l. ¡ildlda lLql¡lató¡ &L coiho d. c.i4! ó¡ v h dál¡ . ói
lobÉ l¡5 rddiize o¡s ! 'Eúoq¡ie¡b¡ 

o¡Ómk ! d€ d.huÉt olre dd.¡ . qú &Ldo¡6 t'r.tdl¡.¡
Lld¿ onlilga LÉt ddldb, 3¡ !€¡tudo d. lq! qu t ie si,o Edidcr ¡l F d.a.dbó, d. ddúo 6¡ d
d¡'¡/o dé Ír¡lá '¡Mll 

imF€t& de ad'¡i¡tlt¡dir, DEo. y itÉ & p@ €¡.ulo r¡. Erbo6
|¡|!¡rELti. ytrt f¡c¡¡Ha süo6.¡ otarnbs¡, n¡mc.Lb¡do d8&@.h ?01o L.
frrú ¡¡diá @.¡ lcot rh lo. fEe ¿ 16 qE ¡trdfá &JÉdb tutr:irc Me¡diE á r¡¡ü r,.¡

sf¿b é coicú s¡n d. grit dád r,.¡ Ff,.irto
. L¡ prru*ta de nodl.eón 6¡tft !0 progdm d! dori¡ádó. dyr t tld¡d 6.i!.lar erpqgo dá 16

bon6 a r¡ str&ó¡ &tud&l@nfalo de .@¡ló¡ y ¡¡ 6wilud rcbm dc 16 rdñt á bl q!á L¡(rá
oo@o F!h16 v@ ie Lrd¿ d @ór d. It rquld¡¿ól d€l riso

' s.ó¡rrr.raEr¡órado.s¡a6y3),6lodr,r.tú¡loqFhlün cF'd&iiL¡tltiisq¡hl¡
C..É¡6 obi$c qú h¡b. qa s L ¡l.d¡.hüt.lo. Bod 9.É A ú. d*r dú@óí

. sh pd¡in dé l¡l. paE ts rBrih dc p|!@ ett J r q6 i¡y¿ lúgd s d'lüúá ür .q!¡90 Loal
¡Dgfdo po, Él !¡4ado ds{rado rd E Ltñ¡ vm i* r d lio do lot ¿¡ooid M fl.!r

rc 1lodds d! 8.rG t !. 16 @!¡ d! or hn d0 .! & bm!
dú¡b á ará6 d. ds! ói oue s iN @ sto¡ úL! d. ¿ pÉsiLdó. d. h propusb de r¡dllÉló¡ d!
r. EMrsLoN, ra 6f¿b¡1. luldL. srá a ..r!o d. Eü¡.L¡e rLLtll Éá Lldr.

. Düdb 106 rÉ Dlrlm d6 lossc a b íortll6L r,. lá dari., d e & ¡F¡hde, Qeft b
¡o¡¡¡¿¿ ¿¿cqfliú rdj¡¡ o br¿¡@b y Óltlls¡lm4 b hldsardc á 6 d.m Lot

dad¡lw@m4 s d @l n 6t9dsbi s d, f {
r ¡dr¿D.d4 ,¡6 derúd¡ ra rr¡d ¡t ¡rdr ¡13bMe d

d'b'rc]d,¡ÉÉgdi*&qús''wú8Mfu
l@'n.d'nufuMú

d!údq.d|d.,&.ffifurúÚ.¡ád'!d'l'D.god
ú.¡.tcsut *,E¿aE¡15ü2a 1| effib nt4'¡Erefuórlddslldd.le
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adsÍ6!@rd!p@o6o¡é Fo¡docsr¡ipra. p¡gololdop4drld. d iloress@$d6 En0e
sndo, sb h41¡ r¡ L@ rño snltfá b .brE¡!ói d.6L.td d p4o nrod d.16 ¡iFs
t¡ nodir€ddi tr.ra dor .grlc dé r.ddrtr str¡i¿ F. d @ 940 d. od¡aiG rdajdd.¡ 6
b5 3or*. á @ oú r¿ arrué ai ro rdfa ¡dib. 4 16 rlñd6 25 t 32 de h Tabl¿ | ó. b

COLMENA

3.ocvollrcor{axTrdPo

Túisdo 6i dsnrá á ddnóo ádoprádá pd Esrá.ois rJéroriié Lrdá d6 ¡d$hr h rgmi¡aiói r¡r.prd¡ d.
s¡f¿ro d6 6i6 ói, F du.lai. co m¡. sa. €qliió éi é mró6iub& mr2 ¡ Elrqjm! Máfo Éá Lrd¡ pr¡
q6 r h narü t8trd3 potid.. ld.r¿ir¡r¿ 16 atm t.¡dairá! p¿E €urr h úi¡ pd 6ür rcg¡f¿dá r 6i
¡dth ¡'.l Ffriri$ . .¿!o d. É!bd(G tikidtk LÍl, pd 6b drepb dcia úb rü€ o.da¿ r uÁr
d. ro. t¡6 €lbdld6 a p.!r.dd6, ¡.g¡i ró ústwiru ¡nDrtd6 por ElbúF lL¡diÉ Ltlá , dEli,r
.¡16drrir6dopagoaLgla!dFrd.iMÉoat .l16d.o.i¡r.yd29d€dij.ñ¡€¡r2ú09

E¡ ¡r6dtó¡ a la eiiud dróá ¡deda, e Fde@nl3ib h.d6las!06ói No. CE.220212. & l€.h¡ 2 d6
sgslo & 2012 indió quo on d má@ de a lqu¡14ói dB h oha ma@lr:udL 6¡l¡.6 Con&rco EM y
E!u.osrlotolli@Ltl¿ $6.iúal¿mdtaióiddrirl.iDoÉ¡drh

F6 a¡ m Eshr(rer r¡r'!]d. Llda riladó 4 .r mé d. o.i¡b.e d.2012 . mdta.¡ -!dpo s
¡¿9¡2 63 O0 As¡ nünq itrboó üE w 6 eh.!É lor ldd & ¡1 920 32¡ 760 q¡dndo ui erJo r..rd¡rb
por vr¡.. & ,ec2s,633 030, sn. qú ha i,o f.qri¡ por r. Fid¡rrú á wiú opc¡rnúdes, Í qe r b rb.ñ¡ a
mm ¡4á i'o FnilgGd., F.Em$

s€gúd¿mrb dúib d. i4 ¡gldjeo¡e pá6 modn.{ r!.drdidoiés &r.mpddlo, d Fdei.óñibb !.opu!o
d6!¿€ sr 3 & l€¡r.b {h 2013 s ál gsnrio d.r c¡m¡rá F6@ ám y posrd ommle á rdé! d¡ c bbs p.oplo3lor
pr¿ á modf*tón & ar odidmgÉ d€ rr €ñrói, b lohá rk p4o dó mrcoDdo úl.ipo En s prcrosl¿

pla €i6 ár r¡iétsF lor 6 rdú dó óljdpo m df¡zrdó: ro5 orrc! $
.¿g4 &6d. .r 23 d. o.trÚ. ¿é 2012, Iúdrá 6i r¿ e¡ e r+r,ó b ordl, nqir &&,ú sh cdsdo EM y
Estm x.rú¡rE Lü¿. L. h. q* itdü]ó €det€ r¡.rdiE Lú¿ a l@6 eia rrc r 2* EA. y e
p4ria ¡ n& Bi,r €r di¿ d. ra nm &r obi rñrgf, No 2 ¡¡ ctu d€ F'daii

t. l{Fom€t tüÁNcERos

Como.¡as.¡r.gffis or 6!l¿do! f0r66r6 d6 id. ér¡rs m¡ ód6 a 3{ d6 sp&ñt¡ d¡ 20i3

L C¡!F¡C¡C|oN C¡rÍlD Poi 8RC [{l/ESfOR SEñ/tCCt 3.A SC1¡

t¡ d¡ñ@dóñ yoe'b do l¡ @.ói de h6 ¡ce 6 ccc y cEdir wa$ 6 o.smro oi:h€ .dif.:oú tu.
dor.nirda rc d miré ¡rdk d. BRC SA SCv6 di'lh !..ridc. re-d¿¡da d !6.do 2 d€ dirüG & 20r?
B irtom dc ra @¡rodr¡ ir ,u¡¡cado m i¡radiól' d€6L e ¡idu'! m
da!¡iorro de a Asunbb¡ pot p.rc d.r Repre anb L.galdc T6.d@ i,e 860!

a ¿ lb.¡ra dé óabdarói d! @10 ir¡ñ6, ¡ó $ ha pubr@do.dri@cón dilc@rs 6 oú.ói d credi war.¡] 6¡
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COLMENA

t coícEPto fltDo ¡ñ tRc ¡tvEg?oi 3anrEaaa &t^ L 3?ioñrE f¡,E

o r. L¡ cdi¡qd¡ d. rá Eñrh *itó r dtc.pb rq.do d. r. lroglBra d6 ñüituó. r b3 d'd.0.6 &
hmiró.,.¡24d6rplmtEdám13 sobÉ .l p.diol¿f ¡or tdn'ims iidic¡r o tgulúb

91.r F@rs dlponH.r d.rid.kom¡$

E Fidsriis dáb ¡ 3{ d6 s¡i¡rü! & 20i3 d 6 !*o d*9oiü. pm ¿l.id.r bs oo&sotE¡ dd p¡li¡mb
db.m d. 136,f0.9023f da Bro! Mmr 93240373000 cdÍra dispo¡rud t66 lLtrdd ra &udr dd
Fldonr$ d ro! i.¡!r,06 & bm! d &s¡r4 6 @M.*Erd6 pel69abó{krivd@ r,.la.mülólr L6
5dd6 o kE qÉ e rMh¡ deib. s r. stj. 3.r & 6lc alüm y qü€ $ te¡o r olldlóir

3EPI¡EIBERE ¡
201¡

suacuEr{faG stos 0E LA Ets¡(,li GASTO€ D€NNADO6 D€ l^ EMIgON

FO1DO DE RESERVA PÁRA EL PAGO T

IXTERESES tO
FOOO DE RES€RVA P¡RA

FONOO PÁRA EL R ESGO OE OEMANDA

G¡rsros DCL FDECO¡|SO Y COt{¡tGEltrCrAI 3 10371

1631 3?1,393

OÍRO5. o.ó{¡. n l 12 d. Odlbtr ¡h 2tl:

¡ I,C¡0,90¿!51

Enúmti¡atú¡hrid€iMie6l.@¡olo&dlanñ4bs@M,, r.lsvlsd€ráéú&smrdbnde
aodo @ d hd4do6 ob$Mdos pd! d paso de m! d6 nayo d. 2013 e Fldd@mi$ po<fr¡ át nd.r . pago de

hEaq¡ dd Lo$srodos da ¡oúmb|l d. 2013 y má}! d. 2014 .i s dardad vrL la par .dÉ, q'¡ 6 é1.
¿s@r¡, pra .r ps & mro & 2014 s .@ió ro. Erc d)dú6 dd 11 75f dé la o9c¡th rd ¡rbrE y
$ rú¡ Mrio h6 us d.¡ 7t* d€ ro. É& d¡rpoió16 6 d Fdó de Rje9o d. Dqndda Pñ d p.go d.lo0
iirére$ ds mr d. id ómbE d. 2014 s r.¡dl¿¡ d¡!0diblor $1 139 0?3 359, dr or c¡ds !507 14¿ s66,53 sl.n
bñád6 d. 3á/do dd Fo¡do dá Rlelo dá o.ñed! y 1631 374 392 53 e bndl¿n d. sldo (t Fo¡(,o d. R.¡dir6bs,
4or¡t o* .fs6 ft.&c Ei .¡n h d. b osü .n$L u f¿l¡i. dc ¡¿r1i 371.1¡0,35 y d F'&¡@ra) $
ddrrrr. á ú. r¡üat&' rf. ri&kr€¿ @r r. h!.diia !F dd é s4i.io d. h ¡hr¡.

,, $¡r@ e úúqr o¡ FÍ4ú!t42013óhcs ¡ ftrinro 66 du9r'dác d i1Ür
eh.@,hdrtu¡ (i)m¡!.ienroidfi¡rdiñrd.rs (i)iohe{.cd
i0m$ie!$d. tu'¡o dé R6id ñ sh
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t). o¡r p¡b. @tdfrdo qÉ lo. @d dre0c'd.it d 11 75{ dc ¡a bL dd i¡r¡É q¡{ iv6Íh ¡
idd6mi$ .¡ u¡ p6rmdú¡ dé t&20 nirdr reN!¡l.' C¡¡ ..1ó din¿nÉ d¿ re.5!\,0 t 6m¡k6do !m.
spusro. M!@! r,6 6mp0rtnh¡b dé áigmú raiab¡or ¡iñlr{ a o ouFñldo du6l6. ¡ño 2013i¡,. Fd.milo
podtla dip¡r d roó p46 dá .¡rs á lo. iB dó ioriEúr & 2013, mto y rcürúa d. 2014 y mt y
mliitü. r'€ ?015, ¿ iaF o cl p¡o de i¡üe ó dyo d€ ¡16 t6 mB dspdt* pcr d p.go d. rá

¡imdá úolá d. m¡d qu. w¡6 ¡¡ mayo dó 2016 s d i!!i.¡:nr!. Er fa r¡itá $ €rdh .¡ u¡ 1610 ¡loltmádo da
t16 000 nlüond 01% d.¡ lr¡n @roidÉirs . ¡ @ra d..ápld ¿pb¡lnádah6ra)

912 Fuóre d. P4o s b ft.p!€.rad.ftocpero

c$h¡Ealo!.¡l¡úd!¡Púdt dodehrdnó1püollt.d*,.dld€b!i¡simhe,b tsládap4odé

1á br! rdad d6 r@ dr6.rFr d6 6nl¿. r,0 @r&iLc. que re @r.ndan l¡ E.kn¡.! l¡láillri$ Ltd. l
!0. d¡c¡. dEoú| r & údidón de cd6¡$aio d.l cor¡b ¡¡ cB*n lKib d
x6rdll. sa,6 ép¿rid (..)h b.rid¡d de ro. ddd'o. ñró.'i¡ qE h á feroddc á

.¡ 6 rrllli¿i dé Mll,¡renb orc se Dod.á hd¡r 6¡ @ió. d. h
¡.fiiadóo d6r cdt¿b d6 cqdtür, o ro¡ q@ r. M @idtd6 !.¡ l. da*h¡ d. ú aids¿bt6
corpo..do., o ro. qÉ á lmt¡. Dor d @no d. ra rqr., irdiyexb.t q@ r ¡.d.
¿rÉu q 6¡d ¡aó. 0 m.dhdón4..

vf. r¿ pái. @nr q6 M.¡drE s.A, r E¡l¡dqE M.tdrE Lltr h¡ e¡prdFb f,¡ilGl¿do{ qú.¡ Erd d€ r¿

¡qtlsói dd dt b d. d.6ól s¡ d q€ Brb d. r¿ 4¡€dón dé ra runlrr d;¡&ra 6 d rued dt 2 oa

Po. b ¡rsü, ¡ r¡€ q¡ l. tu6b d. p.F e b siirh .¡rú 6bdbdá pn ¡ hi,r,ad d. h6 dqúdE drúris
q¡ ift Esh¡¡6 rreto¡i¡a Ln. 6 .r cot$ ¡b cd6úr, 6!.d.rMb lq4r6 drirúú. d. lr l@ilaiül 16
ü¿¡6sderBmlia m dáMbmdrd¡rod¡slebú€rnumÉr64 2dercoilr.lodec.i.dó¡

¡lv. D¡[ d fri¡r¡J ¡b aritsd€ñ m h6 -*!b á r¿ ¡.|llrr, r rq.ró, ú 6 9.6r& d.tñús d Gb IuBb
er tdd d. rás pr.ráúm! dé Esr.. o¡é rr.to¡ri@ Lúa. .¡ d d'o dalo f pd 6a úa, rqlim edmf €t tdd d. rd
reuME q€ podrlú !!!r á gtáB á frw d. PahMioA!¡ó@ Or¿ el p¿lo d6 a ehiliói La déld . ón dal monb
& ra ¡@i,&ó., dm & d|&t¡f oto M¡dfi.ú:rddo¡rd a rbw d. Esaide rirerd¡B L6¡.. dsrbt d. t¿!
D@idBq6 Eldu M.¡dh{ Fábo rrddrrÉ @ d. * eEsiB qs d.s'E t¡ddG S ¡
En alclón a b eblú, dáb. sñd* q!. ú .r ¡¿lr d6 rmhádüt ,ilirp6d¡ o ebbloo que 6 M&s o¡ eBo
aLffi€qitdob. d 11.75*dd ¡¡lm, q¡E i4r ú!.dór,.d.d 15 r,. tlrjo de 2012yqr$M rdb tá
iqlid¡.iói dóll¡inE del cdtaro óó cmstr¡ r .nt eü¡. a E ¡dq*! r .rdr@ Lnr ú €zdl &r &.¡dm d.
p4o! que ha t c¡r¡do .i .l corElo da co¡k ó¡

t
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si (,@@r tr! ié!q! kjút . r..r¡dó. 6 ls ordbdE D.ed¡^r ú b Drúpn6¡ d. !...p€cb & i¡frno¡n
¡ar, . o!ilF&ó. (,. ¡. bi.ddú ¡¡ bG, lo. o* r dadú 0or la fi¡irjt¡
6 d rúEd 5 3 dé éb i.h|m, 6 ffib |dw @ la mdú ono or .¡n
feds¡dói ñüqpd¿ y @¡@.¡lé ¡¡dndnoib q0! s pÉsFra d. ¡o tprobáe lá prlcu6la & oltrrludoh
tso$¡bd¿púEra@¡.¡Molbr¡sLld¿Li6ms.¡po¡osd¡uúoft51d.strrom,yq!0s@¡lltut!Ú
b múvarón nsa de dlda ob$dr

L¡ F.gsr. d€ r¡dirctd¡r dr* ui p..grÉ & rún¿¡dó¡r @ra ñ¡¡l¡df 6 ¡i6E c pb4 É p4 ¡,. lo3 ¡dE
a |; !¡ilr.ói e.tud d.! dfe de d€ói y J Mbd Ebdo de 106 fEe . h6 q!. búa deldD c.ia6
Metorri.r Lldá @i uúó¡ dc a iq! dadó. d. msm.

92 $rd|¡ d. € slp.'hbndqra Fh¡¡d6ra& 7& o.tuba€2{13

ta s8¡rEr¡bx'| F|uln ¡L cor¡n¡rr, É,¡fb ¡lqÉi'lób út t Ó c.lüht de ¿013 6t¡do ¡ R.gÉme
Leg¡l d. Td.dorE ¡,. 3o¡o! lo¡qü lo .loqb¡L:

9¿t LtijF & q. 6 d üÁ e ?i€ 6¡111r @ rt,€Érotid

Étiüa dr&m. !éoún r. be ('e nt¡t-ó6 trd¡.úo d. p*ic d L q,
sBI.r¡.'o¡héD'

S. ñolyo @mo Aüo 10.6 a esb i¡lono 6l áL.n4 d lihre de Fld.@16¡L, s C old s ó{oiá !l sbdo
i..rc.ro que ó¡lóñp a o sk Ird. !d t slpsiil6.ddd. fi¡doqa

9 2.2 ErírÉ',I¡lb a eqtr pf. ¡ r¡dü¡th & b. '6Bqi, E ¡te¡oih rb6t¡irld.Ó Rs€de
h En'!¿i Fódo Gsqd (,.¡ Fl¡¡im Fd¡b é G6b. d.r Fr,6imis t dt FdÍto d. {ilc} tñ b
o€roMJ!.d6 6 4.ro¡ d!o{án w Ell4do! cn e iljod! elá¡

€l ooódiñ¡hto r,. .@lúroriaro d. rúde d6 drdo d b rn!{o r ra Kfi. lr.¡ do¡ otGl ñ¡gd nüreb
do.@rsFb.di¡laóñde¡aiüLaé.1*ri¡.t¡' P¡a.b"¡'ñ(j(,ttuFñqtr.¡rrÍ,&a+
piq;d.do c.r .¡ tr irit b s€{in lo. ditbo ,0. h ¡ldhLdsü. Fli*tF, qi, . hdrá a .¡ sD 10 6

cf¡ liLr¡ so¡ ros ftlM @ los qú @¡l¡. Fld. di& !n a redr..i q!. s .@$á.1o¡Gl rbE rNo 2 se
¡.ú @F $s6b qr la crra hilú 6 ¡q$r. d..pdbib d sa¡do d. b. Fdtd6 Et¡có t¡ o r,. !4{.¡b! é
201¡ á d¡t b3 sm ¡b ta 6¡0 9 tr106, ñ¡ h. fEM dE ¡a¡ráb.. L &tr¡!t t dd tf@ p.tr&tb !d
¡dia q rrlo dd Fid.dfM, ¡2s29.7 m¡roi6 pe ú bid d. ¡!1.570.6 d',ldr. Dé al! {n. dele
déÉia¡a é m¡ro dr lo! itur s!!.d6 € h lo.h. dó liidd P a d! R.ltEludl,i qu. d 30 d. stlmb.e de

2{r3!q0ldeabsñ¡d.!30644ñrm'Els{,0ñn.lq6@ttridá.c4á0dal$rlt¡3506,2n10¡e

dcd¡fu*.ú!|¡Ú&Ls4li¡.ü*llfu
¡fuúo¡déhsqffiF|lúr
¡éLFr¡óCatus..tddDbF¿ad.{rFEer¡bún
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o4otrdói Atrt¡. Érdañ¡ lor drtd

i.q!!

s.gü¡ lo dkpo¡e ra s.diói 2 0 de or,!¡r libdBl No 2, l¡ d..rld{ ó.r (k or @M d0 r¡ c¡jr liidd ¿ padr ól liiro
Pl¿¡ d. Résluturarói ú 106 l,rñtur ¡¡i*os s .l Rt+eo de lnbml&r Müft4do .r h de 6!1iü¡ir li) e
Fd¡bd. Ge¡6 dd Fandtlb, 0i) d Fddo 0& b 0.6.¡ ¡'ld€ y d ü) Fdrdo @'€d (,.¡ Fitiflfo
turr¡ .e.r 4ei!&.o¡rb & ro¡ F0.d6 de snrúl¡d d 1o 

't¡Éi.{r - la ¡6róll r.E¡ d6¡ 0rr¡ r¡r.grd

Fddo ¡ G..t . d.l F¡d.lo.lr¡

Cd L !m lh 1400,5 rildE qE dE.poi¡h d |do. (tpo.rre 6.¡ ¡¡Jd F¡ó ¡re C.*. d. tui{h, t qr hb
pa'r ú b c¡ia r¡dd !á ó¡litr fá el Fdúo d. céb€ &r Fü.i.omi$, q!. dla¡á pdñ'w ó €.re lddo . b r¡rs.
do b vo.io.de aoñi!ü|redirluádr

s. &.nif¡r ¡r r¿ cq. hhr, h stu d. ta.5&,0 n¡ror4 o¡n ordE üL hirb

Fondó om.ñr d.r Fld.hónl.o

Cob.ÉMdEEr¡.ó6gla.d..Crliirr106Fdlt.éGa¡.dFd*üú¡,d.t o.AuJúrtrt a$d¡i¡rr¡dhr¡bo¡ a.a¡b,6ilroé

Forioo DE casTos D€L F DErcor¡rso
F0r{00Pr¡ r oEFErsa JURTDTü

E!('.ád@q!éúlbfn.alasporld¡i4ddid€dlbnráyáb!s¡dd6*pH¡le.i.¡póspelo!r¿Ez
4r&i¡i¡dc r0ó ldrdo & h. q* r i. h.dD febe!, ¡ .bcrrr¡a ur. a¡srairh d€ Éde d. h. bq& sqie
a ¡4rri b ¡orÉt8 qrrih. ó.¡ ¡ú¡ ron ¡0. ú v& ¿qrE¡ib ¡ !s ¡,.¡ tdr,o Gtr¡2.

¡ddo d. R.d. d. h aúl.lór

SegúihSeón32 d.lOtolhq.dNo.2 d.!p!É.d.F¡ardebp¡¡d4srequrard.p.Éain6k. Foióodé
Gab. &l Fr(¡*uú¡, s dE¡üi¿ d É!o d l;olldo CqF, dd Fi(,.idnto a tdlir (b tu f,'|tij@, dbdo
de5d. d hia Fa d. L RcüU.iñ1n, m Fdb ¡b &...6 Á! h Enuó. ror r y*.rl i¡ts ¡2.0(tr,0 ñrdE
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s!9ú¡ ó poye. ons iiám.@ efeuadé pof e Fide @úlloib q@ l¡.br€ lor g¿ío! porectrdo! dd fd¿ @ite, €l

oroo i,. L6 ob'!&o.s rh d ¡.¡B r¿ dh¡nh. de ¡ig.@ 0@!6b. d€l 11 75* d.lá Et d.lrí.ñ¿ bdo! 6
dso d Fo¡o c@r¡, ó.¡ B vrfirE. i*iaa.¡ 4rúitdErl..rb d.¡ Fdrb d. ReE d. L En¡¡ón.

a Mi¡uaiói $ c¡ta dd Nd.lo i¡andñ slsddo dolF6do c.r{ál o 6 mr s ¡id@ E¡ cú bda, !60:r ls
dd@ss d. h! ore so h! h..rro r€látsma, q¡irl¡ rors q!é !.ntlf$ h.br 6¡ 4ro!!o¡Úh¡b dá.!l!
tofl,o E¡ adst & lsp.id. r b5 atFg6 de @sil¡ dó b! ¡.16 sdk a i¿tl¡ lolrú.1 sa¡do d. 12 cú trildr.
ro o¡ sr..doñ qún b. prqr4i'E r .¡ G 35, dtt o de !üiro h D.€p¡o r,. 6sH ¡h li 3l3 úrdú

En ddÍ!. d.dÉ r¡ Nr@É ¡,.¡ Íd.¡dd16l dh.¡ds ú d aú 106 atd b rhd añb Y

s¡¡ ñb'@ ! r¿ esticllitr dó r. F{ior sidÉstdr- sM rh éb rú@ pd ofs¡' d d ds
dc ¡mriaiór dá 6 bdos s.r. a

923'A!l nsD. d i (m &¡da dEs. ú dioqrtF d. ñffi gáft. qF dblnd. l¿!..ir¡6
@¡tdE ¡t¡ !üo rk .4¡d . hEs d.lo. bü r.do¡ *qh h e F.üdt 6.¡ m Ó obb
íú€ ¿ á @D-c!b d€ rod'a@1 pd ó sc a / 3 qle nft t Ber!¡'Ú lm¡ffiL 6
liécros de dió¡ ñod rm ói."¡

s. i'\dnl.m¡¡@ 106 ..b i6|m c &E d h6m ¡td Fklr¡dintáb, m.¡ dar s.4orF d úlpfdF
$¡¡tado pd l. slpdi'Frkno. Fitñtn
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1[ A{mS

€¡rú5 FEiG dd Fihaooir. 99r¡rüú 30 d.2úr3
hnñ de ¡d¡nü.2 d. 20r¿ F¡o..lo de b É¡tujói riü. q BRc t¡rvEsroR s€RvlcEs s.a sc1
Elrrdc Find$G rr Éd¡dh* M.tolli@ Ltd. I 0 d.mbts 31 dó 2011, 0 c em¡o 31 do 2012 y Ju¡É 30

C@'l@ió.' €$C4225¡12 dd l1 ú dd6ür & m12
coorro fliüdo po. 8Rc l¡Eb. slvica sa ! cr, ú tb.|l. 2a & s!üúü.e d.2013
¡h€¡4 d6r Fld. @ile¡r. . s do@ páá hduir o oqreido pd tá sup.rt¡L¡rh¡(l¡ Fhá¡doE 6¡
6q6iñiáb dd 7 de o.tubn d6 2013

A"o¡mo \4o I i 'o 'aá bo4-¡D
¡A A,/NA MOL NARES dARCIA

F'd¡tri, CdEá sA . CqD vodr r ¡álúlndora d.¡ Frd.eúa, Elhdru t¡rdiE L!.
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Invgbr s€wk€s 5 .."
Sod.t¡a C¡Ld... a. l|.r-

r. FrJr{D Er¡fO3 DE LACAUFTCACTÓ

hr.rón .¡. Bo|s

roc¡- b. l- .'¡¡d Er-I ¡dtd¡ $
ñN .r. 2úto F,t106 ú¡1b6.

r!r¡!@!@¡rffiMfuM]|fuihÚo

PRIflERA EIISIÓI{ OE AO OS ORDINARIOS A CARGO DEL
FIDEICO}IISO EATACIONES IEIROLINEA

Fóñ.^b ár súr.ñs rdáq..do d. f6mcoú
k6 e B@óm.4r (srrM6) D.tu d. croh.

d€¡..'d3.bñ¡a,¡á!.!r.c.mfuñdd€

@dnrr dos 6rdiooi.3: r).unq$ Eleon.E
ot''s.d..Ón!i!.i|$

hÉtrffi F r. 6fdne6 er Fa ¡n6

É|Údsyd.|ñshñ.fu4unDod!

aRc n¡vÉrroR lr€iüc¿€ g I lcv
ccc c¡dlitr.n.n o-.rdb

c¡tñ. .n nrllo... d.l P¡lrlmnló Aútóiom
E ¡.¡.n6 r|.hrh.. .r 3r & .s6r. d. 2013:

¡diú: s116 r,13. P.t6: ¡41:06
P.rñdbr l¡,r.9.2.

H¡ñrra ¡t l. c.r¡f{clónl
Rdrsóñ P.rodi@ Nov /12: ccc cv,¡D
RdE¡ón erdordd¡ J0r.n2: ccc cv!l{
R.ú P.rrór¡€ Nd.n r: aB+ c\¡tr
c.Llrédó. lñ a¡ Nw /01, AA

CAiACTER|6IICA3 OE LO' TTrulOS:



Pdn.t Ents¡ón d. aono. oñia. os Ftd.l.oñ¡so Ett¿cioñ.t ltétrc h@ Lt t.,

d3 e5% dá 11 75% d. roE @!d.s dor síh, á

d. r€ropod. M* { d6 suqEñ¡io; úr@oids

1 

' 
75% eño tusi. d. @@ 6¿ . 6Br!i!ói 6l

ibfupid.ÚB€D|{ud..|6Moo.nB
4shéh,!*4do¿ñ3ubb|dd

zo13h.p|ú.|¡ru.n¿ur..oldo'Mr{2

¡gcb d€ 2013 3 F!.M's É!d d úbo ó

'.efhd.c|.|óñd.|dbun¡|fuiñel|oñ!nts¡.¡ni¡.|6y¡@'rodffi'F¡6

.d.9nm d ,.aú. Etu 4¡o y iuro 4

j{sebro'lcnr'ñdaalo@daÓ¡.

d¡cr.nbr d.2012 yjurb d' or3, 14.cuno.

F¡q.Gdl&o¡qÚ¿Fmóda@ñpl.óña!

E¡..phb|c.?ol¡.i6gno'ft¡óñ¡

&|l'D¿r!.do@i|¿nlÓñ*on.ibo*¡m.
El@M.blE.ñ¡m*¡6F¡güt|v
.ñ júio + 20r. y jdio e ¡r5.6@vaD¡É

*úd*d|.



P¡iñ.¡. Emit¡ón .L aon6 Otdin.tlos Fid.lconlso E.r.clonos ll.iolln@ Ltd..

d. ñá! de ui 1r)éñ0 k!.r6b3
áii6MrccpúdáibÉ,uñ3Eio(+Jor-)qleúdc!h6hécór!.apon.ársbqoráñi'á¡'dáñ.iié

bom6ónM'd'equ.LgFd

.dd.|hsloEnBónpaÉdnp¡

^uien.Mddáh|Éad

pn6nasdi!áffis

ñEnm8 é 3unrñ.ú qa L6 d'sé o



tuiw. &n¡.¡ó. d. Bono. Mñü]oa F¡d.l@mi.o E r¿clon.. Ne¿,oltñ.a Ltd..

¡¡el|,14ú'ó.4Ú'BMsAGcoqñb.

¡,.tc'/lofuh'qu.ñü¿i¿gfadod€
sr &hd ór 8ur i.$ Fuá @ctu e

@|Úá|lÉü6eu.|uqf66ÉGÓ'.ipé¿¡mm#ñú.Eétl'u:e ,pdo , e,b-an.*!'..F¡u'*a|úp.o'!deFa
uEd6(scrct corábÉñ.nb 

'r 
uño &

d.$-d'o * orsrr.@e'ú's! oe*roor G doró¡s ¡EoÑfu]0.€bF3íPqm
¡ñdd, c¡r./.(.up¡mt, E¿óiom6i
(crFÉ) ád&,iro a k ui sÁÉad d. A@



PRIMERA EMISIÓN DI AONOS ORDINARIOS A CARGO DEL FIDEICOMISO
ESTACIONES METROLÍNEA LTD¡"

IrrEb Sevk6 5¡'..,
L4!814,ú

d'.i'E & q,&/dónr oEró. y drE-ó.). 
^F4Lf¡l[.(|óí4wlaMfum*bqó

¡!0.¡E ¡d.5.d. d tuédr.-ó!i

i@r&Ú61fuE¡ls.fun'Eu-e¡

q¡dE&rl.|s !c criruE

dfud.¡drlüle¡¡.ds.D.ñN..
¡hú&bl.l¡-ebÉ¡{üHó.ú¡.D fub-bn¡-b(-.d.¡-al}
lfr .¡ñ y jlro d. 2012, eóG |1ó!]¡B b v
¡,.t1!|És^$Fitdl,!ñhpdribdlffi

fle é b¡@¡¡r'o q dota'o(¡ ú16

atr-- ra.'-d !r/ú/'u R.6 tuúrrJD: CCCo¡ Odtscd[rd Nq&)&6ódidÍvD.r+cN(*&6ffiEÉl¿eú(*eófu@b¡rLecw(M
¡Ñ'!ieb¡ra.cm(@a
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fuaFtc6Ñ6d
niin6 é Édói v é ¡Emró. ¡ E tu e h
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f|dó&b..!¡¡bbq¡.od6
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|o!.'tbfu'.ü.o.ñ2011',12

'¡4dñddü

eeFc¡q..ú
.ldnáb'el¡.dÚihs*@Fú
fuy*ado'*áuiTdúÉd.b6#,qu6
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odbfuú@]4]eieM6m.e4

!lifudd¿ún¡|jdfrdÉeqdóÚnde
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Rot W.i.br!€a Es Ma,A d. Columb¡a Uñiw6ity y BA s Ciónc¡a Po¡ítie d. tá Uñive6iry ol
Rhodé lsleñd. Cuaia @n 25 años de élponqcia en e€os direclivc d @tif€dor63
úlemacionalés como slandsd ¡ Poo/s y Thomson Finanoalaankwalch. EntE l. expsencia
@ñ la pnmorá d6 las ciladae. v.le @slla. 3u caliJad de .jéculvo snio. y vicep€ident€
turdador á efgo dé l.s €mb ones cofpo.atvas folácionádas é.tár úlr m¡! @n emofesas del
*ctor púb i@ 3 niv€l globsl R€ulla deslaebló tambén su érp€rienciá como Vieor6identé
en la dál!áoióñ y €liñ€d5n de ñunicipalided6 y dles Iedon.bs dé vá¡io. páls.
¡lrh€s, Xotc¡¡, quÉn t¡d6 grado de Fin.nzas de ta Es@tá det ñegeiG det MtT y
docrorado eñ Negoc¡G Inl€maciorul€s y Fin¡ua. del NY G¡aduaté schoo ot ausiness Fue
€jécrnivo de allo nivelde Sl.ndárd & Poo/e y como ru Vi@presdente, lu€ pionerc €n ta
realizacón dé 14 €lifi@cion$ de tlulerizácioñ* dé cárie¡a y esDec¡aheni., dé ém sion..
os@clur€d5s de ñás oe 20 6rdád6 subn¿.bn¿16 (publ'@s y gub.hámentátés,
Gp€c¡alizárldos asi en póy6rtc de rerc¡dos erer9orf6s. Et *ño Koteda poe
aclualmnr€ 4 ros Eslados undos una crotada fi@ d€ fi.enzas €sructuradas (sctc)
col.rerálmente, es uno de tos principatd €t$utivos de <ksárolo d€t progBma de g¿r¿nuás
qu6 sdmrn6lE er Banco .lsEren€no d6 oesarcüo y dé] pfogEma united NatDns

L@r*do Btuo ls4r¡e4., Es MSc en ¡¡eg@ios t.teñádon.tes de C4an Schoo¡ ol
Managere¡l 6n F6da y gS en FinaEas y RdeióÉ3 tñrñadoÉtG dá t. UñiÉ(!¡rad
Eñehado de colombia cu4i' con 15 años dé 6xpendcia en @&os anáfti@ en san@ de
Aoqolá. Coredor6s psociadd, BRC hvestor S.Nies y tá c¡iiti@do€ intemscion.t Standad I
Pooas (saP). En s&P €stuvo a cargo coño onedor aloctado y tuego @mo Director de
caliñcacion6 d6 inslitucionée ñnancEras eñ f\téxim, Centoamé.tca v ét Canb€.
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ANDNESFERNANDOPRIEÍO

El bae. Fideicomitido s ¿quél que 3e deíibió eñ €t Contrato de riducia y ta etecriv¡
tránl€rencia del ñisño se p.odujo, de acuerdo <on lo convenido en di.ho .ontrato. Los
et .tosd€l¿tranlerenciar€¿liz¿d:s.há¡visto€¡eltiempo.

El bie¡ Fid.i.omitido podla estar som€tido a v¡.is¡tudes que el p¡opio Contrato de Ftdu.iá
p.evió, uná d€ €llas era prechañente lá generada por el evemo de teminación anti<tpadá
de ConÍáto de Con.esión, l¿ .uaL produ.e un €l€cto €n rela.ión con la genera.t¿n de la
Remln€rá.ión delco¡cesionado, en la forma <oño el¿lu¿ido.on.€oro tue Dtasnado €n el

Otro si int€grál al Cont.ato de Fidlcia Mercánu rr€vo.¿bte deAdn¡nktiác ón,
P¿gos y Fuente de pagos celebrado entre Estacion€s Metrolíñea Ltda, y

Por medio de la presente nos ¿irigimos a lstedes, en su condi.ión de Fidu.iaria, en el
Co¡tráto d€ lá referen.ia, en Élación (o¡ l. . !€rtión det bie n ñdeico ñ itido.

Oros.on(€ptor distintos á la Reñunera.ión, raty coúo ésta tue pr€vita eñ €tContr¿to de
Fiducia no fu eron fd ei.omit idor y robre ellos la Fidu.iáriá no riene podér dispositivo, .oño
vocera q ue 6 d el Patrimonio Altónono E ra< ionet i¡ erro¡ined.

Dentro de los.on(eptos sóbre lot que lá Fidu.iária, <omo voceE de¡ pátrimon¡o Autónoño
Eirá.ioñes Metrclíoe. no tjeñe poder disposiivo, €ián et vato. inveddo e¡ t¿s á<tividades
<uñpridás pará lá éie.lcióñ de l¿ co¡itru<(ióñ delbien obj€to d€ Ia cón.esióñ, que s€ d€b€
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reono.er alCon.esignario por rézóñ de b t€rminációñ delcontrato, y L¿s indemniza.iones ¿
qúeienga derecho elConc€sio¡ario coñ ocasión de la eieclción delaontráto déaoñ.€sión.

Lo ántes señalado cobra re¡evan<la en e es(enano de una ¡edenc ón anticipada de la emisión
d€ bonós, qu€ hoys€ dtá volvi€ndo a <oñtemplar, dé.aE ál¿ re¿lización de unaAsambleá
ceneralde lenedores de Bono5 clyo objeto s€ra que losren€dores ¿e bonosopten entr€
dl.há r€d.n.ión ánti.ipá¿a y uná toñé d€ Posesión deL contÉto de Concenón (oúa de
posesión que no esjurídi¿añente pos¡ble), Estadones Metrolrñea Ltda reitera í vollntad d€
llegar a uñ acuerdo qle coñduzG a !.a ¡ertru.turá.ióñ ¿e l¿s condiciones ¿e la emÉión,
decisióñ que, in duda, és m!óa más b€néfi.á pár¿ rodos, que la alternativ¿ de una

E¡ escen¿rio de l¿temin¿ción and.ioad¿ deternina oue a E5tacioner M€trolínéá Ltdá- se l€
requiera p¡ra elpago delvalorde la €misió.. Como €5 sábido, €st¿.ion€s Mdroline¿ Ltd¿, er
una ro.i€dád proy€do, de náñer: que lá posibilid¿d que tieñe de pagar el montó de lá

emisión ettit en direct¿ É¡ación .on ¡o oue ouede oblener como réaltádo d€ Iát actuadoner
quesecuñp¡an en elmarco de las actividadetlubriSui€ntes a l¿ temin¿ción del CoúEto d€

ro@r una rede¡ción anticipádá no tr:e ninSú. prcvecho para los teredores dé boóos, sí,
provo.¡ en ombio, un eñome d¿ño al proc€$ qle se ádelánta p.r¿ obtener u¡
r€cono(iñienro de los v¡lores que E tacioñes Metfoli¡eá Ltd¿. s€ v. . ver ob¡ig¿do a
rec¡aúar ante Metrolln€á S.4., puas no .os ebc la óeño' dud¿ que la actúa.iór d€ uña
€ntidad ensituáción concurel, ¿ l¿ que ¡r€medlab¡emeñle 5€ ll€g¡í¡.omoonsecleñcia de
l¿ rede¡ción ¿ñticipada que* planteade(etá., debilit¡rá ¿ Est¿cion€s Metollnea Ltda. páE
adelantar reclaúacio¡es dnectát ante €l con<edente, y tañb¡éó para eñfrentar el támn.
arbitral- ademát d€ lo anterior, un. dét€ñ¡n¿c¡ón con ese alcan.e pu€de tener !n el€cto
m& n€gátivo eñ las condicioñes de c¿llficaddn de la emirión, que €lque se puede tener sila

ta re.egociá.ión de lás coñdiciones de la emBión es lna álte¡nativa que genera más valor
para los t€nedor€s de bonos q!€ la r¿dencón ¿nticipada, y ello es al, no tóló Por lo áiriba
expuesto,5ino pórque Estac on€s M€troltnea Ltda., eñ€L€5.enario de una fenego.iaclón de
los bonos que siga los lln€amientos qle s€ h¿n venido conv
tenedores de bonos, con los ajustes q!é de común a(erdo 5e conv€n8áñ hasta ¿nn¿r la

fóñula fnal, decl¿rá áqofy desde ahora que transl¡ere a favor delFidei.omiso Estaciones
Metrórfn€á Lt¿a¡ ¿ títllo de fidlc¡á mer<anul, lá totálidád de los def€chos que le

Kñ r í¿ P'ee.uera, lmo ¿ P¿prq! efo Piiá
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corespondén €n su condición de Conc€slonario del Co.t6to de Concenón, Dárá que te
págu€ ló emls¡ón de bonos en las coñdlclones deflnidasen 1¿ renego.iáció¡, coñd¡cioñes que
envuelv€n elr€.onócimiento de la coñdlclón deb€ñefciános condl(lona¡e, delFidei.omisó,
dé lo5 aíeedóres de Estaciong M€lrollne¿ Ltd.,, que teñdríán dere<ho a un p¿go
propor.io¡¡l de lot valor$ rec¿uda¿ot por el Fidelcoñj$, lna vez se haya pag¿do eñ su
tot¿lid¿d el pJimer tÉmo del v.lor de la emis¡ón, en la fom¿ (omo ta mitma se dividií.,
.oño resuhádo de la .eñegoci¿ción, rál y coño se había venido .v¡n2ando hart¡ el
momento .ñ que s€ volvió a p¡antear ¡¿ red.¡dón anri.ipada.

En consecuen<iá, la declaÉción de lá qu€ 5€ ha dado cuenta es fm€ e iretotubte, sujet¿,
como 5e ha explesto, á lá .ondicidn súpénsivá de que tá renegodáción d. tá €mGión,
concertéd. d€ común acuerdo entre E5tadon€s Metrolínea Ltd¿, v to5 tenedores de bonos.
.on ladecon de lá rávón¿ de estos q-. !e requEre páraaprobartc, se dé en r. es(er"o
dif€rente al del trámite de un próceso concuBá|, es d€.ir, qle ta r€n€go.táción re dé y se
tormalic€ sin que se haya de.idido una ¡edenció¡ ¿nticipada, pues decid¡d¡ tá mismá se
habr'¡ meterial¡zádo el grueso la sit!áción adveEa que se qleria evir¡r coñ ta ñencionad¿
reñe8och<¡ónquese h¡v€nido ádelantendo.

Esta<io¡e M€tmlíñ€a Ltda- ha t€ñido eñ rodo ¡iempo y mánt¡ene r! tme d.r.mimción dé
¿vanz.r por un señd€ro constru<tivo, e ¡nvit¿ ¿ los d€más acroret a rétoñár !l i¿ndero de t¿
renegociación ¡l q!.€itá misivase.elicr€.

ESTA(IONES METROLiNEA IIDA.

xm 2 via Pi¿e.!.n¡. jun6 r p¿c a!i¿rcprñ¿
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Investor Sevices SA .. "so.lsb &dor. rbh-
L. *ructu¡¡ *tu.t d. t. Em¡rtón d.n. uñ. .¡tá prob.b¡td.d d€a p.rtr d. m.yo d6 201¡ d.bido . t.ruio d. oj. soñondo h.n5u.rñ.nt. po, ro. rñ98.o. d.l!r3bmá d. rr¡¡.port M..tvo d. ssqr.m.ñs.,.. pm€d¡o a6st B¡ onó:reDda Dor .r F¡rtéiMl.o Est dd6 üGrohh.¡ Lrd.. lron!. ¡ t.. pbvi.iore.
..b!r6c¡d¡. y Érjnad.. d. ¡1.53! n¡ oK. .rctu.B. én ñ.yo d. m1¡¡, Lo.rlmr o&d.@ €l bab nive' dé p€*j.ro3 oet s,6r.ña, oue é.r. é16@ , rJlo de

r¡s p,oy6c.'on€s der modo¡o ¡ o¿ oer.srudL,¿dé 33t 72AD€sa6d,arcs

El nivel miñ'ño d€ paej.fos dÉnoÉ qu. pfr nIá @úptir con t.s prcvieio^6
roquedás p4 ra eslrocturá €ctuatsot. d€ 307.000 én 201¡t, q!€ @réspond€ . u¡
Eumánró d61123% ffent..trc.uiado dé pnñss6mestfeds 2013 Au¡que4t irs.
dé crédm'€nlo 5é ha pEsnt.do en €tgum3 penodoe €.p*iñcos, t. c.[¡cadoE no
.nl ci@ ehb'G

En ll3 condd..acion6 d.t nu.vo prorp..to, ta tu.nt d. p.go déb.É ..r
d.Ín¡d. e¡ .l tuturo, con b... €n to qu. Eudv. .t trtbuñát d. Arh¡tr¡n..ro
por m.dro d.r cu.l E t¡cto¡€ ¡.1ret¡m Ltd. y tr.lrctin€ S. A bur..ñ63orv.r.ú! dr¡.Gnci¡. p.r¡ t t¡qutd.ctón d3t conr.ro d. @EG¡ótr. Losreuc6 rejbdos acrEhé^té, @respóndie es ar 1r,7s% d3 tc ingeos dél
slsremá son él esulládo d€ uñ Acu€do g¡trléE énr€ Eslácio.6s M.lrctiÉá Ltda y
Mélrolnéá S. A y.on á t€.mln¿cón dé @ntrab d€ con@ión d6an d6 sd t¿ f!6nt€
dá páqo eslablocid. en a Btlcturá áclual

B.jo las Fntidon* ácn€|6 m h.y gararfia dá q@ M6tro i@ S. A. malfertga ta
lEnsfér€nciá de reuÉos h.ci. €t frdoomÉo d€t 1 j,75% d6 tos ing66 det S st¿m.,
ya que é¡ é Ac-érdo Bil5t€rát d€ dcL€rdocon rtconc6pro t6g.
una 1.dété.riñ6crór reg.r'Éobe s- colt'ruidád I ela &ro s.oér¡-r¡ ".¿ ve ft..ti€
ól lrib!Él d€ arb¡lBmento, to qE s @BiteE @ño un taro. de ¡n@t¡dumbre

L¡ ésrructúr. d.t Aono A d. Ir pbpú..t de E.r.ucroEc¡ón l.¡dd¡ uná b.¡.
c¡pac¡d.d d. p.só, ¡.ñ.1¡d. én um co6.n!ra .¡p.r.dr d. un. !cz, m.d¡¿.
como ¡€cu6@ .n cáia lobro &nic¡o d. tá d.ud., En 6 6Lrctu¡. ofo¡€st. Bé

'ñc'enqr. 
él plrzo de l€ .rorlEeó1 o.l capir.t y cBnG @n un ñ@n,so d€ pago

añuc,pádo seguñ r'qu|de. siñ emb.'!o su cump¡mÉnto aúñ m€ñtendÉ ra
dépeñd*i. . los ¡€dlLdo. det av.né det SÉt.ma, él ed g€ÉE uná .tt.

El Bono a d. |¡ propusr. d. é6truotur.c¡ór t.n. uñá an Drob.b¡t¡d.d d.
Incúñp¡¡nl. o y !u prtodd¡d d. p.go.. ¡gut.. ¡t d. ob||a¡c¡d6 coñ t6&c¡dirt . d. E.ta.bE ¡.totim !d.. Bajo tos e*ña,bs que Éátizó ta
cal¡liedoE, .1 pago dd Aoño B 6n ér s¡o 2027 !.r1. i¡terior at 50.)6 dét €püE
acúñur.do d6 ea€|no ñn ss cond¡cones de amo¡tización DroDu6tas v
fañre.¡€.do r33 ¿ctJál€E r6Jlt¿dos oé s¡t6ma

.c@¡ud.Úp€ehclre

"@d¿ru¿¡'l{m ie^ño s ,ruEm,us

2,



Investo¡ SeMcg 5.A. ¡ c v
lo.{d! c¡-c&r ó rflú

co¡ ro Eflb. ñ6frñn¿do 6p.€m€ habér Gpddido s Équdmrdto. No obstantúnB mafiñamG áténto. d. cu.h!¡€r inqut.tud qE puéd. ,uEn.

ft- .-'L L
ffi dR*9urabarhoy'sginnco

#Jf;"r#il¿,1tr*ffff . G,M¡í E.r*5ns fü.norE. Ld' : 0.. 
^n<,.ó. 

pd€¡o r@,.
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sucoroñongo oc rlb|e II 2013

atcaNct 
^ 

t¡FotnE DE eíactottEs f,E¡louNC^ L¡DA,

Ai€¡die¡do los sollcilúdós hechoj por lo Supedñrend6ncio m6dionle comuñicoción
rodicodo 2013000s 16.03 r -0o0j presenlomos

Flú¡o de cojo ón 6r cuor e fefejo er ñoñto dé lo5 r€cuGos co¡ t6 cuort3 se
cubúón los iñtr6s y copnot da ts boñor €m¡ttdor y restructurodo. 6í
.oho lo pdiodlcidod cú lo cuol ingresolon dbh6 l6cu6o5 ot Potrimoñio
auroñomo, 5€g'Jñ Io bose de ulllboclón promódio d6 posoieros con to que
ocl!ormenle c!6nlo él sklemo Melof ñéo.

Poro el cólcuto de ro! ñgr6so5 se rovo én cuenlo os posoleros
pfom€dior der sislemo o lo lecho. mós er crócimianro v€qetotivo del
mÉmo, €s deci. se inició con I 38.34 poeoj6ror promedio dío hóbit mós
uñcreciñiañioonuord6t l*opon-detoño2!tó.

No obstonlo, €5lmpofonte ónolorqle to preñiso oíibo i¡dicodo, o luicio d6
Eloco¡es M€lrollneo Lldo. g€nero un esceño o poco feotisto y q!€, pof o
ñirmo, poede conducn o eqlivocos op¡ec¡ocion$ robre e d*ém9eño
luluro de lo emljón de bonos, pd to cuot no lle tomodo como scanodo
bo5e qle sitoiero d€ su5renro o ¡r proploito de moditicoción de to em¡ióñ_

Lo onldio¡ ej osi, por cuonto lo oludido premiso dscoñóce q!€ et sHemo
én etopo d€ iñptemo¡iocón, que oú¡ foton oor

mpemeñror ¡uélos foses co¡io.mé ot Proy€cto q!6 3frió de bo5€ poro to
emkión de os bonos, clyoi rlnoomienlos no hon sidó obondonodos por
Méorofneo s.a. o lo fecho. sino q!e, por et conforio, se sñcvonlro
ojeclroñdo occioñer eñcomhodos o suparof |o5 del6a9 de
¡ñpromenroción, 6ñ lo cuot se hoñ togrodo sigñit¡cotivos ovoñc€s en bs
r¡€mpos fecienlal y, odeñós, ño hoy ningún étéñ€ñto de juicio qv€ indtque ó
squÉfo insiñú€ oo obondono d€ ese empéño o u. coñbio con implicoctón
morefio en loes rlñeom€.tos, ot poso qle or ctro5 hi5tór.o, ñu€nfo¡
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¡

Conv.ñ!or¿les \d¡pr¡doJ

i
¡

!¡!!!

re,ulobemeñle oue. e¡ lo meddo oue se olmeñté é nÚñefo de b!s6s én
retuicio. elñúmero de oosoieros se ñcfeñeñlo de monefo conriderobe

Lo riguienle grórco ñuenro b évollción de porojeÉs ñeósuoles delsislemo
y el impodo que liene lo enirodo de lo nuevolloio

'l
!

t
iI

Se mo.tiene¡ los supúoros de !n 3oño a porvoor de tó0 mi ñloñes
d€ pesos y !ñ Bono B por voor de $15 ñilñirones
se tieñe e¡ cuonro os golos dé Eñ51ón, Admiñ lroc ón y legoles

Er resúlodo de ele modeo lino.clero se boe eñ potómelfos flefo de os

co¡diciones nomoles del negocio. rodo ve¿ que 5e eló eloboroñdo bóio e
supuelo ¡o ¡eolhlo óe que el si5lemo ño se iñpemenro como debe
mo eme^io6e, o boio el slpleno no reoli5lo de que o complelo m plemeñloción
ño olero e lluio de oosoeros
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peBpeclivo que s 6bo¿o o porr¡. de uno pféñi3o de boio
probob¡l¡dod de ocuréócio poro el pogo de ro eñbóñ conduce o un ercenonio
d6lo6¡onodo que puéde llévo¡ o roñof decisiones equivocodor o lo5 deli.otof¡os

ademos de io orledor, 5e deio de rodo que eñ to ñ€dido en q!é et confoto de
concsióñ léminó, lo qle rieñe dqecho o fec¡bi E5locioñs Merfotíneo Ltdo. es to
suño quo 5e ocuefde diÉctoméñle pd |c portes o lo que 5é détmiñe EDr
decisóñ orbitro yqu6, solvó que Estociones Mefotínéo üdo. oceptoro úno tórmuto
d€ pogo dlté¡enle, e pogo de o obligocó. debe prodlci.se en un ñorco lompo@
qoe seo consislenle con los obliqocioñ6s co¡lfoidas por € Fideicoñ¡o Ertociones
Meirof¡6o tldo. con lo5 ienedores de boños, plelo que to océploció¡ de pqgo
coñ el fuio qoe geñe¡e el ll./5% de lo toilo rendró oue veñn ocomooñodo

eno¡io de evotucióñ detsist€mo que hogo pojjbte 6l
pogo d6 lo emfóñ d€.lro del mor¿o ,€moo'or denñidc

E osuñr qle b únco l!6.1e de poqo s€ró el ñg.esodervodo de un porc€ntoe d€
Io lorio én un escenoio €n que ros pordjóros pormonecan eróticos, orojo como
feslllodos 16 que ens6gvido e ñuelron:

l _1. Pogo vorof R€ctomocóó

ngfesd Elociónes Mel.o lnéo

o Erociones Metolneo Dor oorle det Ente

Asumreñdo ei niveld€ porcjeros octvo¡,
nuevo5 loss, bs iñ9Gs6 onuolet

rn lener en cu€nro lo impl€meñloción de
de Btociones Menoln€o saíoñ dé
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opro¡ñodómeñlo $10.000 mm e lnc/€ñsnton en lo ñedido quó er niv€ de
posoj€ros subo oo otllsd€ o lo¡ito.

Pogo Redomo.ión R€conocido

Debido ol n¡veL d€ posoiefos d6l si3l€ño que * estd poy€clondo, eñ el 2024
M€lfoliñeo s.A. le debelo o ElocDñs Mefolineo rúr d6 t50.0(Ú mñ. Pd lo loñlo,
ro luéñtg dé poso del I l-75i( de rr! |ng,€56 del sklemo c ñoñleñdrío pd votios

1,2, un oelild6 omodtoción delEono A

Seqúñ erpe¡tilde omo.li¿oclóñ proplelo, elSono a se pogodo en 5! lololidod 6n el
2023

1,S. Un perilde oñodhoc'ón delBo¡o g

auño!6 en er2028 o oñorl2oción ocumlodo de 3ono B égofío
dé poeo del r 1,75% de lo5Ingfésos délsirlemo 56 montgñdlo, con
term nor dé efécluor € pogo delcopto r6loñie
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l.¡1. E credro qle Elociones Merroríneó riene cón J )onot, se pogo
!mu róneoñenlecon e Sono 3

Ienien'lo eñ cue.lo oexpuelo én précede¡ció. y póro ñoyorilunroción de
or re¡eilo,es de oonor o conhnuoció. se nlelro lo;¡ro,nacón peddo.
eóbo'ódo bojo ¡. premira de cre.ñe¡to de 

'újo 
d€ porojeros o5ociodo o

. Próores vo imp em€ntoc ón

1.5 Ll¡ perli de oñorrtoción cte Bono A

Pe'l añó'rzorónBonoS

t.t. E c/édio qle Efocioñes Merroi.eo riene con rlrbo¡o¡, 5€ poso
Jimú rónéomenle .ón e Boio 3
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2. Er pfoc6diñienlo o segui poro lo dúhbucióñ de rq fecuud que G
designdón o lcs foñdc de Resño de lo Em6ión, Fondo Gensd d€l
nideicoñiso, foñdo de colos del Fideicomiso y dél fondo de poro lo
Deten5o llridico, os cuoes déb6róó ver fetrejodo, en eltrllo de cojo

El proc6diñlento qle se 5eg!ró poro lo disniblcióñ ds os recu6os que s€
osignofón o os dsli.los foñdos q!é se elobleca¡, conrorñ€ o o pfopuero
de f€enrlclufocóñ e5 él que se gonr€o en el olcí ol connolo de fducio y
que o coñlinuoción e fepfoduce, poro mejorilulfoc¡on:

tEcoÓN fl1. Dt Los ¡oNoos DELFloflCorrto

Pa@ la olenc¡ón de I'Js dlsllñ¡or obligoc¡one5 o coloo de Fide¡com¡o,
ére co¡to¡ó co¡ ro5 s¡suie¡rer Fondos: /, Fo¡do de Feservo de rd
Eñ¡slón, ui) aondo Generc¡ de) Fidexam¡só, liii) Fando de Gos¡as del
F¡dexoñiso y l¡v) fo^do poto lo Delenso Jul<lbo fos "FoDdos de/

Jeccó¡ 3. ¡. Foódo de Gorror det ri.tejcomkb: Coo b súño de I.l, qúe
c@e5poñde ol vo¡d d¡pooible eñ et fa^.io de gos¡os de eñ6ó^ del
Con,ro¡o de F¡ducio e¡¡ténle on¡es de b adapción del leseñ¡e O¡ras¡
tñteercl Nó. 2, se coñslilú¡é e/ Foñdo de Golos del Flde,comho. Dé
ohie¡ odelonte, lo Fidú.bú aaov¡s¡anoñ lor fecu6os der presente
¡onda de ocuerda a lo dispreslo en e¡ numeÉ\24. de la lobkl ¡ dét
Prcspeclo de tnlqmo.bñ Modilkodo.

fñ e¡le lo¡do e mo¡e¡rró¡ ,oi ,ec@s deiri¡odo5 or pogo dé ¡octos
r¡ golo5 de¡todos del F¡de¡com¡o exceplo oqúello5 que F debe¡
cutn con cdgo o c@k¡ué¡o de los demós Foñdos , ¡ncloyendo. perc
sin llñllo5e ol 11) pogó ol Rég¡rt@ Noc¡onoldé vo¡tes v Em^otet l¡¡,
pogo o ro 8o,so de vototés de cotañbia, li¡¡) poga a ta eciedod
cdtlLadoo de vatoé' l¡r) pogas o to Fiduc¡otió, lr) pagos ot RLrs

lvl poga det Grcvoneñ o los Movim¡entas Fiñóñc¡4os. lrt¡) Poso del
M¡eñúo lñdepend¡éñte del Coñilé F¡.Juciot¡o. lvii¡) pago ól
Admi¡¡lrodor de lo Eñiaóñ, l¡r ) pogo o lo supeñ^lendeñc¡l F¡no^c¡eto
de corombio, li) pogo de Jos Goltos admi¡¡5lto,tos de Eloca¡ner
Menol¡ñ@ v lt¡l Cuorqui* o'io gosto éloc¡o¡odo coñ ros gosros
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¡¡¡e¡eñ1é3 o lo odmi¡ist@clón del l¡deicoñ¡o y lo emisióñ y ros deñór
qosros prév¡tos en ,!r J*cóñ 9.

fn er eveñto en que lo5 €cúos delinodo5 o, de¡eñre loñdo *o.
¡.suhcéñ¡es póto con.elat lo5 obligocioñér o 5! corgo, lo F¡ducio¡io
qredo arlóti2odo ¡revocobleñeñle o sulrogq dicho toiionte con lo5
€cu6os ex¡te¡tes eñ ei Fondó Generol del Fdeicoñ¡so, En et evento
que ror ¡eu os oqui ñe¡ckr¡odos ¡esone¡ ouolmeñte ,h5út¿iéntét
é, ¡¡dpicomite¡le debaó p@pdconor ror ra uaor ñ*ee@r o@
srkogqbs, E. esle evenlo, lo Fid@iotid. deberc reaoe¡¡ krs ecúos
.oréspoñd¡e.te5 o, Fideicomneñte, et .ud¡ teñdró !. Dloza de a diés
háb¡les o pot¡l de l,J Écepcióñ de to coñuñicoctó. ñedioñte to cool
e re ¡ntdmé dé dicho d*¡só¡ potd oparor los rcc6a5 sol¡t itodos
pd ttt Fiduc¡oji.r. ojclros ec¡mt debe¡ó¡ 5e¡ coñsjgnodos en ro
c@¡ld que ¡,nd¡q@ b Fduc¡odo en su comun¿oció¡.

Pdtóqtofo. Es¡e ¡ando se tqoidotó ót ñañenta de ¡eñ¡ñoc¡ón del
prese¡te co.rroro. 5¡ o¡ noñenlo de ¡o t¡qu¡doción fego¡en o eútt

esre fondó, riémpre que ño erirrdn deldor pe¿d¡eñtes
con Io5 dérlhdiortos de été fo¡do o co¡ bs B€¡efci@i,rt ros mBrct
.e.ó¡ to¡lértdor o,os ge.efÉidios Res¡duoret En co¡o co¡rdio_ lcr
/ec!6o5 o,[ d¡9o¡,b,es se¡J¡ uil¡zodas porc et pdgo de to5 deu.]os
pendre¡ter prme¡o con lor dét¡noiorlos de e5te tondo, ,!ego cóñ lo5

Sé.có¡ 3.2 Foñdo de ReFtuo dé kr fm¡!ón. Con ,os rec@os
disponib¡es e¡ e, Fondo GeneÉt dét F¡.JeÉonÉo, despaés de tfutzd to
oprop@ctanet eqoeadds poto oEnen¡ot e¡ Foñdo de Gdlos del
tide¡com¡eo, rc co¡t¡tutó o p ot¡i det ñés 25 canloda d Dotlt det lñicb
Plozo de la Reest@¡úóc¡ói, ln Jondó de e@o dé td em¡.jó^ pol
tobr de h6lo t2.gú.dn.@ Ktos ñt ñ toñes de Detó', et cuot witó
pqo pogd ts cuol.rs cle coplol y ,o5 inre¡eses conto¡me or o¡j¡ de
omodiloció. e¡ e¡évp.ro e. oue ro ¡o/o oto.,ecu405 drpoao¡e5
que pledo4 eñp,éo^e po¡o e5e rjn, yen cojo de qle se debo hoce¡
u3o de ¡ecu^or de ele tondo, e, vold de¡ ñ¡ho $ €co¡s'ituiró ld¡
ptan¡o caño seó tp3¡bte, de to m¡tmo to¡ño como se estoblece po¡o
su co^ttitució^ iú'Éiot. Et Foñdo de Rer40 dé k, ED¡¡ó¡ F debsó
ñoñtenet h6ro et ñoñe to en que 5e pogue to ,ototidod de to
deldo de los Ao¡os Se¡¡e A Posteñotñen¡e se cahs*otó et fanda,
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pdo e, vo¡r¡ der mi5mo sfó de t50o.0@.000 {qu¡nén¡os ñ¡no^es <le
peet- y er ñino ie @ñre¡dlj hosfd e, noúenk¡ e¡ que f tEgle
¡r lotoidod de ro deudo de los gonos Sene a

secc'ó¡ 3.3 Fondo poE lo De¡e¡@ Jlndico: Coñ ld recu^or
dbpoñib¡es eñ lo Cojo ,ñic¡o¡ se cons r¡ó el fo do poto lo Oelenso
jútlÉo pq pñ v<ttot de tes nt quí.ie.tor m¡,noñe5 de p€$s
/t3.500.000-000l.Ere ¡ondo * con5l¡ru¡ró pdo er pogo de ros solos
osoc¡oclos al t¡buñol de o¡dlrane¡tq o cuofqlier otfo mecon{mo de
salucóñ otehonvo o ot qregla d¡eclo, ¡oles.año, ,otes camo són:,
,os hono¡ofior de dbitos, sectelodó del t¡bthd, om¡gobte
cóñpóñedaL .óñoro de come¡ciq dr€$re5 linonciebs, ¡ególés y
,écñi:ot lr@boe perco,e5 o exp€djc¡or ,é.nÉot p¡otocottoc¡ón,
¡egi\to y olros gosror de¡etñi¡odos pt él tuibunot.

A5¡ ñisño, .añ coQa ot Foñda poó lo Delehso Jrddao se poqofó el
hohoút¡a .le léxila de oue told el ñúmercl 29 del p¡oipecló de
tnlotñoc¡óh Modltcodo

E te tondo odeúór re ,ncreme¡tet, e¡ c4o de ¡equé.¡le en ro rumo
o@ seo necesúo er rronotdio d€ érb que se
ocuerde co¡ ros ose5o¡e5 lego¡e5 qle contororó Eloc¡oñes
Meto!¡néd, de canlañ¡dod o lo dkpueslo en e] Ptóspecta de
lntarnocióñ Madllicoda en eld ñole¡¡o l¡ncltvehdo el lvA
corespo^d¡enle). porc la caol lo F¡duc¡ono quedo olro¡zodo
ife@cobleñeñle o su¡fogo¡ db¡o toJtoñté coñ ,,cs re.ú5os exÚénres
en elfóñ<toGe ef<tl del Ftdeicoñiso.

C!o,q!i€r golo od¡ctonol qve rlpe/e lo sumo oribo leñolodo en er
bórafo üiñerc de esto sección po¡ coñcepto de golor 4oclodos ol
lomite de otdtoE a o to soltcóñ dieclo de lo connovdslo, dnere^te
o oquet aue *o req@i.lo pqo el pdgo del ¡toño¡dio de érito de que
lrolo et pónolo *gundo se esro seccóñ, dé ocuddo coñ lo prev¡slo

é¡ erro mote¡b en el Ptosoecto dé ln¡o¡ñocqñ Mod¡ncodo o
crolqutet incteñen¡o rcspec¡a det hanotÓtu de erto qoe tñpxgue
poga srpeiot 01 lim¡¡e elobiecdo en el Prcspecta de i^latñocóh
Mo<lifk:odo, setó, *qú¡ seo el coso osuñéa dnec¡oñen¡e pd
Estoc¡ones Melroli^eo, e^ cuo¡lo dl moyd voror de lol goros
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ñeñc¡onddos o ol moyq volor del hono¡dic de é¡'o, €gú¡ reo e¡

En odk:¡ón de lo oqúl erpúeslo, porc él fu¡c,o¡om¡eñio de este ¡o.do
¡e rend¡¿ e¡ clenlo lt ptévit¡o en el Prcspec¡a .ie tnlótmocióñ

Eloc¡o¡es íetfoJ¡tuo os@ió et pogo det hoñdorio fiio que É
teco¡o¿co o k's oeso€r lego¡es escogidos pq e¡lo potu que
épéseñre¡ o to enl¡dod eñ ld so¡ucir¡ de ¡o5 d¡lere¡c¡os co¡

Potógtolo. Este lon to e ÁAúidoró ot ñoñénto de teñ¡aoc¡ón det
prerenre cortolo. 5¡ o, more¡to de k tú¡o¡d@¡óñ fegden o eúri
excedeñtes en ete to¡do, siempe que .o exijto¡ deudoj pendie¡ré5
coñ,os 8e¡eticld¡ios ¡o5 m¡5mo5 se¡ón t6ñfe¡¡do5 d tor 8énéricio¡¡os

se.cit¡ 3-,r. Fondo Geñé€, dér F¡deicoñiso: a ,o 5urc¡ipción dél
tuese.re Onos ele ¡o.do e oF@v¡siotu¡t co¡ ,os ¡ec6o¡
dÉpóñibles en lo cdjo tñic¡o¡ f desp!és dé /eottodo ro t ov4¡ón ¡nicio¡
de ros to¡dos de que tEir¡ k¡ sécc¡o¡es 3. ¡, y 3 3. 0e oñf e¡
odelonte, lo Flduciotio oprcvis¡ono¡ó ete iondo con lo¡ rec06o5 q!€
ingereñ ol f ¡dé¡comiso.

En este toñto * rc@¡otó^ ror .4u@5 desfii4odos or pogo de ¡rr
oorrgo.io¡.r de lor 8oño5 ledes a y a y e, gio de ¡o5 ¡e.6o5 que $
debon ¡edtl2ot o tovot dé t)tbonoj, e¡ /or té¡h¡nos etdb¡ec¡dos e¡ er
Pospe.¡a de lñlorñ@¡ón Moditicodo. asi ñtsma, de esle fondo 5e
derñ¡oián /o¡ .ec@s n€ce5qi6, c@ñdo a e{o hoyo t!!d, pto to
póvisó¡ de lor dedó ñoñdo5 det Fde¡coñi@.

Irotóñdose dá pogos onllclpodat pot irlles o det pogo det sóLlo lalol
pendie¡te dá lo emi5lóñ pór coñcepto de copito, e lnie¡eret 5e
ésrobrece¡ó en pdñet ¡étñiño ,o elsténcio dé recu6or sút¡cieñtes
poto cowq et p.go eñ u^o de lo5 t*hoj Aeyltos poro él pogo deintq*. co to oñtetocióñ der'tto eñ él prospecto .!é rn¡o,@c¡ó^
Modi¡Éo<lo, y se procéderó o ro eo¡t?oc¡ó¡ de ee pogo de ro ñifto
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se ¡océ co¡ lo5 pogos o¡dmo¡,or dé rn¡ereres y de

Pqóqofo P¡¡rero- Este ¡o¡óo 5e @ú¡dotó ol mone^¡o de reñi^octÓn
del @se.le con,¡oto. st ol momeñ,o de ki ¡qu¡doctó¡ flegoreñ o
ex¡fi excédenles en ene fañdo, 5Éñpre qué ¡o éfklon deúdos
pe.dientes cón ló5 lenedo¡es de 8o¡oi u obrgocronér que cuñprr o
copa .tet Fideham¡so, ¡os m¡smos serón tonlendor ol Fidet oñne^¡e
o o ro pe ono oue es¡e reñole poro ef etecro. En .oso co^noñ. kt5
ec6or olf d¡po¡ibler 5erdn ltitodor Fd@ er pogo de ¡o5 deudor
pe¡d¡éntes coñ ¡ór ¡enedó¡es de 3ono5

Potégto¡o Segando. Cuo¡do de e5le Foñdo se ¡eqlie¡o¡ rec!^or
oo@ el odóvitoñomie^lo de ror otror fo¡dos der FideicomiF, e,
ddeñ de pretoc¡ón seró er lEú,€ñtei ltl Fóndo de Gos¡ot det
FidéaoñÉa. l2l Foñdo de Réfúo de to Em¡sjón y l3l fo^do de to

Secció¡ 3.5. O,.or Fo¡do! Podrón caé6e ñuevos ¡ohd6 deñtto
det FtdeÉomiso. tiéñDre v .dndo lo modi.Eoclt¡ rerp€cr¡vo
del Feseñle co^ltoto, *o oqobodo pd ro asom¿fe
cúolau:É¡ ñad¡¡Éocióñ ól p€senle cónl¡dló, debetó se.
¡nfó¡ñódd o 10 suDe¡iñlé¡deñó¡o FinoncE¡o dé colt ñbto v
debéé E¡leiatse eñ lodo5 lo5 demós dÓ.uñéntos de ,o

3. comporotivo de moñero gotico que coñlemple los ocluoles coñdiciones del
poqo d9 cop¡tole inlefeses de ld bonos emitidos segÚn lo loso pododo e.
er ov $ de olelo, ti€ñte o o proplesio de mÓdficoción, pofo o! sefies A v 3,

que ibnrs y eieópliiiqle omplioñeñte los eieclos de d¡cho ñodilicociÓn

Pérl de Pogo Bonos Odgi.olet
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Podr de Pogo Bo¡o A Si no hoy po9o5 oñricipodos lque son obtigotorio5 5i hoy

EIpdñeroñodelodeldolnlcioenlu óde20t¡

PeÍ de Pogo Bono 3 - S no hoy pogor oñlcipodos lque son obtigotorios 5i hoy

A coñliñuoción presénlomos de ñoñero grolico to evotución en et tiempo de tos
pogos o copilore Inrer6e5 de ocuerdo o to5 condic¡one5 iniciotes detpfospecto de
Em3iónj y ro5 coñdtciones propuetoj en to réstrucluroción: elo es po¡o os Oonos A

t
Gforico No r Pogos de Inlere5esy Pogor de copiro de ocuefdo o co¡dicióne5 del
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I
Gfofco No. 2 Pogo de
ocuerdo o o pfopueslo


