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1. CLASE DE CONTRATO

Fiducia Mercaniil Irrevocable de Administracion, Pagos y Fuente de Pago

2. PARTES CONTRATANTES

FIDEICOMITENTE: Estaciones Metrolinea Lida. (también denominada “Estaciones
Metrolinea” o el “Fideicomitente”).

FIDUCIARIA: Fiduciaria Colmena S.A. (la “Fiduciaria”).

BENEFICIARIOS: Los Tenedores de los Bonos Serie A y Serie B

3. ASPECTOS RELEVANTES DEL FIDEICOMISO EMISOR

3.1 Del Laudo Arbitral:

Dado que no fue posible para Estaciones Metrolinea Lida., convenir con Metrolinea $.A. la liquidacion de comiin acuerdo
del confrato de concesidn, se hizo necesaric instaurar la demandz arbitral en contra de esta Ultima sociedad ante el
Centro de Congiliacién, Arbitraje y Amigable Composicién de la Camara de Comercio de Bucaramanga.

En desarrollo de! procese arbifral, el 18 de febrero de 2016, se llevd a cabo la audiencia en la cual se dio lectura a la
parte resolutiva del Laude Arbitral, mediante el cual se acogieron en su gran mayoria las pretensicnes de Estaciones
Meirolinea Ltda., tal y como se explica mas adelante.

El ¢ de marzo de 2016, se celebrd la Audiencia que tuvo por objeto resolver las solficitudes de aclaracion y
complementacion det Laudo Arbitral que presentaron tanfe Estaciones Metrolinea Ltda. como Metrolinea S.A.

En cumplimiento de lo indicado en el Laudo Arbitral, Estaciones Mefrolinea Lida. y Metrolinea S.A., suscribieron los
siguientes documentos:

1. El 11 de abril de 2015, suscribieron el Acta de Entrega, mediante la cual Estaciones Metrolinea Lida., entregd a
Metrolinga S.A, lo siguiente;

a. El predio ubicado en el municigio de Floridablanca, en el cual se desarrolié el Proyecto, junto con la cbra
en él censtruida.

b. Las chras del Patio Taller Provisional, las cuales fueron adelantadas en un pradio propiedad de un tercero.

¢ Los Inventarios.

2. El 10 de mayo de 2018, se suscribid el Acta de Liquidacion Complementaria del Contraic de Concesidn entre
Estaciones Meirolinea Ltda. y Mefrolinea S.A. En este documento se estableci¢ como valor reconacido per el
Tribunal Arbitral a favor de Estaciones Metrolinea Ltda., correspondiente a la liquidacion del Contrato de
Concesion M-LP-001-2008, la suma de CIENTO OCHENTA Y OCHO MIL DOSCIENTOS CINCUENTA
MILLONES SEISCIENTOS VEINTINUEVE MIL SETENTA Y CINCO PESOS ($188.250.622.075), a la cual se
le debe restar el valor pagade por concepto de remuneracion y deskalance de pagos. Come resultade de lo
anterior y en virtud de la cesién de los derechos de contenido econémice realizada por Estaciones Metrolinea
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Ltda. al Fideicomiso’, Metrolinea S.A. debera girar al Patrimenic Auténomo la suma de CIENTO CUARENTA Y
CINCO MIL DOSCIENTCS CINCUENTA Y SEIS MILLONES SEISCIENTOS NOVENTA Y DOS MIL
TRESCIENTCS CCHENTA Y TRES PESOS MCTE ($145.256.692.383), mas los correspendientes intereses
indicados en el Laudo Arbitral. El detalle de a liquidacion se presenta a continuacién:

Costo Directo de Obra $ 96,205,867,282
Costos Administrativos §14,198,371,892
Costo de Interventoria 3 4,660,367,666
Costo Endeudamiento $43,187,062,541
Costo Oportunidad $6,448,801,819
Costos Administrativos posteriores a terminacion contrato $4,988,533,269
Valor Total Liquidacion Tribunal $169,689,104,470
Liquidacion Complementaria $ 18,561,524,605
Valor Total Reconocido $ 188,250,629,075
Total pagos Anticipados $42,993,936,692

**Menos abonos del (6 catorcenas)

11.76%

**Otro de los aspectos tenidos en cuenta en el Acta de Liquidacién Complementaria, fueron las 6 caiorcenas
pendientes de ingresar a la fecha de la fiquidacion complementaria (esto es, las que van desde el 8 de febrero
hasta el 1 de mayo de 2016), las cuales fueron entregadas a Estaciones Metrolinea Ltda. y por lo tanto,
deberan ser restadas al valor total de la liguidacién contenida en el Acta de liquidacion Complementaria, lo
anterior, como page parcial de la suma debida.

Cenforme a lo anterior, el Patrimonio Auténomo recibié los siguientes valores:

16-may-18 11.75% Del 08 al 21 de Febrero de 2018 $ 386,372,362.00
01-jun-18  11.75% Del 22 de Febrero &l 08 de Marzo de 2016 $ 396,311,702.00
16-un-16  11.75% Del 07 al 20 de Marzo de 2016 $ 396,633,846.00
30-jun-16 11.75% Del 21 de Marzo al 03 de Abril de 2015 $ 281,168,165.00
19-ul-16 Del 4 al 17 de Abril de 2016 3 382,501,387.00
0 D i

de Mayo de 20 $382,306,419.00

El Laudo Arbitral dispuso que el valor resultante de la liquidacion del contrato de concesién, es decir, la suma de
CIENTO CUARENTA Y TRES MIL VEINTIUN MILLONES TRESCIENTOS NOVENTA Y OCHO MIL QUINIENTOS DOS
PESOS MCTE ($143.021.398.502), debera ser pagada por METROLINEA S.A. de conformidad con lo pactado en el
Acta de Terminacion Anticipada suscritz el 12 de cctubre de 2012 v en la Clausula 64.2 del CONTRATO DE

T Cocumento suscritc por Estaciones Metrolinea Ltda., el 30 de mayo de 2014 que forma parte de la Adenda No. 1 al
Prospecto de informacion. Mediante comunicacion EM-CE-2377-14 de fecha 30 de mayo de 2014 Estaciones Metrolinea
Ltda., notificd a Metrolinea S.A. dicha cesion.
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CONCESION M-LP-001-2008 del 18 de noviembre de 2008, asi: (i} el cincuenta por ciento (50%) dentro de los disciocho
{18) meses siguientes a ia ejecutoria de dicha providencia?, y el cincuenta por giento (50%) restante, dentro de un afio
adicional al vencimiento de esos primeros dieciocho (18} meses®. Durante estos periodos se reconoceran y pagaran
intereses al DTF mas cinco (5) sobre los saldos adeudados, los cuales se pagaran con el respectivo capital. En casc de
mera sobre el capital, se causaran intereses de mora a la tasa maxima legal.

Asf mismo, en el Laudo Arbifral, se condend a Metrolinea S.A. a pagar la suma de $1.420.854.625, correspondiente al
valor de los honorarios y gastos del Tribunal, junto con sus intereses de mora, a la tasa mas alta autorizada desde el dia
18 de junic de 2015, fecha del vencimiento del plazo para consignar y hasta el momento en que cancele la totalidad de
fas sumas debidas.

En la actualidad el Laudo Arbitral constituye Ia principal fusnte de pago de los Bonos Serie y Serie B de |a emision dei
Fideicomiso Estaciones Metrolinea Ltda. coma es de conocimiento de ios inversionistas.

3.2  Del Recurso Extraordinario de Anulacién

El 10 de junio de 2016, Metrolinea S.A., interpuso Recurso Extraordinario de Anulacion contra el Laudo Arbiral, Este
recursc fue resuelto por el Consejo de Estado mediante sentencia de fecha 9 de junio de 2017 de la Seccién Tercera
Subseccion C de!l Consejo de Estado, con panencia del Dr. Guillermo Sanchez Lugue, nofificada el 13 de julio de los
corrientes, en cuya parte resolutiva sefiala: “DECLARASE INFUNDADO el recurso de anuiacion inferpuesto por fa
Sociedad Metrolinea S.A. contra el faudo arbitral proferido el 18 de febrero de 2018, convocado para resolver las
controversias entre dicha sociedad y Estaciones Melrclinga Limitada.”

Con esta decision judicial deja de existir cualquier duda sobre el active que conforma el Fideicomiso y que constituye la
fuente de pago de la Emision.

La sentencia mencionada hace parte integral del presente informe, para conocimiento de todos los inversicnistas ¥
autoridades administrativas competentes.

Del mismo modo, el concepto del Dr. Fernando Silva, quien en su calidad de apoderado de Estaciones Metrolinea Lida.
tuvo a carge |a defensa judicial dentro del proceso judicial surtido con ocasion del recurso extraordinario de anulacién
interpuesto por Metrolinea S.A. en contra del Laudo Arbitral, hace parte integral de! presente informe como anexo.

3.3 Del Proceso Ejecutivo Honorarios Tribunal

El 2 de noviembre de 2016, fue radicada ante el Tribunal Administrativo de Santander, la demanda para proceder a
reclamar por la via judicial, el pago de los $1.420.854.625, suma que corresponde a los hanorarios y gastos del Tribunal
de Arbitramento que debia asumir Metrolinea S.A. en desarrollo del procesc arbitral antes mencionado, y que al no haber
sido atendides fueron cubiertos por el Fideicomiso Estacicnes Metrolinea Ltda. Dicho procesc quedé radicado con el
nimero 20161235 y le fue asignado el expediente No. 68001233300-2016-01235-00 al Magistrado Milciades Rodriguez
Quintero. El abogado encargado de la presentacién de la demanda y de llevar el procesc es el Dr. Johan Manrique.

Estaciones Mefrolinea Ltda., informd que dentro del procesc ejecutivo 68001233300-2016-01235-00, ¢l viemes 24 de
febrero de 2017 se nofificod el aute que ordend el embargo de los remanentes que le corresponden a Metrolinea S.A. del
recaudo de |a tarifa del sistema de transporte masivo.

Teniendo en cuenta que existe ofro proceso ejecutivo instaurando por UT Puentes {ofro concesionario del sistema de
transporte masivo), en el cual ya se encuentran embargados los remanentes que le corresponden a Metrolinea S.A. del

2 Septiembre de 2017.
3 Septiembre de 2018,
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recaude de la tarifa del sistema de fransporte masivo, el respectivo oficio de embargo, proferide dentro dsl proceso
gjecutivo 68001233300-2016-01235-00, fue radicado ante el Tribunal Administrativo de Santander.

En este momento se esta a fa espera de que el Tribunal Administrativo de Santander dicte la sentencia para que sean
entregados tales remanentes al Fideicomiso Estaciones Metrolinez Lida., cuya medida cautelar asciende a la suma de
$2.841,709.250, la cual corresponde a las pretensiones del proceso ejecutivo 68001233300-2016-01235-00.

3.4 Delarecepcion del 11.75% del recaudo de la tarifa del Sistema de Transporte
Masivo

Estaciones Metrolinea Ltda. en desarrolio del Contrato de Concesion suserito con Metrolinea S.A., adquirid la condicion
de beneficiario del Fidsicomisc TISA administrado por Fiduciaria Corficolombiana, en virtud de Is cual adquirid el derecho
a recibir como remuneracién del Contrato de Concesion el 11.75% del recaudo de Iz tarifa del sistema de transporte
masivo.

A partir de 1o anterior, Estaciones Metrolinea Ltda, en octubre de 2009, cedio al Fideicomise Estaciones Metrolinea Lida,
los dereches econdmicos derivados de su condicién de beneficiario del Fideicomiso TISA, es degir, el derecho a percibir
los pages que el Fideicomisc TISA tuviera que hacerde a Estacicnes Mstrolinea Lida., los cuales se realizaron por
Fiduciaria Corficolombiana como vocera y administradora del Fideicomiso TISA, hasta el 3 de agosto de 2018, fecha en
la cual se giraron a favor del Fideicomiso Estaciones Metrolinea Ltda. los dineros pertenecientes a la catorcena del 18 de
abril y el 1 de mayo de 2016.

Después del mes de agostc de 2016 se dejaron de realizar los aiudidos pagos, pues segln se nos ha infarmado,
Metrolinea S.A., arguyendo la terminacion del Confrato de Concesién, instruy6 a Fiduciaria Corficolombiana como vocera
y administradora del Fideicomiso TISA sobre “la pérdida de la condicién de beneficiario’ de Estaciones Metrolinea Ltda.
&n &l referido fideicomiso.

Es de advertr que como el Fideicomiso Emisor no es quien ostenta la condicién de beneficiario del Fideicomiso TISA,
sino que es apenas el titular de los derechos econémicos de quien ostentaba dicha condicién, no es el Fidecomiso
Emisor el legitimado para cenirovertir fa decision adoptada por el Fideicomiso TISA, en virtud de las instrucciones dadas
par Metrolinea S.A.

For lo anterior, las gestiones del Fideicomiso Emisor se han centrado en procurar establecer el destino que se le ha dado
a los referidos recursos, al paso que es Estaciones Metrolinea Ltda., quien como beneficiario de los derechos, tiene la
legiimacion para controvertir las decisiones adoptadas al interior del Fideicomiso TISA.

Teniendo en cuenta lo anterior, la Fiduciaria ha adelantado las siguientes gestiones can &l fin de conocer la destinacion
que s& ls ha dado al 11.75% por parte del Fideicomiso TISA;

- El 3 de abril de 2017 se envid comunicacion a Fiduciaria Corficolombiana S.A., administradora del Fideicomiso TISA,
solicitando informar el destino que dicho Fideicomiso le dio al recaudo del 11.75%.

- Comunicaciones en igual sentido & la informada en el punto anterior se enviaren los dias 8, 12, 23 y 26 de mayo y 21
de junio de 2017, respectivamente.

- Ala fecha del presente informe, la Fiduciaria Coimena no ha recibido atn respuestz a las solicitudes anteriormente
referidas.

Por su parte, Estaciones Metrolinea Ltda. envié una comunicacién a Fiduciaria Corficolombiana, como vocera y
administradora del Fidsicomisc TISA, a través de la cual solicitd el giro al Fideicomiso Estaciones Metrolinea Lida. de las
sumas dejadas de girar, correspondientes a las catorcenas liquidadas desde esa fechz, argumentando que la Fiduciaria
Corficolombiana tiene ta obligacidn de girar los pagoes previstos en el respective contrato fiduciario, incluyendo los que le
corresponden a los beneficiarios, dentro de los cuales se encuentra en calidad de concesionarios del sistema de
transporte masivo, la sociedad Estaciones Metrolinea Lida., pues Metrolinea S.A. no puede modificar dicho confrate de
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fiducia, ni privar de sus dereches a los beneficiarios, por lo cual Fiduciaria Corficolombiana no puede atender rdenes
que tengan por objeto desconccer o afectar los derechos reconceidos a favor de los beneficiarios, entre los cuales, como
ya se menciond, se encuentra Estaciones Metrolinea Lida.

En adicidn g lo anterior, Estaciones Metrclinea argumenté que si bien el Contrato de Concesién terminé desde octubre
de 2012, fecha en la que se firmo el acta de terminacién de comin acuerdo, el mencionado contrato siguié produciendo
efectos y los contintia produciendo, incluso después de la liquidacién hecha por el Tribunal de Arbitramento, hasta tanto
se pague el valor reconocido a faver de Estaciones Metrolinea Lida. en ef Laudo,

Fiduciaria Corficolombiana, por su parte, en comunicacion del 30 de junio de 2017 sefiala que ef Contrato de Concesion
M-LP-001-2008 fue terminado y liguidado mediante acta suscrita por las partes el 18 de enero de 2015, y que como
consecuencia de elio, Transporte [nteligente S.A. debidamente autorizada por Mefralinea S.A., instruyé a la Fiduciaria
Corficolombiana a desvincular a Estaciones Metrclinea Ltda. como beneficiaria del Fideicomiso TISA, por cuanto tal
calidad esta directamente relacionada con la existencia del raspectivo contrato de cencesion.

Tanto la comunicacion enviada por Estaciones Metrolinea Lida. & la Fiduciaria Corficolombiana, y su respectiva
respuesta, hacen parte del presente informe como anexcs.

4. SALDO DE LOS FONDOS

41  Saldo de los Fondos a julio 13 de 2017:

Fendo General del Fideicomiso

Fondo Gastes del Fidelcomiso

Fondo para la Defensa Juridica
—p —

4.1.1. Notas al saldo de los Fondos:

e Fondo General del Fideicomiso: La fuente de dineros para el aprovisionamienio de este Fonde corresponde
2 los recurses disponibles en la Caja Inicial v después de realizada fa provision inicial de los Fondos de Gastos del
Fideicomiso y para la Defensa Juridica. En este sentido, a este Fondo ingresaron los recurses provenientes del 11.75%
del recaudo de la tarifa del sistema de transporte masivo y los rendimientcs financieros que se generan por la
administracién de los recursos liquidos del Patrimenic Autdnomo,

Los recursos disponibles en este Fondo, fueron utilizados para el pago de los intereses de los bonos serie A, para el
Fondo de Gastos del Fideicomiso y para el Aprovisionamiente del Fondo de Reserva de la Emisién.

Al no contar con Ios recursos correspondientes al 11.75% del recaudo de la tarifa del sistema de transporte, el
Fideicomiso Estaciones Metrolinea Lida., dejé de percibir estos ingresos, los cuales eran necesarios para atender ias
obligaciones del mismo.

° Fondo Gastos del Fideicomiso: Este fonda fue constituido con la suma de $530.000.000 para atender los
gastos derivados del Fideicomiso. De manera mensual y hasta el 31 de agosto de 2016, fue aprovisionado con los
recursos provenientes del Fondeo General del Fideicomise. Se esfima que los recursos disponibles en este Fondo
cubran los gastos del Fideicomiso hasta marzo de 2018.
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. Fondo Reserva de la Emisién: Los recursos existentes en este fondo estén destinados a pagar las cuotas de

intereses siguientes. El valor

2017,

del Fondo Reserva de la Emision ascendia a $206,795,115, con corfe al 13 de julio de

9. PAGO DE CAPITAL, PAGO DE INTERESES Y CAPITALIZACION

DE INTERESES

A continuacion se presenta el detalle de los infereses y abonos a capital realizados durante la vigencia del Fideicomiso,
con corte 19 de julic de 2017;

5.1. Antes de la Reestructuracion de la Emisidn:

o
$ 75,000,000,000

04-nov-10 3,678,750,000 $ 14,715,000 ($ 20 514 906} $3,672,850,094 § 75,000,0C0,000
04-may-11 $ 75,000,000,000 4,027,500,000 16,110,000 (% 23,246,046) 4,020,363 ,954 75,006,300,000
04d-nov-11 $ 735,000,000,000 4,233,750,000 16,835,000 (§ 44,322, 736) 4,206,362,264 75,060,000,000
04-may-12 75,000,000,000 $4,110,000,000 $ 16,440,000 (3 62,185,168) $4,084,254,832 $ 75,000,000,000
06-nov-12 76,000,000,000 3,986,250,000 15,945,000 (§ 75,552,425) 3,925 642,575 75,000,000,000
06-may-13 75,000,000,000 3,536,250,000 14,145,000 ($61,138,162) $3.489,255,839 75,000,000,000
08-nov-13 76,000,000,000 $ 3,675,000,000 $ 14,700,000 ($ 44,408,922 3,645,293,078 75,000,000,000
05-may-14 $ 75,000,000,000 $ 3,768,750,000 $ 15,075,000 ($ 32,682,836) 3.751,142,164 $ 75,000,000,000

10-jun-14 $ 75 OOO 000, 000 $ 748 125 OOO $ 2 992,500 $9,19 015) $ 7‘41 821 485 3 75 OOO 000 OOO

.ny&}_._';

{*} Este Gravamen alos Movgmﬁentos Fmanmeros (GI\/IF) fue cancelado con Ios recursos dlspon:bies en los Fondos del

Fideicomiso.

(**) La retencion en la fuente fue asumida por los Tenedores de Bonos a los cuales le aplicd dicho descuento.

5.2. Después de la Reestructuracién de [a Emisién:

Bonos Serie A

§ 55,747,800, 000

11~ju] 14 $ 60,000,000, 000 $4,252,200,000 §470,121,197 ($ 5,796,908}
11-ago-14 § 55,747,800,000 5474804013 ($5.741704) $ 55,747 800,000
11-sept-14 $ 55,747.800,000 3 480,378,793 {8 5,777.592) § 55,747 800,000
10-oct-14 § 55,747 ,800,000 $473410,318 {$ £,496 801) § 55,747,800,000
11-nov-14 $ 55,747,800,000 $ 482,922,048 {$ 12,898,390 § 55,747 800,000
11-dic-14 55,747,800,000 3 £09,144,657 {$14,223,226) § 55,747,800,000
t1-ene-15 55,747 ,800,000 $ 509,646,388 {$ 14,866,308} § 55,747,800,000
11-feb-15 § 55,747 ,800,000 § 517,060,845 {5 15,504,327) § 55,747 800,000
11-mar-15 95,747,800,000 5541,199,642 ($16,188,137) $ 55,747,800,000
11-abr-15 $ 55,747,800,000 $ 550,063,543 {$ 16,356,528) $ 55,747,800,000
11-may-15 $ 55,747,800,000 § 553,742,897 {$ 16,562,417} § 55,747,800,000
11-jun-15 3 55,747,800,000 $ 543,541,060 (3 16,264,396) $ 55,747,800,000
1i-jul-15 § 55,747,800,000 § 543,987,032 ($ 16.308,760) $ 55,747,800,000
11-ag0-15 § 55,747,800,000 $ 545,882,458 {3 16473.161) $ 55,747,800,000
11-sept-15 55,747,800,000 $558.425,713 ($ 17,039,824} § 55,747 800,000
11-0ct-15 55,747,600,000 § 585,351,800 (§ 17,833,271} § 55,747,800,000
11-nov-15 $ 55,747.800,000 505,490,697 ($ 18,601,288} 55,747,800,000
11-dic-15 $ 55,747,800,000 631,789,817 (3 19,281,924} 55,747,800,000
11-ene-16 $ 55,747 ,800,000 648,514,157 ($ 19,690,800} 55,747,800,000
11-feb-16 $ 55,747,800,000 678,283,483 ($ 20.590,051) § 55,747,800,000
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11-mar-16 $ 55,747,800,000 $ 300,000,000 {$ 9,164,960 § 384,304,245 § 56,132,104, 245
11-abr-16 56,132,104,245 400,000,000 ($12,219,947) $306,310,268 $56,438,414,513
t1-may-16 56,438.414,513 595,000,000 ($ 18177,171) $ 112,850,585 3 56,551,265,108
11-jun-18 § 56,551,265,108 $ 721,028,630 ($ 22,021,362) § 56,551,265,108
11-jul-16 § 56,551,265,108 $ 620,000,000 (5 19.247,760) § 108,955,381 $ 56,660,220,489
13-ago-16 $ 56,660,220,489 § 756,413,944 $57,416,634.432
11-sept-16 $ 57,416,634,432 $ 727,755,841 §$58,144,390,574
11-06t-16 $ 58,144,390,274 $ 699,186,293 § 58,843 576,567
11-nov-16 $ 58,843,576,567 $ 670,816,773 $ 59,514,393,340
11-dic-16 $ 59,514,383 340 $ 654,182,212 $ 60,168,575,551
11-ene-17 60,168,575 ,551 §651,324,830 $ 60,819,800,381
114eb-17 60,819,900,381 544,690,944 §61.454,591,326
11-mar-17 $ 61,464,581.326 637,203,418 $62,101,794,744
11-abe-17 $62,101,794,744 § 619,465,403 $ 62,721,260,146
11-may-17 $62,721,260,146 $624,076,538 $ 83,345,336,685
12-un-17 §63,345,336,685 $615526,637 5§ 63,860,863,321

B e 319247760, 50 $63,56086

T

i i er s e W e R ;

11-jul-14 $ 15,000,000,000 $ 126,495,000 $15,126,485,00G
11-ago-14 $ 15,125,495,000 § 128,832,358 $ 15,255,327 358
11-sept-14 $ 15,255,327 358 § 131,455,156 $ 15,386,782,514
10-oct-14 $ 15,388,782,514 § 130,684,557 $ 15,517,447 071
11-nov-14 5 15,517 447,071 $ 137,205,267 § 15,654,652,338
11-dic-14 $ 15,654,852,338 § 142,973,940 § 15,797,626,278
11-ene-15 $ 15,797,626,278 $144,421,889 $ 15,942,048.177
11-feb-15 $15,942,048,177 $ 147,862,487 $ 16,089,810,674
11-mar-15 16,089.910,674 : $ 156,200,853 $ 16,245,111,527
11-gbr-15 16,246,111,527 $ 160,300,382 § 16,405411.909
11-may-15 §16,406,411,908 $ 162,954,889 $ 16,569,376,799
11-jun-15 $ 16,569,376,799 $ 161,551,424 . $16,730,828,222
11-jul-15 § 16,730,928,222 $ 163,260,328 $ 16,894,188.620
11-ago-15 § 16,854,188,620 $ 165,427,885 5 17,059,616.515
11-sept-15 $ 17.058,616,515 $ 170,885,178 § 17,230,502,5%4
11-0ct-15 § 17,230,502 694 180,920,278 $17,411,422.972
11-now-15 $17,411422,972 190,359,087 $ 17,601,782,059
11-dic-15 17,601,782,059 189,480,996 $ 17,801,263,055
11-ene-18 17,801,263,085 § 207,082,083 18,008,345,149
11-feb-18 $ 18,008,345,143 $ 218,107,535 18,227 452,684
11-mar-18 § 18,227,452,684 $223,741,982 5§ 15,451,184,668
11-abr-16 §18,451,194.666 232,171,382 § 16,683,366,048
11-may-16 $ 18,663,366,048 234,326,777 5 18,917,662,825
11+Jun-16 5 18,917,692,625 § 241,200,584 $ 19,158,853,409
1-Juk-18 19,158,893,409 250,349,260 § 18,409,242 665
11-ago-16 19,408,242 659 259,113,380 5 19,668,356,058
11-sept-16 § 19,668,356,058 § 249,206,413 $19,917,652,471
11-oct-18 19,817,652,471 239,509,771 $20,157,162,242
11-nov-15 20,157,162,242 228,791,650 $ 20,385,853.892
11-dic-18 § 20,386,953,892 § 224,003,387 20,611,047,289
11-ene-17 20,611,047,289 223,114,587 20,834,161,876
11-feb-17 20,834,161,876 220,842,118 $ 21,055,003,992
11-mar-17 § 21,055,003,592 § 218,277,226 21,273,281,218
11-abr-17 $21,273281 218 § 212,200,880 21,485,482,198
11-may-17 §$ 21,485,482,198 § 213,780,548 21,699,262,746
12-4un-17 $21,699,262,748 §210,851,736 21,810,114,482
11-ul-17 $21,910,114,482 § 208,130,357 22,116,244,840
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— S el b $4'252,O,0

intereses Pagados antes de la reestructuracion $ 31,764,375,000
Intereses Pagados después da la reestructuracion $ 14,165,533,080
infereses Capitalizados Serie A $8,213,083,321

intereses Capitalizados Serig B

$7,116,244,840
-~ "

Valor Bonos Serie A - 5 63,9,21
Valor Bonos Serie B $22,118,244 840 _

s

5.3. Perfil de Amortizacion de la Emision:

Bonos Serie A

El perfil de amortizacion de fa emisién a partir de la reestructuracion de la misma corresponde al que se sefiala a
continuacion, tal y como se dic a conocer al mercado como Informacion Relevante ol dia 11 de junio de 2014,

Prepago

0.00%
0.00%
0.00%
B.91%
8.00%
11.00%
12.50%
15.00%
17.50%
21.00%
100.00%
De acuerdo con lo anterior, los pagos correspondientes a capital para esta serie son lo que se sefialan en la tabla que se
indica a continuacion:

Wl i o fra | =

=
(=3

-
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Av. El Dorado No. 63C- 03 Torre A Piso 7
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T [0 7.09% $60.000.000.000 | $4.252.200.000 |Pagada §55.747.800.000
2 ]2015 0,00% $60.000.000,000 $55.747,600.000
3 [2018 0,00% $4.420.775.552,00 1 $64.420.775.552 560.168.575.552
4 | 2017 0,00% $3792.287.770,00 | $68.213.063.322 $63.950.863.322
5 2018 6,91% $66.213.063.322 { $4.715.569.067 |Por pagar $69,245,294,255
8 2019 9,00% $58.213.063.322 | $6.139.175.699 |Por pagar $53.106.118.556
712020 11,00% $68.213.063.322 | $7.503.436.965 |Por pagar $45.602.651.590
8 | 2021 12,50% $68.213.063.322 | $8.526.632915 |Forpagar $37.076.048 675
§ | 2022 15,00% $68.213.063.322 | $10.231.852.498 [Por pagar $25.844.088.177
10 | 2023 17,50% $66.213.053.322 | $11.937.288.081 | Por pagar $14.906.803.095
1112024 21.00% $68.213,083.322 | $14.324.743.298 {Por pagar $582.050.768

s

Como se puede ver, |z siguiente cuota de capital que e Fideicomiso Emisor debe pagar 2 los bonohabientes es en el
mes de junio del afic 2018 y asi sucesivamente, cada afio, hasta el afio 2024 en el que se debe pagar la totalidad de la
emision, a menos que se produzca su redencién anticipada.

Es de advertir que, en el perfil de amortizacién sefialado, no se contemplé el efecto que sebre la amortizacion del capital
tendria la capitalizacion de intereses. Por esa razén, como se puede observar en el cuadro antericr, una vez efectuado el
pago de las cuotas de capital en los porcentajes acordados, queda pendiente de pago la suma de $582,059,798, que
corresponde al 7.09% del mayor valor de la emision producto de la capitalizacion de intereses que se efectud en los
meses de marzo a mayo de 2016 y de julio de 2016 a junio de 2017, y que incrementaron el valor del capital de los
Benos Serie A en $8,213,063,321.

Como la capitalizacién se efectud con posterioridad a la fecha en que se amertizd el 7.09% de la emision, el valor
resultante de dicho incremento y que corresponde a los $582,059,798 debe pagarse como un mayor valor, al finalizar la
emisién de los Bonos Serie A.

Bonos Serie B

Los pagos correspendientes a capital para esta serie son Io que se sefialan en |a tabla que se indica a continuacion:

coma cl;.t'iiéman-._-;
14 100%

5.4. Consideraciones Finales

De no ingresar recurses al Fideicomiso Estaciones Mefrolinea Lida,, no le sera posible al Fidsicomiso Emisor continuar
atendiendo el pago de los intereses de los Bonos de la Serie A previstos en la Adenda No. 1 al Prospecto de Emisidn y
Colocacion de Bonos para los meses siguientes a la fecha de emisidn del presente informe, asi como tampoca el pago
de capital para esta misma serie a partir de junic del afio 2018, vy &l pago de interesss y capital de los Bonos de la Serie
B en junio del 2028.

Por lo anterior, el 11 de julio de 2017, Iz Fiduciaria Colmena sclicito al Fidsicomitente aportar los recursos requerides
para realizar el pago def mes de agoste mediante comunicacion que hace parte integral del presente informe como
anexo y que fue entregada también a los miembros del Comité Fiduciario. La solicitud de recursos efectuada por
Fiduciaria Colmena, como vocera y administradara del Fideicomiso Estaciones Metrolinea Lida., se efectud por lz suma
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de $660.000.000, teniendo en cuenta que los recursos que actualmente tiene el Fideicomiso Emisor en el Fondo
Reserva de la Emision con corte a 13 de julio de 2017 ascienden a $206,795,115, que no es suficiente para atender la
siguiente cuota de intereses de los Bonos Serie A,

Por su parte, Estaciones Mefrolinea Lida,, con fecha 19 de julio de 2017, &llegd comunicacién a la Fiduciaria Colmena,
como vocera y administradera del Fideicomiso Estaciones Metrolinea Lida. en la cual inform¢ que dicha sociedad no
dispone de los recursos para realizar el aludido aporte. Esta comunicacion hace parte del presente informe como anexo.

El Fideicomiso Emisor estaria en defaulf a parfir del 11 de agosto de 2017 por el incumplimiento en el pago de la cuota
de intereses que le corresponden a los Bonos Serie A. Si por cualquier circunstancia el incumnplimientc en el page de las
Clotas se prolonga por mas de tres (3) meses, habriz necesidad de convocar a una nueva Asamblea de Tenedores de
Bones, con el objeto de pener a consideracion de los benohabientes la decision de solicitar al Fideicomiso Emisor la
redencién anticipada de los Bonos de las Series A y B4, y con ello poder hacer exigible al Fideicomitenie el pago tota! de
la emision, advirtiendo que en el caso en que éste no se efectie, el Fideicomise Estaciones Metrolinea Lida. podria
perseguir judicialmente su pago con cargo al pagaré en blanco suscrito para esta eventualidad.

6. PROPUESTA QUE SE SOMETE A CONSIDERACION DE LA
ASAMBLEA DE TENEDORES BONOS - DERECHOS Y
FACULTADES DE LOS ASAMBLEISTAS

6.1. Aspectos generales de la Propuesta

Si bien el Laudo de! Tribunal de Arbitramento resultd favorable para los intereses del Fidsicomitente y del Fideicomiso, y
el fallo del Consejo de Estado declard infundade el Recurso de Anulacion interpuesto por Metrolinea S.A., hoy en diz
existe la incertidumbre relacionada con la fecha en la cual efectivamente los recursos a los cuales alude el Laudo
ingresaran al Fideicomiso,

Lo anterior, basades en Ja informacion que el Fideicomitente ha entregado al Comité Fiduciario, mediante la cual ha dado
a conocer gue por la situacién financiera que atraviesa Metrolinea S.A., y por la reficencia de dicha entidad a evaluar ¢
concretar una férmula de arreglo o acuerdo de pago, no se avizora que en septiembre de 2017, fecha en la cual se
debera efectuar el primer pago, existan recursos disponibles para atender la obligacién.

De acuerdc con lo que se sefiala en las notas explicativas a la Informacion Contable de Metrolinea S.A. a 31 de
diciembre de 201€, dicha entidad no solamente no reflejé la contingencia derivada del Laudo Arbitral, sino que nc previé
la disposicién de los recursos para atender los respectivos pagos correspondientes al 50% en el afio 2017 v el restante
50% en ¢f afic 2018. Adicicnalmente a lo anterior, en el marco del Comité Fiduciario, el Fideicomitente ha informado a
sus miembros y asistenies que en reuniones presenciales sostenidas con el Gerente de Metrolinea S.A., éste le ha
manifestado que no cuenta con los recursos suficientes para hacer el pago de dicha condena en los tiempos previstos
por el Laudo.

Sobre el particular cabe resaltar qus en el marce del Comité Fiduciario, 1a Fiduciaria de forma permanente ha solicitado
al Fideicomitente informacion sobre las gestiones tendientes a lograr el pago del Laudo en la fecha en que el mismo sea
exigible, con &l propdsite de hacer un seguimientc a las gestiones adelantadas por e! Fideicomitente en este sentido.

Establecido lo anterior, es preciso aciarar que el Laudo Arbitral sefiald que ef pago del valor de liquidacion de la condena
debia pagarse de la siguiente ferma: {i) el 50% dentro de los 18 meses siguientes a la ejecutoria del Laudo Arbitral, es
decir, septiembre de 2017, y (if) f 50% dentro de un afio adicicnal al vencimiento de los primeros 18 meses, es decir en
septiembre de 2018.

* De acuerdo con la Adenda al Prospecto de Emisian y Colocacién.
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Asi mismo, el Fideicomiso no cuenta z la fecha con recursos suficientes para atender el pago de las proximas tres cuotas
de intereses gue se causen a partir del 11 de agosto de 2017.

El'11 de junio de 2017 vence la posibilidad de seguir capitalizando intereses. Lo anterior, de conformidad con fo indicado
en el numeral 18 de la Tabla 4.1 de la Adenda No. 1. Con los recursos existentes en el Fondo de Reserva de |a Emision,
se estima cubrir ia cuota de intereses causada entre el 11 de junio vy el 10 de julio de 2017 ($620 millcnes
aproximadamente). :

En este orden de ideas, el Fideicomitente presentd al Comité Fiduciaric, en las reuniones realizadas los dias 1° de
marzo y 4 y 21 de abril de 2017, respectivamente, la alternativa consistente en ofrecer en dacién en pago a los tenedores
de los Bonos de la Serie A y de la Serie B, los mismos derechos de contenido econémico que se encuentran
actuaimente cedidos al Fideicomisc Estaciones Metralinea Ltda., por el valor que, a la fecha de concracion de la
respectiva cesion, represente la deuda de la emision respecto del valor total reconocido a Estaciones Metrolinea Lida. en
el Laudo Arbitral, aumentado en un 10%. A estos efectos se fransformara el Fideicomiso Estacionas Metrolinea Lida. o
se constituira un nuevo fideicomiso de administracién y pagos, cuyo active subyacente seria el derecho econémico arriba
mencionado, s decir aquel que se encuentra hoy cedido al Fideicomiso Emisor, v cuyes beneficiarios serian todos Jos
Tenedores de los Benos Serie A y Serie B, y Estaciones Metrolinea Ltda. o quien represente sus derechos.

La propuesta de Dacidn en Pago se explica con mayor detalle en el Informe elaborado por Estaciones Metrolinea Ltda. el
dia 13 de julio de 2017, el cual hace parte integral del presente informe como anexo, para conocimiento de todos los
inversionistas y autoridades administrativas competentes.

El Comite Fiduciario del Fideicomiso Estaciones Metrclinea Ltda., en el cual la Fiduciaria Colmena tiene voz, pero no
voto, aprobé por unanimidad la propuesta antes mencionada, como una alternativa que deberia ser puesta a
consideracion de la Asamblea de Tenderos de Bonos.

Teniendo en cuenta lo anterior, el Comité Fiduciario elabord un concepto sobre las ventajas de la propuesta de Dacion
en Pago formulada por el Fideicomitente, el cual incluye un anélisis sobre los elementos y consideraciones que tuvo en
cuenta dicho organo para fomar la decision de aprobar por unanimidad dicha propuesta. Este informe hace parte integral
del presente documento como anexo.

En el caso de la transformacion del Fidecomiso Estaciones Metrolinea Ltda. el procedimiento & seguir consiste en
modificar el contrato fiduciario actual, a través de la suscripcién de un otrosi integral, con el fin de incorporar al mismo
todas las nuevas condiciones de administracion del activo fideicomitido, de acuerdo con las decisiones adoptadas por la
Asamblea de Tenedores de Boncs. Si por el contrario, fos Inversionistas en la Asamblea de Tenedores de Ronos
aprueban la constitucion de un nuevo fideicomiso, se deberan suscribir un nuevo contrato de fiducia, cuyo objeto v
fineamientos generales serfan los aprobados por los inversionistas en el escenario de la Asamblea.

Cualquiera que sea la opcidn aprobada por la Asamblea, los Tenedores de Bonos deberan igualmente escoger la
fiduciaria que administrara el nuevo vehiculo fiduciario, es decir, el fideicomiso que recibira y administrara los derechos
economicos derivados del Laudo Arbitral que el Fideicomiso Estaciones Metrolinea Lida., previo andlisis de las
propuestas que se reciban de ofras sociedades fiduciarias para ejercer como administradores fiduciarios de dicho
fideicomiso.

El mencicnado fideicomiso contarta con un Comité Fiduciario facultado por los Fideicomitentes para negociar el pago del
Laudo Arbitral hasta el limite previsto en la modificacion del confrato fiduciario vigente ¢ en el nuevo contrato fiduciario.

Posteriormente y antes de formalizar los cambics mencionados, se debe: (i) proceder con la cancelacién de la inscripeion
de los Bonos Serie A y Serie B en la Bolsa de Valores de Colembia y en DECEVAL, (i) cancelar el Registro Nacional de
Valores y Emisores, (iif) {iquidar el contrato con |a sociedad calificadora, y (iv) dar por terminada la relagion contractual
con el Representante Legal de los Tenedores de Bonos de la emision.
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Todo lo anterior, de acuerdo con el Informe elaborado por Estaciones Metrolinea Ltda. el dia 13 de julio de 2017, el cual
hace parte integral del presente informe como anexo, para conocimiente de todos los inversionistas y autoridades
administrativas competentes.

Et Comité Fiduciario del Fideicomiso Estaciones Mefrolinea Lida., en el cual 'a Fiduciaria Colmena tiene voz, pero no
voto, aprobd por unanimidad |z propuesta antes mencionada, como una alternativa que deberia ser puesta a
consideracion de la Asamblea de Tenderos da Bonos.

Es pertinente aclarar cue la Fiduciaria Colmena $.A., como vocera y administradora del Fideicomiso Emisor, solicitd en
reiteradas cportunidades al Fideicomitente y al Comité Fiduciario que estudiaran la posibilidad de presentar g
consideracior: de los Tenedores de Bonos ofras alternativass, tales como:

a. Lareestructuracion de la emisidn con el fin de acompasar ¢l page de la misma ccon los plazos definidos en el
laudc para el pago de ia condena, € inciuso ampliar alin mas los plazos de los pagos.

b. Laventaa un tercero def Laudo Arbitral para lograr obtener la liquidez necesaria para el pago de la emisian, lo
gue reitera la Imporiancia de contar con la valoracion por parte de un tercers experto.

C. La sustitucion de la fuente de page de la emisién mediante el cambio del activo subyacente por otro que el
Fideicomitente proponga.

Si bien en criterio de la Fiduciaria Colmena, como vocera y administradora de! Fideicomisc Emisor, seria mas
conveniente someter a consideracion de la Asamblea de Tenedores varias aitemativas, entre ellas las que propuso en su
momento, el Comité Fiduciario después de analizar las aliemativas propuestas por la Fiduciaria, tomd la decisién de
presentar a los Tenedores de Bonos come (nica altemativa, la Dacion en Pago a que hace referencia el informe del
Fideicomitente de fecha 13 de julio de 2017, al cual ya se hizo mencién en incisos antariores.

Los argumentos que se discutieron al interior del Comité para descartar cada una de las altemativas propuestas por
Fiduciaria Colmena, se encuentran resumidas en el informe del Comité Fiduciario (ver anexo).

Adicionalmente, en relacién con el valor de |a dacién en pago que se ofreceria a los tenedores de bonos, la Fiduciaria
solicite que el mismo se determinara 2 partir de la valoracion que realizara un experto independiente, esto por considerar
que el valor de un activo a entregase en dacién en pago debe tener en consideracion tal situacion. Sin embargo, el
Comité Fiduciario, en la sesién No. 86 del 4 de abril de 2017, considers que esta alternativa no es posible de llevar a la
practica por la complejidad técnica que implica un procedimiento de esa naturaleza y porgue no se cuenta con el tiempo
suficiente para realizar dicha valoracion.

De acuerdo con lo anterior, la decisién del Comité Fiduciario fue la de no acoger la recomendacion de la Fiduciaria en
ese sentido.

6.2. Beneficios de la propuesta para los Inversionistas, posibles riesgos y escenario en el caso de no aprobar la
propuesta de Dacién en Pago

En el evenio en que la propuesta de dacién en pago sea aceptada por la Asamblea de Tenedores de Bonos se
produciria la extincion de [as obligaciones crediticias incorporadas en los bonos.

Como se ha sefialado, los actuales inversionistas recibirian coma pago los derechos fiduciarios correspondientes al
Fideicomisc Estaciones Metrolinea Ltda. al que se fransferirian los derechos econdmicos derivados del laudo, los cuales

5- Comité Fiduciario No. 83, celebrado ¢l 18 de enero de 2017
- Comité Fiduciario No. 84, celebrada el 8 de febrero de 2017
- Comité Fiduciario No. 88, celebrada el 4 de abril de 2017
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se estima se puedan redimir en dinero en la medida en que los obligados al pago del Laudo Arbitral atiendan las
condenas alli dispuestas,

Es necesario advertir que con ta extincién de los bonos, y Ja recepcion de los derechos fiduciarios antes sefialados, los
inversionistas ya no tendrian la condicion de tenedcres de benos, y, por lo mismo, algunas de las protecciones gue
juridicamente se consagran para este tipo de inversicnistas, come lo son la obtencion de informacion a ravés de los
mecanismos de informacién relevante, ia representacion a través del Representante Legal de los Tenedores de Bonos,
la Asamblea de Tenedores, entre otras.

Bajo la entrega de los dereches fiduciarios como pago de la emision, los derechos y obligaciones de los actuales
inversionistas estaran dados por las condiciones dispuestas en el contrato de fiducia que se celebre para efectos de
constituir el patrimonio autonomo gue detentara los dereches econémicos derivados del Laudo Arbitral,

Ahora bien, como se ha sefialaco, en la actualidad la principal fuente de pago de los bonos la constituyen los recursos
derivados def laudo arbitral en cuestidn, pues el Fideicomitente al ser una sociedad de propésito exclusivo no cuenta con
recursos diferentes a los empleados para el proyecto, cuyo reconocimiento en gran medida esta dispuesto en las
cordenas emitidas por el Laude, que cubren el capital y los intereses adeudados.

Bajo esa perspectiva, fa principal ventaja de la propuesta de Dacién en Pago es que con ella se reducirian los costos

asociados a mantener vigente unz emisién de valores pendients de pago, al paso que fa principal desventaja seria,
precisaments, que se pierden {os derechos inherentes a Ics tenedores de bonos a los que nos referimos antericrmente.

7. INFORMES FINANCIEROS

Como anexo entregamos los estados financieros del fideicomiso con corte al 30 de junio de 2017.

8. CALIFICACION EMITIDA POR BRC INVESTOR SERVICES S.A.
SCV

La calificacion vigente de la emision, determinada por el comité técnico de BRC Standard and Poor's (BRC) en revision
ordinaria realizada el pasado 27 de octubre de 2016, es la siguiente:

La calificacion de Deuda de Largo Plaze en los bonos de la serie A por $50.000 millones: cC
La calificacion de Deuda de Largo Plazo en los bonas d2 la serie B por $15.000 millenes: cC

A la fecha de elaboracion de este informe, nc se ha publicads calificacion diferente con ocasién a! Credit Watch en
Desarrolio.

El presente informe se expide en la ciudad de Bogota, e dia 18 de julio de 2017.

{UZ‘W\ |A4(\A£Eéémg 4 ////

Representante Legal

FIDUCIARIA COLMENA S.A.
(
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CONSEJO DE ESTADO

SALA DE LO CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO

SECCION TERCERA

SUBSECCION C

Consejero Ponente: GUILLERMO SANCHEZ LUQUE

Bogota D.C., nueve (9) de junio de dos mil diecisiete (2017).

RADICACION NUMERO: 11001-03-26-000-2016-00093-00(57.350)

CONVOCANTE: ESTACIONES METROLINEA LTDA

CONVOCADO: METROLINEA S.A.

REFERENCIA: RECURSO DE ANULACION DE LAUDO ARBITRAL

RECURSO DE ANULACION-No constituye un proceso judicial auténomo al procedimiento arbitral.
RECURSO DE ANULACION DE LAUDOS ARBITRALES-No es una segunda instancia. CASUAL 7 DEL
ARTICULO 41 DE LA LEY 1563-Fallo en conciencia o equidad debiendo ser en derecho. FALLO EN
CONCIENCIA-EI Juez sigue las determinaciones de su fuero interno. FALLO EN EQUIDAD-EI juez
inaplica la ley por inicua o falla por fuera del ambito de la ley. PERDIDA DE OPORTUNIDAD-No
corresponde a los costos de inversion de recursos en una actividad. CASUAL 7 DEL ARTICULO 41 DE
LA LEY 1563-No mencionar todos los dictamenes periciales no configura fallo en conciencia. CASUAL 7
DEL ARTICULO 41 DE LA LEY 1563-No configura fallo en conciencia la tasacion del costo de
oportunidad con fundamento en el articulo 1617 del Codigo Civil. CASUAL 8 DEL ARTICULO 41 DE LA
LEY 1563-Contener el laudo disposiciones contradictorias, errores aritméticos o errores por omision o
cambio de palabras o alteraciébn de estas, siempre que estén comprendidas en la parte resolutiva o
influyan en ella y hubieran sido alegados oportunamente ante el tribunal arbitral. CASUAL 8 DEL
ARTICULO 41 DE LA LEY 1563-Las contradicciones contenidas en la parte resolutiva deben hacer
imposible la ejecucion simultanea de sus disposiciones. CASUAL 8 DEL ARTICULO 41 DE LA LEY 1563-
La contradicciones en la parte motiva deben influir en la parte resolutiva.

La Sala decide el recurso de anulacion interpuesto por la sociedad Metrolinea
S.A., en contra del laudo de 18 de febrero de 2016, que declaré el
incumplimiento del contrato de concesion M-LP-001-2008, la validez de su
terminacion bilateral, accedié parcialmente a las pretensiones de la demanda

principal y nego las de la reconvencion.



SINTESIS DEL CASO

La convocada interpuso recurso de anulacién en contra del laudo proferido por el
Tribunal Arbitral constituido para dirimir las diferencias con ocasion del contrato
de concesion de concesion M-LP-001 de 2008, celebrado entre las sociedades

Metrolinea S.A. y Estaciones Metrolinea Limitada.

ANTECEDENTES

l. El contrato

El 18 de noviembre de 2008, las sociedades Metroliena S.A y Estaciones
Metrolinea Limitada celebraron contrato de concesion M-LP-001-2008 para la
construccién de la estacion cabecera, los patios de operacion y talleres de
Floridablanca del sistema integrado de transporte masivo del area metropolitana

de Bucaramanga.

[l. Pacto arbitral

Las partes acordaron pacto arbitral en la clausula 72 del contrato M-LP-001-
2008:

Clausula 72. Clausula compromisoria:

Cualquier divergencia que surja entre las partes que no sea posible solucionar
mediante la transaccion o conciliacion, ser& dirimida por un tribunal de arbitramento, el
cual se regird por las siguientes reglas:

El tribunal de arbitramento se sujetar4 al reglamento del Centro de Arbitraje y
conciliacion de la Camara de Comercio de Bucaramanga, y se regira por lo previsto en
esta clausula y por todas las disposiciones aplicables, en particular el Decreto 2279 de
1989, Ley 23 de 1991, el Decreto 2651 de 1991, la Ley 446 de 1998 y el Decreto 1818
de 1998 o por las normas que los adicionen, modifiquen o complementen.



El tribunal de arbitramento sesionard en el Centro de Arbitraje y Conciliacion de la
Céamara de Comercio de Bucaramanga, 0 en cualquier otro lugar que designen las
partes de mutuo acuerdo.

El arbitramento serd en derecho. Los arbitros seran tres (3), a menos que las partes
decidan acudir a un arbitro Unico. En las controversias de menor cuantia habra un solo
arbitro.

Los arbitros podran ampliar el término de duracién del tribunal por la mitad del
inicialmente acordado o legalmente establecido, si ello fuera necesario para la
produccién del laudo respectivo.

En la medida en que las normas legales asi lo exijan, las disputas relacionadas con la
aplicacion de lo efectos de las clausulas de caducidad, terminacién unilateral,
interpretacion unilateral y modificacion unilateral no podran ser sometidas al
arbitramento.

Las tarifas de los arbitros seran las determinadas por el Centro de conciliacién y
Arbitraje de la Camara de Comercio de Bucaramanga (f. 163 c. 19)

[1l. La demanda arbitral

El 15 de agosto de 2014, la sociedad Estaciones Metrolinea LTDA present6
solicitud de convocatoria de Tribunal de Arbitramento y demanda ante el Centro
de Conciliacion y Arbitraje de la Camara de Comercio de Bucaramanga, con el fin
de solucionar las diferencias surgidas entre las partes en relacién con el contrato
de concesiéon de concesion M-LP-001-2008. El 15 de abril de 2015, la demanda

fue reformada.

En apoyo de las pretensiones, la sociedad convocante afirmé que Metrolinea
incumplié el contrato de concesion pues no entregd en su totalidad el predio
sobre el cual se debian ejecutar las obras, situacion que implicé su paralizacion;
no se hizo cargo de los riesgos que pudieran afectar el funcionamiento del
sistema, lo que produjo la disminucion de la tasa de retorno de la inversion y no
asumio la actividades de gestion del sistema de transporte masivo, lo que afecto
de forma negativa la prestacion del servicio. Resaltd que tampoco cumplio los
acuerdos contenidos en el acta de terminacion relativos al reconocimiento de las
actividades cumplidas conforme a la clausula 64.2 del contrato; el pago de
algunos gastos causados por la administracion del patio provisional, por obras

complementarias y seguros y por la mora en la recepcién de las obras en el



estado en el que se encontraban. Por ello, pidi6 la liquidacién judicial del

contrato.

IV. Integracion del Tribunal de Arbitramento y admision de la demanda

El 5 de noviembre de 2014 se celebrd la audiencia de instalacion del Tribunal

de Arbitramento, se admitié la demanda y se ordend su notificacion personal.

V. La oposicion de la convocada

La sociedad Metrolinea S.A., en la contestacion a la demanda y a su reforma,
sostuvo que los actos administrativos que negaron las solicitudes de la
convocante se presumen legales; que las reclamaciones se refieren a aspectos
no consignados en el acta de terminacion; que como el contrato suscrito fue de
obra publica y no de concesion solo pueden reclamarse los costos directos y
necesarios para la ejecucién de las obras; que la obligacion de reparaciéon se
limita al punto de pérdida; que la convocante aceptod, en el acta de terminacion,
el pago exclusivo de los costos directos y necesarios para la ejecucion de las
obras; que la clausula del articulo 64.2. era nula e inaplicable; que cumplié la
obligacion de recibir el terreno en el que funcion6 el patio taller y que no existe
obligacién a su cargo en cuanto los riesgos de implementacién y variacién de la

tarifa.

VI. Demanda de reconvencion y oposicion

La entidad convocada, en la demanda de reconvencion, pidié que se declarara
gue el contrato suscrito era de obra publica, cuya terminacion ocurrié por hechos
imprevistos y ajenos al comportamiento de las partes; que se declarara ineficaz e
inaplicable la clausula contenida en el articulo 64.2 relativa a los reconocimientos
por terminacion anticipada del contrato; que solo esta obligado al pago de los
costos directos y necesarios para la ejecuciéon de las obras y que no asumio

obligacion de compensar las obras ejecutadas en el patio taller y que la



convocante permiti6 que el arrendatario del predio donde funciona el patio

provisional impusiera condiciones excesivamente onerosas.

En el término de traslado de la demanda de reconvencién, la sociedad
convocante expuso que el contrato celebrado es de concesién; que incluso en
los contratos de obra la convocada ha reconocido costos de administracion del
30% y utilidades del 5%; que los montos de la liquidacion propuestos incluyen los
componentes de la férmula de compensacion por terminacion anticipada
previstos en la clausula 64.2 y que tiene derecho a los valores por las
inversiones efectuadas necesarias para ejecutar el objeto contractual y el valor

de los costos administrativos.

VI. El laudo arbitral recurrido

El 18 de febrero de 2017, el Tribunal Arbitral dict6 el laudo que se recurre, el cual
fue aclarado y corregido mediante providencia de 9 de marzo siguiente. Accedio
parcialmente a las pretensiones, pues se acreditd el incumplimiento del contrato
de concesion porque la convocada no hizo entrega del predio respectivo para
adelantar las obras. Asimismo encontré probado que la terminacién se produjo
como consecuencia de la suspension del contrato por dos meses segun la
clausula 63.6, por una decision adoptada en una accién popular; que como las
partes acordaron la aplicacién de la clausula de compensacion prevista en el
articulo 64.2 del contrato, los valores adeudados responden a la aplicacion de los
componentes de la formula de compensacién alli previstos; que Metrolinea debio
reconocer los costos directos e indirectos en que incurridé el contratista para la
ejecucién de la obra, en especial el financiero y el de oportunidad; que se
encuentra en mora de recibir y hacerse cargo de los bienes sobre los que recaia
la concesion; que el convocante tiene derecho al pago de las actividades
realizadas con posterioridad a la terminacion del contrato relativas al patio taller,
la custodia del predio en la zona de influencia la obra y la renovacion de la

polizas de seguro. Ordend la liquidacion del contrato.

VII. Laimpugnacion y concepto del Ministerio Puablico



La convocada en el recurso de anulacion propuso las causales de los numerales
7° y 8° del articulo 41 de la Ley 1563 de 2012. Las razones del recurso,
oposicion y analisis de las causales se haran en la parte considerativa de esta

providencia. El Ministerio Publico guardé silencio.

CONSIDERACIONES

Competencia

1. El Consejo de Estado es competente para conocer del recurso de anulacion,
de conformidad con el articulo 149 numeral 7° de la Ley 1437 de 2011, en
concordancia con el inciso 3 del articulo 46 de la Ley 1563 de 2012, porque el
laudo arbitral fue proferido para dirimir un conflicto surgido con ocasién del
contrato de concesion M-LP-001-2008, en el cual la parte convocada es una

entidad publica.

Problema juridico

Corresponde a la Sala determinar si se configuran las causales del recurso
extraordinario de anulacién contra el laudo arbitral previstas en los numerales 7°
y 8° del articulo 41 de la Ley 1563 de 2012.

El recurso extraordinario de anulacién de laudos arbitrales

2. El recurso extraordinario de anulacién no puede ser utilizado como una
segunda instancia en la que se pretenda continuar o replantear el debate sobre
el fondo del litigio. La decision del recurso de anulacion no entrafia el estudio de
los razonamientos realizados por el Tribunal Arbitral en cuanto a la aplicacion de
la ley sustancial, como tampoco la apertura de la discusion por errores de hecho

o derecho en materia de valoracion probatoria?.

1 Cfr. Consejo de Estado, Seccién Tercera, sentencias de 8 de junio de 2006, Rad. 29.476 y
32.398.



Primer cargo: “Haberse fallado en conciencia o equidad, debiendo ser en
derecho, siempre que esta circunstancia aparezca manifiesta en el laudo”
(Numeral 7° del articulo 41 de la Ley 1563 de 2012).

Sustentacion

Segun la recurrente el Tribunal Arbitral profirié un fallo en equidad al interpretar y
aplicar la clausula 64.2 del contrato, en contravia de su texto y contenido
vinculante, pues incluyé los costos de financiacién, de endeudamiento, directos e
indirectos y por pérdida de oportunidad en la formula alli pactada, aun cuando no
correspondian a las actividades que el concesionario realiz6 en la etapa de

construccién del proyecto.

En cuanto al costo de oportunidad, estim6 la decision fue en conciencia y
equidad pues su reconocimiento no fue pactado en el contrato, no obraba prueba
de su configuracion, no existia justificacion legal para ese reconocimiento y se
taso en el 6% anual sobre sobre el valor de los aportes de la convocante, cuando
el articulo 1617 del Codigo Civil dispone que ese porcentaje es exclusivo para el

pago de obligaciones dinerarias.

Oposicion

La convocante expuso que los argumentos del recurso demuestra la inconformidad
con la interpretacion que hizo el Tribunal Arbitral de la clausula 64.2 del contrato,
que la decision referida en el recurso fue retirada del ordenamiento juridico
mediante la sentencia SU-173 de 2015 de la Corte Constitucional y que el fallo se
fundamento en el derecho positivo aplicable, en el contrato y su interpretacion y en

las pruebas practicadas.

Analisis de la Sala



3. La causal prevista en el numeral 6 del articulo 163 del Decreto 1818 de 1998
hacia referencia Unicamente a haberse fallado en conciencia debiendo ser en
derecho, a diferencia de la actual disposicion, en la que el juicio de anulacion
también resulta procedente en los eventos en que el fallo fue proferido en

equidad?.

El fallo en conciencia no lleva a cabo un razonamiento soportado en el
ordenamiento juridico vigente, sino que se imparte solucién al litigio de acuerdo
con la conviccion personal y el sentido comdn. Asi, el juez sigue las
determinaciones de su fuero interno, segun su leal saber y entender, basado o
no en el principio de la equidad, de manera que bien puede identificarse con el

concepto de verdad sabida y buena fe guardada3.

A su vez, el fallo en derecho se apoya en el conjunto de normas sustanciales y
procesales, asi como en los principios que integran el ordenamiento juridico y
gue constituyen el marco de referencia de la decision. El juez debe apreciar las
pruebas de acuerdo con las reglas de la sana critica y podra tener en cuenta en
esa libre apreciacion de la prueba las reglas de la experiencia, la légica y la

ciencia.?

La Sala ha precisado que solo cuando el fallo que se dice en derecho deje de
lado, en forma ostensible, el marco juridico que debe acatar para basarse en la
mera equidad podra asimilarse a un fallo en conciencia y que si el juez adquiere
la certeza que requiere para otorgar el derecho disputado con apoyo en el acervo
probatorio y en las reglas de la sana critica, ese fallo ser4 en derecho, asi no

hable del mérito que le da a determinado medio o al conjunto de todos.®

2 Cfr. Consejo de Estado, Seccién Tercera, Subseccién C, sentencias de 7 de marzo de 2016,
Rad.51.860 y de 13 de abril de 2016, Rad. 54.405.

3 Cfr. Consejo de Estado, Seccién Tercera, sentencias de 27 de abril de 1999, Rad.15.623 y de
16 de abril de 2000, Rad. 18.411.

4 Cfr. Consejo de Estado, Seccién Tercera, sentencia de 30 de abril de 2012, Rad. 42.126.

5 Cfr. Consejo de Estado, Seccién Tercera, sentencia de 3 de abril de 1992, Rad. 6.695.



Por ello, esta causal no autoriza al juez del recurso de anulacion para verificar el
fondo del fallo, ni alterar el valor que el juzgador le otorgd a cada una de las
pruebas. Los limites que la ley ha fijado a este recurso suponen la sancién de

yerros in procedendo y no in iudicando.®

No es procedente analizar una violacion indirecta a la norma sustancial por la
existencia de errores de hecho o de derecho al valorar las pruebas, porque este
aspecto es un error in iudicando sobre el cual no esta edificado este recurso

extraordinario.

Con todo, se configura un fallo en conciencia cuando se decide sin pruebas de
los hechos que originan las pretensiones o las excepciones, esto es, con

pretermision de la totalidad de las pruebas que obran en el proceso:

(...) [S]i los arbitros conculcan en forma integra el recaudo probatorio del
proceso arbitral para consultar su propia verdad, dejaran en el ambiente un
pronunciamiento en conciencia en la antesala de la decision y entonces en la
motivacion del fallo, los miembros del Tribunal haran saber a las partes que sus
conclusiones no tuvieron su origen en el procedimiento probatorio. ’

La decisibn equivocada no corresponde a un fallo en conciencia, ni el
desacuerdo de las partes con las razones esgrimidas en el fallo hace procedente
la causal, porque el juicio de anulacidbn no supone una nueva instancia de

discusion en relacion con el fondo del asunto®.

Los fallos en equidad se presentan cuando el juez o el arbitro inaplica la ley al
caso concreto, porgque la considera inicua o conduce a una iniquidad, o cuando
busca por fuera del ambito de la ley una solucion al caso controvertido. Segun la

jurisprudencia, en ninguna de tales hipotesis el juzgador puede prescindir de la

6 Cfr. Consejo de Estado, Seccién Tercera, sentencias de 27 de julio de 2000, Rad. 17.591; de
14 de junio de 2001, Rad. 19.334; de 24 de mayo de 2004, Rad. 26.287; de 5 de julio de 2006,
Rad. 16.766; de 18 de junio de 2008, Rad. 34.543 y de 23 de abril de 2009, Rad. 35.484.

" Cfr. Consejo de Estado, Seccién Tercera, sentencia de 14 de septiembre de 1995, Rad.
10.468 y sentencia de 5 de julio de 2006, Rad. 31.887.

8 Cfr. Consejo de Estado, Seccién Tercera, sentencia de 28 de noviembre de 2002, Rad 22.191.



motivacion o de las pruebas, pues en tal evento ya no seria en equidad sino en
conciencia y las decisiones de esta naturaleza estan proscritas de nuestro

ordenamiento juridico.

En definitiva, cuando el juez decide con sustento en las reglas juridicas, acude en
apoyo a principios generales del derecho y valora el acervo probatorio, su fallo

sera en derecho y no en conciencia.

4. En sentir del recurrente el laudo se profirid en equidad pues se desconocio el
sentido de la clausula 64.2 al incluir en la férmula alli prevista los costos
financieros, de endeudamiento, indirectos, directos y porque, frente al costo de
oportunidad, no se tuvo en cuanta que no fue pactado en el contrato, se
desconocié la prueba pericial y se aplico la tasa de interés del 6% anual del

articulo 1617 del Cédigo Civil para su cuantificacién.

La Sala observa que el Tribunal Arbitral adoptd su decision luego de un analisis
en derecho que implicé abordar los siguientes aspectos: (i) presupuestos
procesales; (ii) la excepciéon sobre la presuncion de legalidad de los actos
administrativos negativos e imposibilidad de reclamar incumplimientos por
ausencia de salvedades; (iii) la valoracibn de las pruebas documentales,
interrogatorio de parte, testimonios, pruebas periciales y fotografias; (iv) la
naturaleza del contrato suscrito, respecto del cual concluyé que su era de
concesion; (v) las razones que dieron lugar a la terminacion del contrato, segun
el contenido de dicho acuerdo; (vi) lo probado frente a la entrega del predio y el
incumplimiento del contrato; (vi) el incumplimiento de las prestaciones derivadas
de la terminacion anticipada del contrato; (vii) la no recepcién de los bienes, las
prestaciones relativas ciertas actividades que realizé la convocante luego de la
terminacion anticipada del contrato; (viii) Las pretensiones relativas a la variacion
de tarifas y riesgos de implementacion; (ix) la liquidacion del contrato y los
intereses y costos de financiacion y (x) las condenas frente a los probado y
decidido.



El Tribunal Arbitral hizo su estudio en capitulos organizados tematicamente
segun las pretensiones y excepciones, definid las obligaciones de las partes, con
fundamento en su interpretacion sobre lo acordado en el contrato y en el acta de
terminacion anticipada y, a partir de ello, establecié los incumplimientos que se
probaron y el monto de los perjuicios con fundamento en algunos de los

dictamenes.

5. En cuanto a la inclusion de ciertos costos y gastos, en especial los financieros
y de endeudamientos, la Sala considera que los argumentos del censor develan
su inconformidad con la interpretacion que el Tribunal arbitral hizo de la clausula

64.2 del contrato en cuanto a los componentes de la formula alli pactada.

En efecto, en la decision se hizo una interpretacion de dicha clausula y de las
contenidas en los articulos 5 y 51 del contrato, para determinar los componentes
necesarios para la liguidacion de la condena. El procedimiento de raciocinio
sobre el pacto de las partes, contenido en el contrato y en el acta de terminacion,
le permitid concluir que se deberian incluir, en el articulo 64.2, todos los costos
en que incurrio el convocante, dentro de los cuales debian tenerse en cuenta los
financieros por intereses de la deuda y los derivados del apalancamiento con

recursos propios, directos e indirectos (f. 8245 a 8250 c. ppal.).

Esta circunstancia no configura las hipétesis de fallo en conciencia o equidad,
pues es propio del juez del contrato, desentrafiar el sentido de lo pactado, con
base en las reglas particulares de interpretacion del Codigo Civil (arts 1618 a
1624).

En tal virtud, los razonamientos de la recurrente corresponden con repararos en
la interpretacion de la clausula contractual y del acta de terminacion anticipada,

gue escapan a la competencia del juez del recurso de anulacion.



6. Frente a la tasacion del perjuicio por costo de oportunidad, la Sala encuentra
gue tampoco se configur6 fallo en equidad o en conciencia. En efecto, en el
laudo se aprecia que el Tribunal estimO que este perjuicio estaba incluido en la
férmula prevista en el articulo 64.2, conforme con la interpretacién que le dio a lo

pactado.

El Tribunal Arbitral se apartd del dictamen pericial de IKON Banca de Inversion
S.A.S (f. 8349 c.ppal.) en cuanto a la forma de céalculo de ese perjuicio, al
razonar que el método contenido en la prueba pericial (CAPM), en su opinién, no
reflej6 la situacion financiera del pais y, por ende, no era aplicable para la

tasacion del perijuicio.

Con apoyo en varias decisiones de la Corte Suprema de Justicia y del Consejo
de Estado, el Tribunal precisé que ese perjuicio no correspondia al concepto de
pérdida de oportunidad sino a los costos de invertir recursos propios en
determinada actividad, respecto de los cuales debe reconocerse su actualizacion

y el interés previsto en el articulo 1617 del Codigo Civil.

La decision de anulacion de laudo arbitral referida en el recurso no resulta
aplicable por dos motivos. El primero porque fue dejada sin efecto por la Corte
Constitucional en la sentencia SU-173 de 2015, corporacion que consideré que
la anulacion no era procedente porque el fallo arbitral no fue proferido en
conciencia y, el segundo, porque resolvié un supuesto distinto, pues se analizé si
configurd fallo conciencia el hecho de que se tazara la indemnizacion por la
utilidad del concesionario por el componente de operacion y mantenimiento que
tendria el contratista por la ejecucion de lo pactado y no por el costo de

oportunidad del dinero.

En este caso, no se trata de tasar este perjuicio por la utilidad del proyecto, sino

del costo de invertir el dinero cuya indemnizacion debe hacerse en aplicacion de



la regla de los intereses legales. Segun la jurisprudencia, este costo corresponde
al reconocimiento de los intereses por la inversion del dinero, conforme el pacto

de las partes y, en su defecto, de acuerdo a las reglas legales.®

Como la decision del Tribunal Arbitral supuso un andlisis del contrato y del acta
de terminacion anticipada, y la regla jurisprudencial para su tasacion, es

evidente que el fallo fue en derecho.

En tal virtud, el laudo fue proferido con base en las normas que el Tribunal
Arbitral estimé correspondian al régimen juridico del contrato y en la valoraciéon
de las pruebas, sin que en esta sede sea procedente entrar a evaluar la
pertinencia del andlisis juridico, como tampoco el mérito que se dio al acervo

probatorio, pues ello escapa a las competencias del juez de anulacion.

En definitiva, lo que el recurso pretendid fue la intervencibn en asuntos
sustanciales relativos a la valoracion de la prueba y los criterios juridicos para la

tasacion del perjuicio, aspectos que constituyen errores in iudicando.

Por ello, este cargo no esta llamado a prosperar.

Segunda cargo: “Contener el laudo disposiciones contradictorias, errores
aritméticos o errores por omision o cambio de palabras o alteracién de
estas, siempre que estén comprendidas en la parte resolutiva o influyan en
ella y hubieran sido alegados oportunamente ante el tribunal arbitral.”
(Numeral 8° del articulo 41 de la Ley 1563 de 2012).

Sustentacion

® Consejo de Estado, Seccion Tercera, sentencia de 21 de febrero de 2002, Rad. 14.112



El censor esgrimié que si bien, en la parte motiva, el Tribunal concluyé que el
incumplimiento por la no entrega del predio y el no recibo de los bienes del
contrato no generaba indemnizacion, en la parte resolutiva, numeral 3 del literal b
del ordinal décimo tercero, decidié que la aplicacion de la clausula 64.2 del
contrato imponia el pago de los costos financieros y el costo de oportunidad del

capital invertido, circunstancia que conlleva una contradiccion en la decision.

Explicé que en el auto que resolvio la solicitud de aclaracion del laudo, se dej6
claro que la formula pactada solo incluia las actividades de construccion y , a

pesar de ello, insistié en incluir los costos referidos en la parte resolutiva.

Oposicion

La convocante aleg6 que el laudo arbitral y la providencia que resolvio la peticion
formulada por la convocada, fueron claras en cuanto a que la clausula 64.2 del
contrato imponia el pago de los costos financieros y el costo de oportunidad del
capital invertido, pues estaban asociados a la inversion hecha para efectos de la

construccion.

Andlisis de la Sala

7. La causal referida, contenida en el numeral 8° del articulo 41 de la Ley 1563
de 2012, previ6 dos supuestos de configuracion. Por una parte, la existencia de
disposiciones contradictorias y, por otra, la presencia de errores aritméticos o
errores por omisién o cambio de palabras o alteracion de estas, siempre que, en

ambos casos, se encuentren en la parte resolutiva o que influyan en ella.

En cuanto al primer supuesto, que es el alegado por la recurrente, en vigencia
del articulo 163 del Decreto 1818 de 1998, segun la jurisprudencia las
contradicciones en la parte resolutiva de la providencia debian ser de tal
naturaleza que hicieran imposible la ejecucion simultanea o concomitante de sus

disposiciones.®

10 Consejo de Estado, Seccion Tercera, sentencias del 6 de junio de 2002, Rad. 20634 y del 13
de febrero 2006, Rad. 2.970.



Ahora, la Ley 1563 dispuso que podian tratarse de contradicciones en la parte la
parte motiva, pero condiciond a que tal yerro influya en la parte resolutiva. Esta
hipétesis ya habia sido tratada por la jurisprudencia, siempre que la contradiccion
fuera de tal envergadura que imposibilitara el cumplimiento de la decision't, fuera
imprescindible para entender su contenido!?, o habiéndose hecho una remision

expresa, de esta a aquella, no hubiere congruencia'®.

De otra parte, el legislador exigid, como también lo previo el régimen anterior, el
cumplimiento del requisito de procedencia consistente en que se hubiere alegado
en la oportunidad debida el error o la contradiccion, esto es, segun lo habia
sentado la jurisprudencia, en el término previsto para la peticion de aclaracion,

correccion o complementacion del laudo proferido.1*

8. El recurrente afirma que la decision contiene disposiciones contradictorias,
pues mientras en el numeral 3 del literal b del ordinal décimo tercero se ordeno el
pago de los costos financieros y de oportunidad del capital invertido, en la parte

motiva se concluyd que el incumplimiento no generé perjuicios a la convocante.

8.1. Respecto del requisito de procedencia, la Sala observa que mediante escrito
de 25 de febrero de 2016, la parte convocada presento solicitud de aclaracion del
fallo, en el cudl hizo referencia a la contradiccion referida (f. 8401 a 8412 c.
ppal.). Esta peticion fue resuelta mediante auto de 9 de marzo siguiente (f. 8421
a 8465 c.ppal.).

8.2 En cuanto a la motivacion de la aparente incongruencia, de la lectura del
laudo se aprecia que, por una parte, neg6 la indemnizacion por la entrega
incompleta del predio y por la tardanza en la implementacion del sistema y, por
otra, estimo que las actividades realizadas por el concesionario para efectos de

la aplicacion de la clausula 64.2 y del contenido del acta de terminacidn

11 Consejo de Estado, Seccion Tercera, sentencia de 15 de mayo de 1992, Rad. 5326

12 Consejo de Estado, Seccién Tercera, sentencia de 22 de agosto de 2002, Rad. 22.193

13 Consejo de Estado, Seccién Tercera Subsecciéon C, sentencia de 30 de marzo de 2011, Rad.
39.496.

14 Consejo de Estado, Seccion Tercera, sentencia de 11 de marzo de 2004, Rad. 25.021.



anticipada, incluian “fodos los costos, los costos directos, indirectos, de
administracion, operacion, financieros y los incurridos efectivamente por el

concesionario en virtud d las actividades realizadas durante la construccion”.

Esta consideracion fue reiterada en varios apartes de la decision, particularmente
en el acépite de la liquidacién del contrato, en el cual se refiri6 expresamente a la
condena por los costos financieros y de oportunidad, los cuales tasé con la
aplicacion del interés legal del 6% conforme lo dispone el articulo 1617 del
Cadigo Civil.

En igual sentido, en la providencia que resolvido la peticion de aclaracion
formulada por el recurrente, el Tribunal Arbitral reiter6 que en las actividades
realizadas por el concesionario se incluian la totalidad de los costos y gastos en
qgue efectivamente incurrié para la construccién, incluidos los de oportunidad y
financiamiento, pues fueron dispuestos con ese propdésito por la convocante vy,
por ende, debian componer la férmula contenida en la clausula 64.2 del contrato,

aplicable en los eventos de terminacién anticipada del contrato.

De ahi que lo dispuesto en el numeral 3 del literal b del ordinal décimo tercero de
la parte resolutiva resulta congruente con las consideraciones del laudo y del
auto que resolvié la peticion de aclaracién, pues aquella es el reflejo del
entendimiento de la mencionada clausula y de las disposiciones del acta
terminacion anticipada del contrato, segun la cual se tendrian en cuenta los

costos de financiacién y de oportunidad invertidos en la construccion.

De nuevo, la intencién del censor es controvertir el entendimiento que hicieron
los arbitros sobre los componentes de la férmula aplicable en los casos de
terminacion anticipada del contrato, por la via de una pretendida incongruencia

que no existe en la decision proferida.
Por estos motivos el cargo no prospera.

Costas



9. El articulo 43 de la Ley 1563 de 2012 dispone que “si el recurso no prospera

se condenara en costas al recurrente”.

Como no prosper6 el recurso de anulacion interpuesto por la Sociedad
Metrolinea S.A., la Sala tasara las costas procesales Unicamente en el valor que
corresponde a las agencias en derecho, ya que no encuentran probados otros
pagos —como impuestos, pago de auxiliares de la justicia, u otros gastos

judiciales—.

En los términos del Acuerdo n.° 1887 de 2003, en atencién a la naturaleza de
este proceso, a la calidad, duracion y utilidad util de la gestién ejecutada por el
apoderado, la entidad recurrente pagara la suma de veinte (20) salarios minimos

mensuales legales vigentes.

En mérito de lo expuesto, el Consejo de Estado, Seccion Tercera, Subseccion C,

administrando justicia en nombre de la Republica y por autoridad de la ley,

FALLA

PRIMERO: DECLARASE INFUNDADO el recurso de anulacion interpuesto por
la Sociedad Metrolinea S.A. contra el laudo arbitral proferido el 18 de febrero de
2016, convocado para resolver las controversias entre dicha sociedad y

Estaciones Metrolinea Limitada.

SEGUNDO: CONDENASE al recurrente, en costas, a pagar a favor de
Estaciones Metrolinea Limitada la suma de veinte (20) salarios minimos legales

mensuales vigentes, a titulo de agencias en derecho.



En firme esta providencia, devuélvase el expediente al Tribunal de Arbitramento

a través de su Secretaria.

COPIESE, NOTIFIQUESE y CUMPLASE

JAIME ENRIQUE RODRIGUEZ NAVAS

GUILLERMO SANCHEZ LUQUE

PT



SILVA, VARON & ASOCIADOS

Fernando Silva G. Catalina Silva A.
Juan Carlos Varén P.
Soctos

Bogota D.C., 13 de julio de 2017 SV&A- 4553 /17
Doctora

MARIA MARGARITA PERALTA BAUTISTA

Gerente

Estaciones Metrolinea Ltda.

Bucaramanga

Apreciada doctora Maria Margarita:

Atendiendo su amable solicitud y en consideracion al requerimiento de la
Superintendencia Financiera de Colombia en el sentido de que se presente una
opinion legal de los abogados a cargo del litigio sobre el tiempo que puede
demorar la decisién del recurso extraordinario de anulacién y los riesgos
legales que pueden presentarse al respecto, procedo a continuaciéon a exponer
lo siguiente:

Sobre el particular y como es ya conocido, el dia de ayer se divulgé en la
pagina Web de la Rama Judicial la informacién sobre el hecho de que el 9 de
junio de 2017 se dicté la sentencia que declar6 infundado el recurso de
anulacién interpuesto por METROLINEA S.A. contra el laudo arbitral del 18 de
febrero de 2016, proferido en el proceso arbitral promovido por ESTACIONES
METROLINEA LTDA. contra METROLINEA S.A. y se le conden6 en costas,
sentencia que se notificd el dia de hoy.

En el frente que se comenta no hay, por tanto, concepto que pueda ser rendido
sobre los aspectos mencionados, pues ya no hay tiempo que se pueda estimar
para la adopcidén de la decisién, ni riesgo que gire alrededor del sentido de la
misma.

SILVA, VARON & ASOCIADOS §S.A.
Cra. 7 # 73 - 55, Of. 1002 | Bogots D. C., Colombia | T. (+571) 3130714 F. (+571) 3130747 | contacto@silvaron.com

www.silvaron.com



SILVA, VARON & ASOCIADOS

El laudo arbitral se encuentra en firme desde el 9 de marzo de 2016, fecha en
que se profiric la providencia que resolviéo las solicitudes de aclaracion y
complementacién del mencionado laudo, de fecha 18 de febrero del mismo afo.
A partir del 9 de marzo de 2016 corre el término de 18 meses que en el laudo
arbitral se le otorg6é a la METROLINEA S.A. para el pago del primer 50%.

Para el pago del segundo 50% se previé, en el laudo arbitral, que
METROLINEA S.A. dispone de 12 meses adicionales.

Desde el dia siguiente a la ejecutoria del laudo arbitral se causan intereses a la
tasa del DTF mas 5.

A partir del vencimiento de cada uno de los plazos mencionados, en relacion
con el monto exigible por el principal (50% del valor reconocido en el acta
adicional de liquidacién) se causan intereses de mora a la tasa de una y media
veces el interés bancario corriente.

Cumplido el plazo para el pago del primer 50% se puede proceder al cobro
ejecutivo de la obligacién, demandando a METROLINEA S.A. Dicha obligacién
exigible equivale, como ya se indic6é, al 50% del valor de liquidacion del
contrato de concesién reconocido en el acta de liquidacién adicional, menos el
valor abono hecho por METROLINEA S.A., mas los intereses de plazo causados
hasta esa fecha.

En los anteriores términos dejamos rendido el informe solicitado.

Cordial saludo,

FERNANDO SILVA GARCIA
Silva, Varon & Asociados S.A.
Socio y Representante legal
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~ PAOLA ANDREA DUARTE LOZANO
~ Directora de Fideicomisos
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Ces;onarla del 11 75% de Ia

recaudo de Ios pasajes del Slstema Integrado de Transporte ‘Masnvos

‘Dando. aloance a dlversas comunicaciones que sobre
cruzando con Fiduciaria Colmena, una de' ellas de fec*ha 6 de abril de 217 bajo el consecutivo

2400 y teniendo en cuenta que

1.

\

“Entre Fiduciaria Corficolombiana, como fiduciari

Inteligente S.A. (en adelante TISA o el Fideicorr
contrato de fiducia mercantil de administracion,

B de la totalidad de los flujos de dinero que se v

operacion del Sistema Metrolmea, (en adelante
Metrolinea S.A. no concurrié a la suscripcion
condicion de fideicomitente, ni de beneficiario ¢
Fiducia, en la definicion de “Metrolinea S.A.”
Metrolinea. ,

Metrolinea S.A. no ostenta, en el contrato de
disponer de los recursos que ingresan al pa
destinacion, ni para eliminar a los beneficiarios
de sus derechos.

La Fiduciaria es el Administrador de los Recurs
la encargada de la administracion, inversion y fu
del recaudo de los ingresos del Sistema Metroli

el-tema de ja referenma se han venido

a (en adelante la Fiduciaria), y Transporte
itente), como fideicomitente, se celebré el
nversion y fuente de pago, para el manejo
nculen al desarrollo y funcionalidad de la
el Contrato de Fiducia).

del mencionado contrato, y no tiene la
el Contrato de Fiducia. En el Contrato de
se precisa que es el titular del Sistema

fiducia atribucion o facultad alguna para
rimonio autébnomo, ni para modificar su
del Contrato de Fiducia, ni para privarlos

os (numeral 1.1.) y en condicién de tal es
ente de pago de los recursos provenientes
nea, funcion que no puede delegar, ni

,'a’le*
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que puede renunciar para permitir que otra persona adopte decisiones en contravia de lo
estipulado en el Contrato de Fiducia. : -
5. Estaciones Metrolinea Ltda., en su condicion de concesionario, por haber celebrado con:
Metrolinea S.A. un contrato de concesién para la construccién de la Estacion de Cabecera
de Floridablanca adquiri6, en desarrollo de la prevision contenida en la clausula sexta del
Contrato de Fiducia, la condicion de beneficiario, reconocido asi por la Fiduciaria.

6. Mediante comunicacién de fecha 6 de octubre de 2009, Estaciones Metrolinea Ltda. dio a
la Fiduciaria instrucciones irrevocables de giro del 11.75% de la tarifa, a la cual tenia
derecho, en su calidad de beneficiario del Contrato de Fiducia , instrucciéon que fue
recibida y acatada por la Fiduciaria. . '

7. Lainstruccion a la que se hizo referencia en el numeral precedente se emitio mediante
comunicacion fechada en 8 de octubre de 2009 y, fue recibida el 21 de octubre del mismo
afio por la Fiduciaria.

8. De acuerdo con la clausula 8.1. del Contrato de Fiducia, la Fiduciaria es la encargada de
realizar los pagos correspondientes a los beneﬂCIanos

9. El numeral 8.4. del Contrato de Fiducia establece que el pago a los beneﬂmanos se hara
quincenalmente.

10. No existe ninguna deuda a cargo de Estamones Metrolinea Ltda. y a favor de Metrolinea

- S.A., que dé lugar a ningun descuento o deducmon respecto de la participacién en los
ingresos del Sistema Metrolinea a la que tlene derecho en condicién de beneficiario

" reconocido. : |

11. La Fiduciaria tiene la oblngacnon de realizar los pagos previstos en la cldusula 8, incluyendo
los que corresponden a los beneficiarios. El Contrato de Fiducia no autoriza a Metrolinea
a modificar a su arbitrio el Contrato, del que no es parte, ni-a privar‘de sus derechos a los
beneficiarios, ni a modificar a su arbitrio el destmo de los recursos, por lo cual la Fiduciaria
no puede atender 6rdenes de Metrolinea qué tengan por objeto o como efecto desconocer
o afectar el derecho reconocido a favor de ‘los beneficiarios, entre los cuales esta

‘ Estaciones Metrolinea Ltda.

12. En virtud de la terminacién del Contrato de ConceSIon se debia proceder a su hqwdamon
Ante la renuencia de Metrolinea S.A. para acordar la liquidacion y la existencia de
diferencias -que no pudieron ser solucionadas dlrectamente se procedidé a convocar un
Tribunal de Arbitramento, el cual, después del tramite de ley emitié un laudo arbitral en
cuya virtud y, entre otras decisiones, efectud la liquidacion del Contrato-de Concesion,

- determinando el reconocimiento de una suma de dinero a favor de Estaciones Metrolinea
Ltda., en su condicién de Concesionario, que a la fecha asciende a un monto superior a
los $155.000 millones de pesos. Esta suma dé dinero debida a Estaciones Metrolinea,

~aumentada con los intereses de plazo que se siguen causando mes a mes, se hara
exigible en una mitad en el segundo semestre del presente afio, y en la otra mitad, mas
los intereses de plazo que se causen después en reIaC|on con la misma, sera exigible seis
meses mas tarde-. ‘

13. Ademas de la acreencia antenor que tiene su casusa en el contrato de concesion
celebrado, Metrolinea S.A. adeuda el valor de la partida de honorarios y gastos d

Calle 30 No. 22 - 240 C/aﬁaveral‘ Floridablanca - Santander
Teléfono 6387466 Ext. 149
e-mail: estacionesmetrolinea@gmail.com
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Tribunal Arbitral, que debid haber sufragado y no lo hizo por lo que Estamones Metrolinea
Ltda. pagd por dicha entidad, junto con sus intereses moratorios.

14. Si bien el Contrato de Concesién terminé desde octubre de 2012, fecha en que se ﬁrmo
el acta de terminacién de comun acuerdo del mismo, éste siguié produciendo efectos y
los contintia produciendo a la fecha de esta comunicacién: primero, mientras se liquidaba
el Contrato de Concesién, tiempo durante el cual se continué recibiendo el 11.75% de la
tarifa; y después de la liquidacion hecha por el Tribunal sigue produciendo efectos hasta
tanto se pague el valor de liquidacion reconomdp a favor de Estaciones Metrolinea Ltda.

15. Estaciones Metrolinea mantiene su condicién de beneficiario del Contrato de Fiducia, toda
vez que asi se estipuld a su favor en forma irrevocable, por lo cual la mencionada
estipulacion no puede ser revocada, ni modlﬁcada sin su aceptacién expresa, o mientras
no medie una decision jurisdiccional que le reste mérito o efecto, lo cual no ha ocurrido en
el presente caso, pues el Tribunal Arbitral no pronunc&o ninguna decision que hubiera
despojado a Estaciones Metrolinea Ltda. de su posicion de beneficiario del Contrato de
Fiducia, ni emitié ninguna otra resolucion que. hubiera alterado o modificado o privado de
efectos el . derecho que su condicién de beneflcnarlo le otorga en cuanto a la recepcion del
11.75% de la tarifa.

16. Segun la informaciéon que hemos obtenido, la Fiduciaria, sin contar con Estaciones
Metrolinea Ltda., resolvid aceptar una instruccion de Metrolinea para despojar a
Estaciones I\/Ietrolmea Ltda. de su posicion de beneﬁuarlo del Contrato de Fiducia y, sin
su conocimiento y anuencia, ni de la Fiduciaria Colmena, como vocera y administradora
del Patrimonio Estaciones Metrolinea a cuyo fayor se deben hacer las consignaciones de
los dineros a que se tiene derecho, acepto un cambio’' de destino de los recursos del
11.75% de la tarifa, que le corresponden a Estacuones Metrolinea Ltda. y que son fuente
de pago de la obligacion existente a su favor en relacion con el contrato de concesion

~ liguidado, como valor reconomdo en el laudo arbltral que tiene el valor de una sentencia
judicial.

17. Estaciones Metrolinea Ltda. dispuso, con caracter |rrevocable que los recursos a que
tiene derecho como beneficiario reconocido del Contrato de Fiducia, correspondientes al
11.75% de la tarifa, fueran entregados a Fiduciaria Colmena, en su condicién de vocera y
administradora del Patrimonio Auténomo Estaciones Metrolinea Ltda., y como
consecuencia de la privacién injustificada del derecho a recibirlos se encuentra dicho
patrimonio auténomo ad portas de un mcumpllmlento de la emision de los bonos.

18. Importa resaltar que, como consecuencia de la decision de la Fiduciaria de atender una
orden de Metrolinea S.A., que no es parte del Contrato de Fiducia y que no tiene atribucion
contractual, ni legal para impartirla se ha prlvado a Estaciones Metrolinea Ltda. de los
recursos a que tiene derecho, lo cual, de suyo, le causa un grave e injustificado perjuicio.

19. De acuerdo con la informacion que nos ha sido provista por Fiduciaria Colmena, le remitié
a la Fiduciaria una comunicacién en la que les solicitaba informacion de la razoén por la
cual dejaron de efectuar el pago del 11.75% de la tarifa, que se venia recibiendo en el
Patrimonio Autonomo Estaciones Metrolinea Ltda.

20. La Fiduciaria, inexplicablemente, se ha abstenldo de dar respuesta de fondo a esa
solicitud, no obstante que la obligacién de reahzar los pagos esta a su cargo, y se limité a

‘

Calle 30 No. 22 - 240 Cafiaveral Floridablanca - Santander
Teléfono 6387466 Ext. 149
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: dar traslado de la carta al Fideicomitente, a sab
del no pago, pues como se acaba de mencionar,
y, lo que resulta aun mas inquietante, es que la F

parte del Contrato de Fiducia, y quien tampoco

De acuerdo a lo anterior, solicitamos se le ponga f
inmediato el giro de los recursos correspondientes

endas de que éste no era el responsable
esa actividad est& a cargo de la Fiduciaria
iduciaria, a la fecha de esta comunicacién

esta al tanto de que se le terminé enviando la comunicacion a Metrolinea S.A., que no es

a ha contestado a la fecha.

in a esta sitbacién y se restablezca de
al 11.75% de la tarifa al Fideicomiso

Estaciones Metrolinea Ltda., cuya vocera y administradora es Fiduciaria Colmena, y se solucione

de mayo de 2016 y hasta la fecha de esta misiva, fecha
Fiduciaria Corficolombiana no ha dado cumplimiento
Fideicomiso TISA.

Solicitamos se sirvan darle a esta misiva ‘el tratamie

la situacion relacionada con los dineros correspondientes a las catorcenas liquidadas desde el 2°

primeramente sefialada a partir de la cual
al contrato de fiducia que dio origen al

nto de una formal reclamaciéon, dada la

afectacion patrimonial que se esta causando y las implicaciones tan delicadas en cuanto al
cumplimiento. de la emision de los bonos Estaciones Metrolinea Ltda

- Cordial Saludo,

RITA PERALTA BAUTISTA
Representante §egal
Estaciones Metrolinea Ltda

C.C.: Superintendencia Financiera de Colombia
Fiduciaria Colmena - Administradora del Fid
Fiduciaria Helm — Representante de tenedore

Calle 30 No. 22 — 240 Cafiaveral Flondablanca Santander
Teléfono 6387466 Ext. 149
e-mail: estacionesmetrolinea@gmail.com
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Bucaramanga, 30 de Junio de 2017

Sefior

Dra. Maria Margarita Peralta Bautista
Representante Legal

ESTACIONES METROLINEA LTDA
Calle 30 No. 22-240

Floridablanca

Referencia: Respuesta EM-CE-2509-17
Respetada Dra. Maria Margarita,

ANA MILENA ARENAS RODRIGUEZ, actuando en mi condicion de Apoderada General de la sociedad FIDUCIARIA
CORFICOLOMBIANA S.A., quien a su vez actlia inicamente en calidad de vocera y administradora del FIDEICOMISO TISA,
con ocasion a la comunicacion recibida en nuestras oficinas el pasado 15 de Junio de 2017, en la cual solicita a la Fiduciaria
el restablecimiento de la calidad de Beneficiario que ostentaba dentro del Fideicomiso y en consecuencia, la realizacion del
giro del porcentaje que sobre los recursos recaudados en el Fideicomiso TISA tiene derecho en virtud de tal la calidad,
argumentando que la Fiduciaria no ha cumplido con dichos giros y ha desconocido su calidad de Beneficiario dando
cumplimiento a una instruccion de Metrolinea S.A, quien no es parte en el Contrato Fiduciario. Teniendo en cuenta lo
anterior, me permito dar respuesta en los siguientes términos:

El Contrato de Fiducia Mercantil de Administracion, Inversién y Fuente de pago suscrito el 22 de Mayo de 2008 constitutivo
del Fideicomiso Tisa, se originé en virtud del Contrato de Concesion del Sistema de Recaudo y Control del Sistema
Integrado de Transporte Masivo del Area Metropolitana de Bucaramanga, suscrito entre Metrolinea S.A. (en calidad de
Concedente) y Transporte Inteligente S.A. (en calidad de Concesionario) el 8 de octubre de 2007 (en adelante el Contrato de
Concesion), que estipula:

. Clausula 15 establece como una obligacion general del Concesionario: “Suscribir todos los contratos accesorios o
complementarios al contrato de concesion que se requieran para el funcionamiento del Sistema Metrolinea, incluyendo, sin
limitar, el contrato de fiducia, de conformidad con el presente contrato”

. Clausula 24, literal o), establece como derecho de Metrolinea S.A.: “A participar en la seleccion del administrador de
los recursos del Sistema Metrolinea, tanto en la elaboracion de los pliegos de condiciones y minuta del contrato de fiducia
mercantil, como en la evaluacion de las propuestas que se alleguen en virtud de la licitacion privada convocada por el
concesionario para tal fin”.

. Clausula 44 mediante la cual se establece la “Disposicion y destinacion de los Recursos Generados por Efectos del
Pago de la Tarifa en el Sistema Mefrolinea”, sefiala que: “La totalidad de los flujos de dinero producidos por el pago de la

Bogota: Carrera 13 No. 26 — 45 Pisos 1y 14 Pbx. 3538840 / 3538795 Fax.3538797 / 3538781
Medellin: Calle 16 Sur No. 43 A - 49 Piso 1 Pbx. 3106380 / 81 Fax. 3138184
Cali: Calle 10 No. 4-47 Piso 20 Pbx. 8982200 Fax.8833824
Barranquilla: Carrera 52 No. 74 -56 Oficina 101 Pbx. 3693000 Fax. 3584208
Bucaramanga: Calle 42 No 28 — 74 Local 2 Edificio Parque 42 Pbx: 6424444 Fax: 6424444
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tarifa al usuario de la actividad de transporte masivo de pasajeros en el Sistema Metrolinea, ingresaran al patrimonio
auténomo de administracion, inversion y fuente de pago, constituido mediante el contrato de fiducia del Sistema Metrolinea,
que se suscriba con la entidad adjudicataria del proceso que adelantara el concesionario responsable de la concesion del
Sistema de Recaudo y Control del Sistema Metrolinea (...)"

De las estipulaciones contractuales atras descritas, conocidas en su totalidad por Metrolinea S.A., es claro que la instruccion
para la constitucion de un Patrimonio Autonomo proviene del Contrato de Concesion en su calidad de contrato principal, y en
atencion a dichas disposiciones se suscribié el Contrato de Fiducia, cuyas partes, son:

e Fideicomitente: Es la sociedad Transporte Inteligente S.A."
e Fiduciaria: Fiduciaria Corficolombiana S.A.

e Beneficiarios: El Concesionario 1, Concesionario 2, el recaudador, el Concesionario para la adquisicién de predios,
Metrolinea S.A., el Area Metropolitana de Bucaramanga, los Municipios del Area Metropolitana de Bucaramanga que
hayan celebrado el correspondiente convenio con Metrolinea S.A. también seran beneficiarios del patrimonio
auténomo, los acreedores con garantia fiduciaria como fuente de pago, debidamente reconocidos.

Asi las cosas, no obstante Metrolinea S.A. no es Fideicomitente si es parte del Contrato de Fiducia, asi como del Contrato

de Concesion y en ambos tiene facultades plenas para autorizar el destino de los recursos que sean recaudados por

Transporte Inteligente S.A como responsable del Sistema de Recaudo y Control de Sistema Metrolinea.

Cabe resaltar que el Contrato de Fiducia_en el Numeral 11.2 Literal C de la Clausula 11 impone como una obligacion de la
Fiduciaria la de “Realizar los pagos previstos en la clausula 8, previa autorizacion de que Metrolinea S.A.” Dichos pagos,
conforme al numeral 8.1 la Clausula 8 del citado Contrato de Fiducia son, entre otros, los correspondientes a las
remuneraciones de los Beneficiarios, quienes adquieren tal calidad, por haber suscrito contratos de concesion con
Metrolinea S.A.

Teniendo en cuenta lo anterior, es importante precisar que conforme a lo sefialado por ustedes el Contrato de Concesién M-
LP-001-2008 del 18 De Noviembre De 2008 suscrito entre Estaciones Metrolinea LTDA. y Metrolinea S.A. fue terminado y
liquidado mediante Acta suscrita por las partes el dia 18 de enero de 2016, y como consecuencia de ello Transporte
Inteligente S.A. debidamente autorizada por Metrolinea S.A. instruyo a la Fiduciaria la desvinculacion de la sociedad que
usted representa como Beneficiaria del Fideicomiso Tisa, por cuanto tal calidad est4 directamente ligada a la existencia de
un contrato de Concesion con Metrolinea S.A. La Fiduciaria, ha cumplido con sus obligaciones contractuales habiendo
acatado las instrucciones de las personas facultadas para ello, por tanto, para atender con su solicitud de reestablecer el giro
de los recursos a favor de Estaciones Metrolinea Ltda. es necesario que cumpla con los supuestos mencionados en el
Contrato Fiduciario para ser vinculado como Beneficiario y lo propio debe ser aprobado por la sociedad Metrolinea S.A. Asi

i

1 “Clausula 1. Definiciones: i GNet =
1.19 Es Fideicomitente del Patrimonio Auténomo, el Recaudador” U’%ﬂs
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las cosas, la Fiduciaria como vocera del Fideicomiso Tisa no se encuentra bajo ningin incumplimiento al no girar los
recursos reclamados, toda vez que Estaciones Metrolinea Ltda. Actualmente no ostenta ninguna calidad que dentro del
patrimonio autbnomo en virtud de la cual, dichos giros se deban realizar.

En estos terminos damos respuesta a lo requerido sin perjuicio de estar a disposicion de atender cualquier inquietud
adicional al respecto.

Si usted tiene algln reclamo en contra de la Fiduciaria Corficolombiana S.A. y la respuesta no ha sido satisfactoria, la
Defensoria del Consumidor Financiero esta facultada para conocer y ayudar a resolver en forma objetiva y gratuita cualquier
problema con la entidad. Defensor principal: Dario Laguado Monsalve — Defensor Suplente: Cecilia Martinez de Mufioz Calle
70 AN° 11 - 83 Bogotéa Teléfono: 543 98 50/ 235 16 04 Fax: 543 98 55.

Sea esta la oportunidad, para reiterarle nuestro proposito de ofrecerle el mejor servicio y que usted encuentre en Fiduciaria

Corficolombiana S.A. la entidad donde p confianza.
Cardialmente, ’
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prepago de capital.

Ver anexo




Av. El Dorado No. 69C - 03 Torre A Piso 7
Bogotd, D.C. Colombia Tel. (57-1) 210 5040 ¢ linea nacional 018000 911442

() Colmena

Fiduciaria

Bogota D.C., 11 de julio de 2017

Doctora

MARIA MARGARITA PERALTA BAUTISTA
Representante Legal

ESTACIONES METROLINEA LTDA.

Calle 30 No. 22-240 - Avenida El Campestre Cafiaveral
Floridablanca, Santander

Asunto: Solicitud de recursos para atender el pago de los intereses de los Bonos Serie A de la emisién de
los bonos del Fideicomiso Estaciones Metrolinea Ltda.

LUZ MARIA ALVAREZ ECHAVARRIA, actuando como Presidente y Representante Legal de FIDUCIARIA
COLMENA S.A., en su tinica y exclusiva calidad de vocera y administradora del fideicomiso Estaciones Metrolinea
Ltda., identificado con el NIT. 830.054.090-6, por medio del presente escrito de manera respetuosa y en
cumplimiento de! deber a cargo de la sociedad fiduciaria que represento?, me permito solicitar a la sociedad
Estaciones Metrolinea Ltda., que en un plazo de ocho (8) dias habiles contados a partir de la recepcién de la
presente comunicacion, gire a la Cuenta Corriente No. 21500398886 del Banco Caja Social abierta a nombre del
Fideicomiso Estaciones Metrolinea Ltda., la suma de seiscientos sesenta millones de pesos m/cte. ($660.000.000),
con el fin de contar con los recursos necesarios para el pago de los intereses de los Bonos Serie A que se causaran
en el periodo del 11 de julio y el 10 de agosto de 2017, tomando como supuesto que el IPC se va a mantener en
los mismos niveles observados a la fecha.

La anterior solicitud se respalda en la Adenda No. 1 al Prospecto de Emisién y Colocacién de la Emision de los
Bonos Ordinarios emitidos por el Fideicomiso Estaciones Metrolinea Ltda. que establece lo siguiente:

{...) En el evento en que los recursos destinados al presente fondo sean insuficientes para cancelar las
obligaciones a su cargo, la Fiduciaria queda autorizada irrevocablemente a sufragar dicho faltante con los recursos
existentes en el Fondo General del Fideicomiso, En (sic) el evento que los recursos aqui mencionados resulfen
iqualmente insuficientes, el Fideicomitente debera proporcionar los recursos necesarios para sufragarios. En este
evento, la Fiduciaria, debera requerir los recursas comespondientes al Fideicomitente, el cual tendré un plazo de
8 dias habiles a partir de la recepcion de la comunicacién mediante la cual se le informe de dicha decision, para
aportar los recursos solicitados por la Fiduciaria. Dichos recursos, deberan ser consignados en la cuenta que

indique la Fiduciaria en su comunicacin.” (subrayas fuera del texto original).

Atentamente,

Ll

Represgntante Legal

FIDU COLMENA S.A.

CC. Katherine Palacios Sanchez CC. Luis Femando Uribe Restrepo
Representante Legal Avenida Carrera 9 No. 113-52 Oficina 1701
Itad Asset Management Colombia S.A. Miembro Independiente del Comité Fiduciario

Carrera 7 No, 27-18, Piso 19
Miembro del Comité Fiduciario

Archivo; 1460-16.2/1041

1 De conformidad con lo previsto en el numeral 11 de la seccién 5.1. del Otrosi Integral No. 2 al Contrato de Fiducia, es obligacion de la
Fiduciaria Colmena: *11. Solicifar al Fideicomitente la enirega de recursos adicionales, cuando los recursos que se encuentren en los
distinfos Fondos del Fideicomiso sean insuficientes, en los términos seftalados en la Seccién 3.

www.fiduciariacolmena.com

Scanned by CamScanner



ESTACIONES
METROLINEA LTDA.

Floridablanca, 19 de julio de 2017

Doctora
LUZ MARIA ALVAREZ ECHAVARRIA
Presidente
Fiduciaria Colmena S.A
Bogota
EM-CE-2513-17

Asunto: Su Comunicacion de Julio 11 de 2017 — Solicitud de recursos

Dando respuesta a su comunicacién de la referencia, en la cual solicita a la entidad que represento, el aporte
de $660.000.000 para el pago de la cuota de intereses a pagarse el préximo 11 de agosto de la emisién de
bonos del Patrimonio Auténomo Estaciones Metrolinea, serie A, me permito poner de presente que
ESTACIONES METROLINEA LTDA. no dispone de los recursos para realizar el aludido aporte toda vez que,
como quedd expuesto en el numeral 2.6. de la Adenda ndmero 1 al prospecto de informacién, que fue
aprobada por asamblea de tenedores de bonos del 29 de enero de 2014, ESTACIONES METROLINEA LTDA.
se conformd con el exclusivo propdsito de cumplir las actividades que como Concesionario le correspondian
en el Contrato de Concesidn, por lo cual no posee fuentes de recursos adicionales, ni es previsible que tenga
o pueda acceder a lineas de financiamiento, teniendo en cuenta que el Contrato de Concesién termind.

Por lo anterior fue que en el numeral 3.2. de la Adenda se establecié que la fuente de pago de la Emisién
iba a estar constituida por los recursos que se reconocieran a favor de Estaciones Metrolinea Ltda. por razén
de la terminacién del Contrato de Concesidn, que son los que se definieron a su favor en el laudo arbitral
proferido, y los que eventualmente se puedan recibir en caso de que prosperen las acciones contencioso
administrativas contra las sanciones que METROLINEA S.A. le impuso a ESTACIONES METROLINEA LTDA.

Cordial Saludo,

MARIA MARGARITA PERALTA BAUTISTA
Representante Legal
Estaciones Metrolinea Ltda

CcC: Katherine Palacios Sanchez
Representante Legal
ITAU Asset Managment Colombia

Luis Fernando Uribe Restrepo

Calle 30 No. 22 — 240 Cafiaveral Floridablanca — Santander
Teléfono 6387466 Ext. 149
e-mail: estacionesmetrolinea@gmail.com
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ESTACIONES
METROLINEA LTDA. I

Nit. 900.251.513-8

PROPUESTA DE DACION EN PAGO -EMISION DE BONOS ORDINARIOS
EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO ESTACIONES METROLINEA LTDA.

Bucaramanga, julio 13 de 2017

El presente documento tiene por objeto presentar las bases de la propuesta de dacién en pago
que Estaciones Metrolinea Ltda. plantea para ser presentada a los tenedores de bonos de las
Series Ay B, de la emision de bonos ordinarios a cargo del Fideicomiso Estaciones Metrolinea
Ltda., que fue objeto de reestructuracién mediante Adenda No. 1, al prospecto de emision y
colocacion en los términos siguientes:

Calle 30 No. 22-240 Cafiaveral -

Tel. 6384467

e-mail: maria.peralta@urbanas.com
Floridabanca - Santander
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l. ANTECEDENTES

A. INTRODUCCION

Para el mejor entendimiento de la propuesta es importante hacer un recuento de los principales

antecedentes en relacion con la evolucién que se ha presentado en relacion con la Emision de

Bonos del Patrimonio Autonomo Estaciones Metrolinea:

1.

El 4 de mayo de 2010, se llevo a cabo la emisién y colocacion de los Bonos por
un valor nominal de $75.000 millones de pesos.

El empréstito se obtuvo con el propdsito de obtener financiaciéon para la
ejecucion del Proyecto, entendido este como la “/cJonstruccion de la estacion de
cabecera y los patios de operacion y talleres de Floridablanca, del sistema
integrado de transporte masivo del drea metropolitana de Bucaramanga”.

De acuerdo con las condiciones inicialmente determinadas en el prospecto de
emisién, numeral 2.4.6. literal i), se previd lo siguiente en relacién con la fuente
de pago de la emision: " £n el evento en que el INGRESO ESPERADO de la concesion se
alcance antes del vencimiento de los BONOS, la FIDUCIARIA tendréa que redimir
anticipadamente el ciento por ciento (100%) de los BONOS en la medida en que la garantia
y fuente de pago de la EMISION proviene exclusivamente de los derechos econémicos
derivados del CONTRATO DE CONCESION. .....".

En atencidn a las situaciones presentadas en el curso de ejecucién del contrato
M-LP-001-2008 celebrado el 18 de noviembre de 2008 entre Estaciones
Metrolinea Ltda. y Metrolinea S.A. (el Contrato de Concesidn), se hizo necesario,
primero, acordar la suspension del Contrato, asi como de la ejecucién del
Proyecto debido a las medidas cautelares adoptadas en el proceso de accidn
popular promovida por Jimmy Alberto Rangel Soto , el cual cursé en el Juzgado

Calle 30 No. 22-240 Canaveral -
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Noveno del Circuito Administrativo y, después, no quedd alternativa diferente a
la de adoptar, de comun acuerdo, la terminacion anticipada del Contrato de
Concesion, el 12 de octubre de 2012, ante la imposibilidad de continuar
ejecutando el Proyecto. La terminaciéon del Contrato de Concesién imponia darle
cumplimiento a la obligacion de proceder a su liquidacién y al reconocimiento
del valor de liquidacion del mencionado contrato a que tenia derecho Estaciones
Metrolinea Ltda.

Por lo anterior y ante el cambio de circunstancias que se presenté por la situacion
descrita en el numeral precedente, se planted por Estaciones Metrolinea Ltda. a
la consideracion de los tenedores de bonos una reestructuracion de las
condiciones de la emisién, en orden a reformular los términos y condiciones para
el pago de la emision.

En la reunion de la Asamblea de Tenedores de Bonos del 29 de enero de 2014 se
aprobd la restructuracién de la emision.

En el numeral 2.10 de la adenda numero 1 al prospecto de informacién de la
emisiéon se acord6 la modificacion del mecanismo de fuente de pago de la
Emision, asi: "23.2. Mecanismo de fuente de pago de la Emision” La fuente de pago
de la Emision estara constituida por los recursos que se obtengan a favor del
FIDEICOMITENTE por razén de la terminacion del CONTRATO DE CONCESION, por
reconocimiento directo del CONCEDENTE, en virtud de acuerdo de las partes o como
resultado de una conciliacion, o de una mediacion, o por decision del Tribunal de
Arbitramento que para el efecto se convoque o, si fuere el caso, por decision de un Amigable
Componedor, o de la autoridad judicial competente, incluyendo el porcentaje del 11.75%
de la tarifa al usuario final que era la remuneracion que el CONCEDENTE acepto reconocer
a favor del FIDEICOMITENTE en el acta de terminacion del CONTRATO DE CONCESION por
razon del desbalance de pagos que ha presentado dicho contrato, hasta la liquidacion
del mismo, asi como también el valor o valores que se reconozcan a favor del
FIDEICOMITENTE como resultado de las acciones de nulidad y restablecimiento del derecho
instaurado por el FIDEICOMITENTE con ocasion de la imposicion de multas interpuestas por
e/ CONCEDENTE durante la vigencia del CONTRATO DE CONCESION”.
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8. Ante la negativa de Metrolinea S.A. a suscribir una liquidacién de comun acuerdo

10.

del Contrato de Concesidon, fue necesario instaurar demanda arbitral contra la
Entidad Concedente, ante el Centro de Conciliacion, Arbitraje y Amigable
Composicion de la Camara de Comercio de Bucaramanga.

Con cargo a los recursos que fueron asignados para ese efecto, conforme a la
aprobacion impartida por la Asamblea de Tenedores de Bonos de enero de 2014,
se cubrieron los costos del Tribunal de Arbitramento a cuyo cargo estuvo el
proceso arbitral promovido contra Metrolinea S.A.

Las principales pretensiones de la demanda arbitral, acogidas por el Tribunal
Arbitral, giraron alrededor de la solicitud que se hizo al Tribunal de Arbitramento
para (i) que se declarara el incumplimiento de Metrolinea S.A. en la obligacion
que tenia de entregarle a Estaciones Metrolinea Ltda. un predio idoneo para el
desarrollo del objeto de la concesion, por la incidencia de tal hecho en la
terminacion anticipada del contrato de concesidén, vy (ii) que se hicieran los
reconocimientos econémicos a que tenia derecho el Concesionario con ocasion
de la terminacion anticipada del Contrato de Concesion y el mismo se liquidara,
las cuales se presentan seguidamente, para mejor ilustracion:

a. "TERCERA.- Que se declare que METROLINEA S.A. incumplio el CONTRATO DE
CONCESION M-LP-001-2008 DEL 18 DE NOVIEMBRE DE 2008 en cuanto a la
obligacion de entregarle a ESTACIONES METROLINEA LTDA. un predio
respecto del cual la primera, en condicion de Concedente, ejerciera una
titularidad de derechos que le permitieran a la sequnda, en condicion de
Concesionaria, ejercer una tenencia pacifica y libre de turbaciones, para que
sobre dicho predio se pudiera ejecutar sin obstaculos las actividades del
Concesionario en relacion con el objeto del mencionado CONTRATO DE
CONCESION M-LP-001-2008 DEL 18 DE NOVIEMBRE DE 2008'.

b. "OCTAVA.- Que se declare que el valor de los reconocimientos economicos
a que tiene derecho el Concesionario por el hecho de la terminacion
anticipada del CONTRATO DE CONCESION M-LP-001-2008 DEL 18 DE
NOVIEMBRE DE 2008, deben ser los que resulten de aplicar la Cldusula 64.2

de dicho contrato”.
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C.

DECIMA.- Que se declare que, para efectos de los reconocimientos
economicos a que tiene derecho el Concesionario por el hecho de /a
terminacion anticipada del CONTRATO DE CONCESION M-LP-007-2008 DEL
18 DE NOVIEMBRE DE 2008 dentro de /los costos incurridos por
ESTACIONES METROLINEA LTDA., en su carécter de Concesionario, deben
incluirse la totalidad de los costos directos e indirectos en que haya
incurrido para realizar la construccion que era objeto de dicho contrato,
incluyendo pero sin limitarse, los costos financieros, administrativos y de
construccion de la obra.

DUODECIMA. - Que se condene a METROLINEA S.A. a reconocer y pagar a
ESTACIONES METROLINEA LTDA., como valor a que se tiene derecho por el
hecho de la terminacion anticipada del CONTRATO DE CONCESION M-LP-
007-2008 DEL 18 DE NOVIEMBRE DE 2008, el correspondiente al valor
pagado por el Concesionario a la Interventoria, mds el valor
correspondiente a los costos incurridos en la totalidad de las actividades
por este realizadas para la ejecucion del objeto del mismo, conforme a lo
que se pruebe en el proceso, valor que segun lo establecido en las
experticias que se acompafian a la demanda ascienden, segun valores
actualizados al 15 de agosto de 2074, fecha de presentacion de la demanda,
a CIENTO SESENTA Y SIETE MIL OCHOCIENTOS DOS MILLONES
CUATROCIENTOS DIECINUEVE MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE
PESOS $167.802.419.859), que se compone de las siguientes partidas: (a)
$4.165.7107.528 por concepto del valor cancelado por el Concesionario a la
interventoria, debidamente actualizado, y, (b) $163.637.312.332 por
concepto de las actividades realizadas por el Concesionario durante /la
etapa de construccion, valor este ultimo que a su vez se descompone en (i)
$91.564.906.643 correspondiente al costo directo, (ii) $12.689.502.177,
correspondiente a los costos de administracion, (iii) $43.187.062.5417,
correspondiente al costo financiero de la deuda, y (iv) $16.195.840.970,
correspondiente al costo de oportunidad del capital puesto a disposicion
del Proyecto por el concesionario.

" DECIMOSEPTIMA.- Que se condene a METROLINEA S.A. a reconocer y
pagar a ESTACIONES METROLINEA LTDA. el valor de las actividades
realizadas después de la terminacion del CONTRATO DE CONCESION M-LP-
007-2008 DEL 18 DE NOVIEMBRE DE 2008 y las que deba continuar
realizando hasta que METROLINEA se haga cargo de las mismas, en
particular las relacionadas con la disposicion del patio taller provisional,
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PMA Y PMT de la zona de influencia de la obra, asi como la custodia de/
predio y almacén de inventarios integrados a la construccion respectiva, y
con la renovacion de las pdlizas de seguro, conforme a los costos
efectivamente incurridos y con arreglo a lo probado en el proceso, valor
que segun las experticias que se acompanian a la demanda ascienden, a 37
de julio de 2074, a un total de $2.7152.042.370,00.

“CUADRAGESIMA SEGUNDA. - Que se effectiie /a liquidacion del CONTRATO DE
CONCESION M-LP-007-2008 DEL 18 DE NOVIEMBRE DE 2008, en la forma que

determine el Tribunal y con arreglo a la ley’.

11. El proceso arbitral concluyé con la expedicién del Laudo Arbitral, proferido el 18
de febrero de 2016, en el cual se acogieron las pretensiones arriba mencionadas
y otras mas, y que quedd ejecutoriado el 9 de marzo de 2016, fecha en que se
expidié el auto No. 20, providencia mediante la cual se resolvieron las solicitudes
de aclaraciones y complementaciones pedidas por las partes.

12. En cumplimiento de lo ordenado en el Laudo Arbitral, las partes del Contrato de
Concesidn suscribieron los siguientes documentos:

a. Acta del 11 de abril de 2016, mediante la cual Estaciones Metrolinea Ltda. hizo
entrega a Metrolinea S.A. de:

b.

i. El predio ubicado en el municipio de Floridablanca, en el cual se
desarrollé el Proyecto, junto con las obras ejecutadas en él y cuyo
valor a ser reconocido fue determinado en el Laudo Arbitral.

ii. Las obras construidas en el predio, propiedad de un tercero, en el
cual funciono6 el patio taller provisional, el cual debia ser restituido
por Metrolinea S.A., debidamente desocupado, para ser entregado
por Estaciones Metrolinea Ltda. al arrendador del mismo.

iii. El Almacén de Inventarios.

El 9 de mayo de 2016, con sujecién a los lineamientos trazados en el Laudo
Arbitral, se suscribio entre Estaciones Metrolinea Ltda. y Metrolinea S.A. el
acta de liquidacién complementaria del Contrato de Concesion, la cual en
el literal J del numeral 2 detalla el valor total a favor, adeudado, a esa fecha
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por Metrolinea S.A. a Estaciones Metrolinea Ltda., después de deducir del
valor de liquidacién reconocido en el Laudo Arbitral, los recursos recibidos
por Estaciones Metrolinea Ltda., por concepto de remuneracion y de
desbalance de pagos, como se orden¢ en el Laudo Arbitral:

Valor Actualizado
Abril 30 2016

TOTAL LIQUIDACION CONTRATO

96.205.867.282 | Notal
14.198.371.892

Costo Directo Obra
Costos Administrativos

Costo Interventoria 4.660.367.666
Costo Endeudamiento 43.187.062.541
Costo Oportunidad 6.448.901.819
Costos Administrativos Posteriores terminacion contrato 4.988.533.269

Valor Total Liquidacion Tribunal 169.689.104.470

Liquidacion Complementaria 18.561.524.605
Valor Total Reconocido 188.250.629.075

Total pagos Anticipados 42.993.936.692

VALOR TOTAL A FAVOR DE ESTACIONES METROLINEA LTDA 145.256.692.383

Nota 1: Este valor se actualiza a Marzo 31 de 2016, por no poseer
a la fecha de suscripcidn del acta el dato a Abril 30 de 2016

Tabla 1. Valor liquidacién contrato

Tal como fue establecido en el acta de liquidacion complementaria,
Metrolinea S.A. se comprometi6 a entregar a Estaciones Metrolinea Ltda. el
valor correspondiente al 11.75% de la tarifa que debia liquidarse hasta el 1
de mayo de 2016, y que correspondia a Seis (6) liquidaciones de catorcenas,
la primera de las cuales comprende el periodo entre el 8 de febrero y el 21
de febrero de 2016, y la ultima el periodo entre el 18 de abril y el 1 de mayo
de 2016.

Por este concepto el Patrimonio Autonomo recibié:
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FECHA DE PAGO PERIODO DE LIQUIDACION VALOR
16-may.-16| 08-feb.-16 21-feb.-16 396.372.362
01-jun.-16| 22-feb.-16 06-mar.-16 396.311.702
16-jun.-16| 07-mar.-16 20-mar.-16 396.633.846
30-jun.-16| 21-mar.-16 03-abr.-16 281.168.165
19-jul.-16| 04-abr.-16 17-abr.-16 382.501.387
06-ago.-16| 18-abr.-16 01-may.-16 382.306.419
TOTAL 2.235.293.880

Tabla 2. Valores Recibidos de Metrolinea posterior a la firma del acta de liquidacién

Metrolinea S.A. interpuso, el 24 de abril de 2016, recurso extraordinario de anulacién
contra el Laudo Arbitral, el cual fue admitido por reunir los requisitos legales y
Estaciones Metrolinea Ltda., en oportunidad para ello, se opuso a su prosperidad. El
pasado 9 de junio de 2017, se emitio el fallo por parte de la Sala de Contencioso
Administrativo Seccidén Tercera subseccién C, con ponencia del consejero de Estado
Doctor GUILLERMO SANCHEZ LUQUE; el cual resuelve:

" PRIMERO: DECLARASE INFUNDADO el recurso de anulacion interpuesto por la
Sociedad Metrolinea S.A. contra el laudo arbitral proferido el 18 de febrero de 2076,
convocado para resolver las controversias entre dicha sociedad y Estaciones
Metrolinea Limitada.

SEGUNDO: CONDENASE al recurrente, en costas, a pagar a favor de Estaciones
Metrolinea Limitada la suma de veinte (20) salarios minimos legales mensuales
vigentes, a titulo de agencias en derecho.

En firme esta providencia, devuélvase el expediente al Tribunal de Arbitramento a
través de su Secretaria.”

Por consiguiente, las decisiones contenidas en el laudo arbitral, en cuanto al valor de
liquidacion reconocido a favor de Estaciones Metrolinea Ltda. conservan la firmeza
que adquirieron desde la ejecutoria del laudo arbitral, esto es, desde el 9 de marzo
de 2016, fecha en que la decision adoptada hizo transito a cosa juzgada, generando
obligaciones claras y expresas a cargo de Metrolinea S.A., susceptibles de ser
ejecutadas cuando se cumplan los plazos establecidos en el mismo laudo.
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73.En el proceso de restructuracion de la Emisién, tal como consta en el numeral 31

14.

15.

de la tabla 4.4. del prospecto de informacién modificado, se previé que:
"Estaciones Metrolinea Ltda. transferira de manera irrevocable, a favor del
Fideicomiso Estaciones Metrolinea Ltda., administrado por la Fiduciaria Colmena
S.A., a titulo de fiducia mercantil, la totalidad de los derechos de contenido
economico que le correspondan por cualquier concepto, en su condicion de
Concesionario del Contrato de Concesion suscrito con Metrolinea S.A., en especial
transferird de manera irrevocable la totalidad de los derechos economicos que le
sean reconocidos a Estaciones Metrolinea Ltda., en el Tribunal de Arbitramento
que se podrd iniciar con ocasion de la terminacion del Contrato de Concesion, o
los que le sean reconocidos por la decision de un Amigable Componedor, o los
que sean reconocidos por el acuerdo de las partes, incluyendo el que se pueda
alcanzar por conciliacion o mediacion, para que se pague la totalidad de /a

”

emision de bonos en las condiciones definidas en este documento, ........"

Que, con fecha 30 de mayo de 2014, Estaciones Metrolinea Ltda. suscribio el
documento de cesién de derechos a favor del Fideicomiso Estaciones Metrolinea.

Que dicha cesion fue notificada a Metrolinea S.A. mediante comunicacién EM-
CE-2377-14 de fecha 30 de mayo de 2014, recibida en la misma fecha bajo el
radicado 1643. Consecuentemente con lo anterior, la totalidad de los recursos
recibidos con posterioridad a la ejecutoria del Laudo Arbitral, segun lo arriba
indicado, ingresaron al Patrimonio Auténomo Estaciones Metrolinea Ltda.

76.En el laudo proferido por el tribunal de arbitramento, con la precision

incorporada en el auto aclaratorio niumero 20, numeral tercero de la parte
resolutiva, se determind la siguiente forma de pago del valor neto de liquidacién
del contrato, después de deducir del valor reconocido, el monto de los pagos
realizados por Metrolinea S.A. hasta la liquidacion del contrato: "£n consecuencia
la suma neta a pagar por METROLINEA S.A., a ESTACIONES METROLINEA LTDA., en
la fecha de este laudo, es la suma de CIENTO TREINTA Y DOS MiL NOVECIENTOS
CINCUENTA Y UN MILLONES SEISCIENTOS OCHENTA Y SEIS MIL TRESCIENTOS CUARENTA
Y CUATRO PESOS CON CUARENTA Y TRES CENTAVOS ($132.951.686.344,43), Mcte, y sera
pagada de conformidad con lo pactado en el Acta de Terminacion Anticipada
suscrita el 12 de octubre de 2072 y la Clausula 64.2 del CONTRATO DE
CONCESION M-LP-001-2008 DEL 18 DE NOVIEMBRE DE 2008, asi- el cincuenta por

Calle 30 No. 22-240 Canaveral -

Tel. 6384467

e-mail: maria.peralta@urbanas.com
Floridabanca - Santander



ESTACIONES
METROLINEA LTDA. |

Nit. 900.251.513-8

17.

18.

ciento (50%) dentro de los dieciocho (18) meses siguientes a la ejecutoria de esta
providencia, y el cincuenta por ciento (50%) restante, dentro de un ano adicional
al vencimiento de esos primeros dieciocho (18) meses. Durante estos periodos se
reconoceran y pagaran intereses al DTF mas cinco (5) sobre los saldos adeudados,
los cuales se pagaran con el respectivo capital. En caso de retardo en el pago del
capital, sobre éste se causaran intereses moratorios a la tasa mas alta autorizada
por la ley” De acuerdo con lo anterior, la fecha que en el Laudo Arbitral se
establecio para el primer pago vence el 9 de septiembre de 2017, y la fecha para
el segundo pago vence el 9 de septiembre de 2018.

Al presentar las condiciones bajo las cuales se planted la restructuracion de la
emisién, se partié del supuesto de que un periodo de gracia de tres afios para
hacer abonos de capital a los Bonos Serie A y, de ser necesario, para realizar el
pago de los intereses acordados, seria suficiente para que, en el entretanto, se
obtuviera la expedicion del Laudo Arbitral y se pudiera convenir un acuerdo de
pago que permitiera seguir recibiendo el 11.75% de la tarifa, en un escenario en
el que la demanda de pasajeros creceria de una manera consistente con las
proyecciones de Metrolinea S.A., aunque con menos viajes validados que los
esperados por el Ente Gestor. Si bien el Laudo Arbitral se profirié en un tiempo
acorde con lo esperado, Metrolinea S.A. se ha rehusado a discutir, hasta ahora,
un acuerdo de pago, por lo cual, desafortunadamente, el flujo de ingresos que
se esperaba obtener no ha ingresado al Patrimonio Auténomo. Al riesgo al que
se hace mencién se hizo referencia en la adenda numero 1 al prospecto de
informacion de la emisién, en el numeral 5°, “INFORMACION SOBRE RIESGOS”.

En la descripcién que se hizo en la adenda nimero 1 al prospecto de informacion
de la emisién, en el numeral 5°, “INFORMACION SOBRE RIESGOS”, se ilustrd sobre
el riesgo de capacidad de pago de Metrolinea S.A. y en lo expuesto al respecto,
entre otras consideraciones, se sefialé que: a) “Metrolinea S.A. es una sociedad
cuyos ingresos se obtienen exclusivamente por lo que recibe en su caracter de
administrador del sistema de transporte masivo”; b) Metrolinea S.A. le hizo saber
a Estaciones Metrolinea Ltda. que “la fuente de pago de la que disponia para
atender las obligaciones que resultaran de la liquidacion del Contrato de
Concesion serian las originadas en el 11.75% de la tarifa’; c) Estaciones
Metrolinea Ltda. le manifesto a Metrolinea S.A. “que el Gobierno Nacional, con
sujecion a las previsiones legales en la materia, ha prestado su concurso en la
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solucion de problemas de sostenibilidad financiera de algunos de los sistemas
de transporte masivo, mediante la adquisicion de infraestructura y, en ese
sentido, ha expuesto que esa podria ser una solucion a la problematica por la
que atraviesa el sistema de transporte masivo de Bucaramanga”, buscando que
el Ente Gestor llegara a acuerdo con el Gobierno Nacional para recibir el apoyo
financiero que le permitiera transferirle a éste la infraestructura construida en el
Proyecto. En relacién con el riesgo mencionado, como escenario extremo,
expuesto en la adenda, se sefialé que podria éste consistir en que “Metrolinea
S.A. no acordara con Estaciones Metrolinea Ltda. una formula para el pago del
valor de liquidacion del Contrato de Concesion y de las condenas que en su
contra se impongan, que no mantenga la destinacion del 11.75% de la tarifa y
que el Gobierno Nacional no destine recursos para la solucion de los problemas
actuales de implementacion del sistema Metrolinea”. Desafortunadamente y sin
perjuicio de la perseverancia en la busqueda de una salida negociada al pago de
las obligaciones a cargo de Metrolinea S.A., es la anterior la situacién que
actualmente se enfrenta.
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B. DESTINACION DE LOS RECURSOS QUE INGRESEN AL FIDEICOMISO

Actualmente, de acuerdo a lo contenido en el prospecto de emision restructurado,

existe un orden dispuesto para el reconocimiento de las acreencias que deben pagarse

con cargo a los recursos que ingresen al Fideicomiso, en relacion con lo cual se

previeron diferentes reglas, entre las que se resaltan las siguientes:

a)

b)

"los bonos, producto de la reestructuracion de la EMISION, se emiten en dos
series: Serie A y Serie B. [...] El pago de los Bonos Serie B esta subordinado al
pago integro de los Bonos Serie A. Sin perjuicio de lo que adelante se indicara
respecto del pago anticipado de los bonos Serie B, estos tendran una unica
amortizacion al vencimiento de su plazo. [...]” (numeral 5, tabla 4.1.;adenda No.
1 al prospecto de informacion).

“Pagos Anticipados de Capital de la serie B: “Una vez se haya terminado de
pagar en su totalidad el capital adeudado correspondiente a los Bonos Serie A,
con periodicidad mensual y wuna vez hechas las apropiaciones que
deban constituirse en los demds Fondos del Fideicomiso se procedera al pago
de los intereses causados respecto del saldo de capital de los Bonos Serie B y
respecto del saldo de capital de la DEUDA, segun esta se define mds adelante,
en forma proporcional a los valores que unos y otra representen, y
cualquier recurso disponible adicional sera utilizado para realizar abonos a
capital. Los pagos anticipados se podran realizar unicamente en las mismas
fechas establecidas para el pago de intereses. El cdlculo se realizara con una
anticipacion de diez (10) dias habiles respecto de la fecha de pago. En el caso
en que los recursos disponibles para hacer un pago anticipado sean suficientes
para pagar la totalidad del saldo pendiente de la emision, por capital e
intereses, se procedera a ello de la misma forma prevista para hacer pagos
anticipados parciales” (numeral 23, tabla 4.1.; adenda No. 1 al prospecto de
informacion).
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)

d)

e)

7)

“Saldo de la emision correspondiente a los Bonos Serie A que se expiden:
Sesenta mil millones de pesos ($60.000.000.000)” (numeral 6, tabla 4.1.; adenda
No. 1 al prospecto de informacion).

“Saldo de la emision correspondiente a los Bonos Serie B que se expiden:
Quince mil millones de pesos ($15.000.000.000)" (numeral 7, tabla 4.1.; adenda
No. 1 al prospecto de informacion).

“Deuda a favor de Urbanas.: Se efectuard de manera proporcional a los pagos
que se realicen por los intereses y la amortizacion al capital de los Titulos de la
Serie B, un pago a URBANAS S.A. por la suma de Seis mil cuatrocientos setenta
y un mil millones trescientos veinticinco mil noventa y siete ($6.471.325.097)
(en adelante la DEUDA). El valor antes mencionado corresponde a la diferencia
entre el valor total de recursos dispuestos por ESTACIONES METROLINEA para
el desarrollo del Contrato de Concesion y la suma que se habian comprometido
a aportar los socios de ESTACIONES METROLINEA para ese propdsito, de
acuerdo con lo sefalado en el Otrosi integral al Contrato de Fiducia”(numeral
26, tabla 4.1.; adenda No. 1 al prospecto de informacion).

Fondo de Defensa Juridica “[...] Sin perjuicio de la utilizacion de los recursos
de que trata el parrafo precedente, el valor del honorario de éxito se pagara
destinando de cada suma que se transfiera al Patrimonio autonomo por
concepto de los reconocimientos economicos a cargo de Metrolinea S.A. por
razon del Contrato de Concesion, un porcentaje equivalente al cuatro por ciento
(4%) de los pagos que realice el CONCEDENTE en cumplimiento de lo acordado
por las partes, incluyendo el caso en que el acuerdo se alcance en el marco de
una conciliacion, o de una mediacion, o como resultado de lo decidido por e/
Tribunal de Arbitramento o de la decision del Amigable Componedor, sea que
ese pago se realice voluntariamente o como resultado de la accion judicial que
se instaure para hacerlo efectivo, si fuere del caso, hasta alcanzar el monto total
pactado. Sobre el valor no pagado del honorario de éxito sesenta dias después
de la fecha en que se produzca el reconocimiento del valor que dé derecho a
la causacion de la comision de éxito, se reconocera un interés equivalente al
que se pague a los Bonos de la Serie A [...]" (numeral 28, tabla 4.1.; adenda No.
1 al prospecto de informacion).
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Conforme a lo previsto en el Prospecto de Informacion, se tiene contemplado que los

recursos que ingresen al patrimonio auténomo se usan de la siguiente forma:

a)

b)

ad)

El total de los ingresos derivados del reintegro que Metrolinea S.A debe hacer a
Estaciones Metrolinea Ltda.,, por concepto de gastos del tribunal de
arbitramento, se debe destinar al pago del honorario de éxito de la defensa
juridica.

De cualquier otro tipo de ingreso se destina el 96% para pago de los Bonos de
la serie Ay el 4% al pago del honorario de éxito de la defensa juridica.

Una vez pagada la totalidad de los Bonos de la serie A, se destinan el 96% de los
recursos disponibles al pago de la suma correspondiente al saldo de los Bonos
de la serie B y al saldo de la Deuda a favor de Urbanas, lo cual se hara
proporcionalmente al valor de cada una de tales obligaciones, y el 4% restante
al pago del honorario de éxito de la defensa juridica. Cuando se pagan en su
totalidad los honorarios de la defensa juridica, se destina el 100% al pago de
estas acreencias.

El remanente, después de atender las obligaciones mencionadas se le restituye
al Fideicomitente, Estaciones Metrolinea Ltda.
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C. EVOLUCION DE LA OBLIGACION ORIGINADA EN LA EMISION DE BONOS

1. CONDICIONES INICIALES DE EMISION

a. Monto total de la emision: $75.000.000.000 Serie Unica
b. Intereses mensuales: IPC+7,6%
c. Perfil Amortizacion

ANO % amortizacion
6 2016 30.00%
8 2018 30.00%
10 2020 40.00%

Tabla 3. Perfil de amortizacion inicial

2. CONDICIONES EMISION RESTRUCTURADA

a. Monto total restructurado $75.000.000.000
i. SERIE A $60.000.000.000
ii. SERIE B $15.000.000.000

b. Perfil de amortizacion restructurado

ANO SERIE A SERIE B
1 2014 0.00%
2 2015 0.00%
3 2016 0.00%
4 2017 6.00%
5 2018 8.00%
6 2019 9.00%
7 2020 11.00%
8 2021 12.50%
9 2022 15.00%
10 2023 17.50%
11 2024 21.00%
12 2025
13 2026
14 2027 100%

100.00% 100.00%
Tabla 4. Perfil de amortizaciéon aprobado en Asamblea para la restructuracion
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c. EI 11 dejunio del 2014, se hizo un prepago de capital de los Bonos
Serie A por valor de $4.252.500.000, con lo cual el saldo de capital
de la emision, una vez restructurada la misma, y a corte del 12 de
junio de 2014 ascendid a los siguientes valores:

Saldo junio 12 de

Valor inicial Prepago 2014
Serie A 60,000,000,000 4,252,500,000 55,747,500,000
Serie B 15,000,000,000 15,000,000,000
75,000,000,000 4,252,500,000 70,747,500,000

Tabla 5. Valor de capital de la Serie Ay B luego del prepago

d. Y el nuevo perfil de amortizacion se planted de la siguiente
manera:

SERIE A SERIE B

1 2014 7.09%
2 2015 0.00%
3 2016 0.00%
4 2017 0.00%
5 2018 6.91%
6 2019 9.00%
7 2020 11.00%
8 2021 12.50%
9 2022 15.00%
10 2023 17.50%
11 2024 21.00%
12 2025
13 2026
14 2027 100%
100.00% 100.00%

Tabla 6 . Perfil de amortizacion posterior al prepago

Calle 30 No. 22-240 Cafiaveral -

Tel. 6384467

e-mail: maria.peralta@urbanas.com
Floridabanca - Santander



ESTACIONES

METROLINEA LTDA.

Nit. 900.251.513-8

e.

De acuerdo con lo establecido en el prospecto de emisidon
restructurado, mientras se dispuso de recursos en los fondos del
patrimonio auténomo provenientes de los pagos realizados por
Metrolinea S.A., se hizo el pago de intereses a los Bonos de la serie
A. Desde el momento en que cesd la posibilidad de realizar pagos
de intereses, debido a que Metrolinea S.A. no volvidé a realizar
pagos sobre el monto adeudado, los intereses se han capitalizado,
segun lo acordado en la reestructuracién. Por su parte, los
intereses de los Bonos de la serie B fueron capitalizados. A corte
junio11 de 2017 ), el saldo del capital de la emision, teniendo en
cuenta la capitalizacion de intereses de los bonos Serie Ay Serie
B, es:

SALDO CAPITAL EMISION junio 30 2017

Seria A 63,960,863,321
Serie B 21,910,114,482
TOTAL 85,870,977,803

Tabla 7 Saldo de la Emision a Junio 11 de 2017

De acuerdo al numeral 18, de la tabla 4.1. de la adenda No. 1 al prospecto
de emision " Periodicidad de pago de los intereses que
corresponden a la Tasa Cupon Bésica de los Bonos Serie A y de la
amortizacion parcial a capital de los Bonos Serie A: Durante los
primeros 36 meses, contados a partir del Inicio Plazo de /la
Reestructuracion, existira la posibilidad de capitalizar parcial o
totalmente y de manera mensual, los intereses causados en caso
de no llegar a existir recursos disponibles en el Fondo
General para el pago total o parcial de los intereses causados. Los
intereses capitalizados incrementaran el saldo del capital
adeudado para el mes inmediatamente siguiente. Las
amortizaciones a capital se realizaran mensualmente segun el
perfil de amortizaciones definido en el numeral 16 de la tabla 4.7
de la presente Adenda, sin perjuicio de lo previsto en relacion con
los pagos anticipados de capital definidos en el numeral 22 de la
Tabla 4.1 de la presente Adenda. Después de los primeros 36
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meses, contados a partir del Inicio Plazo de la Reestructuracion,
se empezara a efectuar mensualmente el pago de intereses ”.

El Inicio del Plazo de Restructuracién esta definido en el numeral
2.1.2. del mismo documento, asi: “£s e/ octavo dia habil siguiente
a aquel en que se apruebe por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia esta modificacion a las condiciones de la
EMISION”. Teniendo en cuenta lo anterior, el Inicio del Plazo de
Reestructuracion fue el 11 de junio de 2014. Por consiguiente, el
Ultimo periodo en el que es factible capitalizar los intereses es el
periodo que inicia el 11 de junio de 2017.
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D. EVOLUCION DE LA OBLIGACION ORIGINADA EN EL HONORARIO DE EXITO POR LA
DEFENSA JURIDICA

En el numeral 28 de la tabla 4.1. de la adenda No. 1 al prospecto de informacion se
establece que. “sobre el valor no pagado del honorario de éxito sesenta dias después
de la fecha en que se produzca el reconocimiento del valor que dé derecho a la
causacion del mismo, se reconocera un interés equivalente al que se pague a los Bonos
de la Serie A”.

El honorario se éxito se factura en la medida en que se generan ingresos que den lugar a su pago.

Abono a Interes

Saldo Inicial obligaciones generados Saldo Final

7,530,025,163 0 81,269,400, 7,611,294,563
7,611,294,563 0 82,146,518 7,693,441,081
7,693,441,081 75,700,182 83,033,101 7,700,774,000
7,700,774,000 33,303,712 83,112,243 7,750,582,532
7,750,582,532 0 83,649,813 7,834,232,344
7,834,232,344 0 84,552,621 7,918,784,965
7,918,784,965 0 85,465,173| 8,004,250,139
8,004,250,139 0 86,387,574| 8,090,637,713
8,090,637,713 0 87,319,931 8,177,957,643
8,177,957,643 0 85,343,124 8,263,300,768
8,263,300,768 0 86,233,744 8,349,534,511
8,349,534,511 0 87,133,658 8,436,668,169
8,436,668,169 0 88,042,963| 8,524,711,131
8,524,711,131 0 88,961,757| 8,613,672,889
8,613,672,889 89,890,140 8,703,563,028

Tabla 9. Valor Honorarios Defensa Juridica Corte Junio 30 de 2017
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E. EVOLUCION DE LA OBLIGACION ORIGINADA EN LA DEUDA A FAVOR DE ESTACIONES
METROLINEA LTDA.
El monto inicial de la Deuda a favor de Estaciones Metrolinea con los
intereses reconocidos sobre la misma asciende al siguiente valor

Interes

Saldo Inicial generados Saldo Final

6,471,325,097 49,316,562 6,520,641,659
6,520,641,659 49,316,562 6,569,958,221
6,569,958,221 50,068,224 6,620,026,445
6,620,026,445 50,449,783 6,670,476,227
6,670,476,227 50,834,249 6,721,310,477
6,721,310,477 51,221,646 6,772,532,123
6,772,532,123 51,611,995 6,824,144,118
6,824,144,118 52,005,319 6,876,149,437
6,876,149,437 52,401,640 6,928,551,078
6,928,551,078 52,800,982 6,981,352,059
6,981,352,059 53,203,367 7,034,555,426
7,034,555,426 58,719,204 7,093,274,630
7,093,274,630 59,209,348 7,152,483,977
7,152,483,977 59,703,583 7,212,187,560
7,212,187,560 60,201,944 7,272,389,504
7,272,389,504 60,704,465 7,333,093,969
7,333,093,969 61,211,180 7,394,305,149
7,394,305,149 61,722,125 7,456,027,274
7,456,027,274 62,237,335 7,518,264,609
7,518,264,609 62,756,846 7,581,021,455
7,581,021,455 63,280,693 7,644,302,148
7,644,302,148 63,808,913 7,708,111,061
7,708,111,061 64,341,542 7,772,452,603
7,772,452,603 77,254,249 7,849,706,852
7,849,706,852 78,022,117 7,927,728,968
7,927,728,968 78,797,617 8,006,526,585
8,006,526,585 79,580,826 8,086,107,411
8,086,107,411 80,371,819 8,166,479,230
8,166,479,230 81,170,674 8,247,649,903
8,247,649,903 81,977,469 8,329,627,373
8,329,627,373 82,792,284 8,412,419,657
8,412,419,657 83,615,197 8,496,034,854
8,496,034,854 84,446,290 8,580,481,144
8,580,481,144 85,285,644 8,665,766,788
8,665,766,788 86,133,340 8,751,900,128
8,751,900,128 78,602,262 8,830,502,390
8,830,502,390 79,308,202 8,909,810,592
8,909,810,592 80,020,482 8,989,831,073
8,989,831,073 80,739,159 9,070,570,233
9,070,570,233 94,333,930 9,164,904,163
9,164,904,163 95,315,003 9,260,219,166

Tabla 10. Valor Deuda a Junio 30 de 2017
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F. EVOLUCION DE LOS APORTES DE CAPITAL REALIZADOS POR ESTACIONES METROLINEA

S.A. PARA LA REALIZACION DEL PROYECTO

El monto de los recursos destinados por Estaciones Metrolinea Ltda., como aportes de

capital o recursos propios para la ejecucidon del proyecto, descontando el valor de la
Deuda, ascendié a la suma de Doce mil Millones de Pesos ($12.000.000.000)

La tasa que en el Laudo Arbitral se reconocié como costo de oportunidad del capital

invertido fue del 6% sobre el valor actualizado de la inversion.

Al aplicar esa tasa al monto indicado, se obtiene como resultado el valor que

corresponde a los recursos de equity que no han sido recuperados por Estaciones

Metrolinea Ltda. y que no estan incluidos en el monto establecido para la Deuda:

Valor Indice IPC Valor dias Intereses Saldo final
1,000,000 101.98 28.56% 1,285,554 2,789 597,568 1,883,123
4,740,000,000 101.92 28.60%| 6,095,519,126 2,759| 2,802,922,878| 8,898,442,004
2,774,647,062 103.81 27.27%| 3,531,338,646 2,637| 1,552,023,335| 5,083,361,981
521,810,697 104.29 26.94% 662,369,697 2,580| 284,818,970 947,188,667
442,303,907 104.36 26.89% 561,243,344 2,429| 227,210,014 788,453,358
850,000,000 107.90 24.41%| 1,057,495,278 2,160| 380,698,300 1,438,193,578
500,000,000 108.05 24.31% 621,530,860 2,138| 221,472,163 843,003,024
351,000,000 108.01 24.33% 436,396,943 2,106| 153,175,327 589,572,269
286,000,000 108.35 24.10% 354,914,499 2,091| 123,687,703 478,602,202
180,000,000 108.55 23.95% 223,113,493 2,063 76,713,856 299,827,349
215,000,000 108.70 23.85% 266,269,155 2,016 89,466,436 355,735,592
428,000,000 109.16 23.53% 528,696,040 2,009| 177,025,058 705,721,098
225,938,334 109.96 22.97% 277,832,558 1,979 91,638,439 369,470,996
183,000,000 110.63 22.50% 224,171,026 1,949 72,818,221 296,989,247
140,000,000 110.76 22.40% 171,364,512 1,919 54,808,083 226,172,595
30,000,000 110.92 22.29% 36,687,360 1,889 11,550,404 48,237,764
108,000,000 111.25 22.06% 131,822,678 1,859 40,843,060 172,665,738
23,300,000 111.69 21.75% 28,368,911 1,739 8,222,256 36,591,167
12,000,000,000 15,210,419,681 6,369,692,071| 21,580,111,752

Tabla 11. Aportes de capital realizados por Estaciones Metrolinea actualizados a Junio 30 2017
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emision, asciende a la suma de $

Tabla No. 12 Aportes adicionales efectuados por Estaciones Metrolinea después de la restructuracion ajustados a junio 30 de 2017

G. APORTES ADICIONALES EFECTUADOS POR ESTACIONES METROLINEA LTDA. DESPUES DE

LA REESCTRUCTURACION

El monto de los recursos adicionales destinados por Estaciones Metrolinea Ltda. Con

posterioridad a la fecha de corte toma en cuenta para la reestructuracion de la

3.177.579.907, valor en relacion con el cual se

establecen el mismo costo de oportunidad del capital al que hace referencia el literal
precedente.

Valor Indice IPC % Valor dias Intereses Saldo final
59,051,957 111.87 21.63% 71,822,967 1,709| 20,457,575 92,280,542
80,831,831 111.72 21.73% 98,398,059 1,679 27,535,057 125,933,116
65,661,091 111.82 21.66% 79,884,441 1,649 21,954,907 101,839,348
86,381,833 112.15 21.43% 104,893,955 1,619 28,303,885 133,197,840
88,609,273 112.65 21.08% 107,288,361 1,589 28,413,534 135,701,895
63,983,053 112.88 20.92% 77,367,766 1,559 20,102,725 97,470,491
78,798,293 113.16 20.72% 95,127,658 1,529 24,241,698 119,369,356
71,232,256 113.48 20.50% 85,834,020 1,499 21,444,199 107,278,219
73,331,814 113.75 20.31% 88,225,252 1,469 21,600,482 109,825,734
71,040,162 113.80 20.27% 85,443,289 1,439 20,492,149 105,935,437

113,812,636 113.89 20.21% 136,815,961 1,409 32,128,948 168,944,909
29,965,990 114.23 19.97% 35,951,211 1,379 8,262,787 44,213,997
67,330,742 113.93 20.18% 80,920,476 1,349 18,193,620 99,114,097

109,385,404 113.68 20.36% 131,654,844 1,319 28,942,123 160,596,967
35,446,285 113.98 20.15% 42,588,187 1,289 9,149,362 51,737,550

104,099,225 114.54 19.76% 124,665,276 1,259 26,158,930 150,824,207
25,852,522 115.26 19.25% 30,829,594 1,229 6,314,929 37,144,523
67,190,024 115.71 18.94% 79,913,482 1,199 15,969,377 95,882,859
66,907,980 116.24 18.57% 79,329,596 1,169 15,456,050 94,785,646
67,999,455 116.81 18.17% 80,352,165 1,139 15,253,519 95,605,685
77,276,193 116.91 18.10% 91,259,968 1,109 16,867,884 108,127,852
68,289,047 117.09 17.97% 80,560,408 1,079 14,487,447 95,047,855
65,356,682 117.33 17.80% 76,991,215 1,049 13,460,631 90,451,846
67,112,980 117.49 17.69% 78,984,934 1,019 13,414,275 92,399,209
68,340,521 117.68 17.56% 80,338,654 989 13,242,488 93,581,142
73,317,683 117.84 17.44% 86,107,443 959 13,762,840 99,870,282
68,622,685 118.15 17.23% 80,444,402 929 12,455,475 92,899,876
68,803,794 118.91 16.69% 80,290,374 899 12,030,174 92,320,548
69,161,712 120.28 15.73% 80,044,240 869 11,593,074 91,637,314
68,193,308 120.98 15.24% 78,589,037 839 10,989,367 89,578,404
64,437,182 121.63 14.79% 73,966,879 809 9,973,201 83,940,080
74,900,168 121.95 14.56% 85,809,335 779 11,140,912 96,950,247
63,623,746 122.08 14.47% 72,832,563 749 9,091,932 81,924,495

128,634,566 122.31 14.31% 147,045,692 719 17,620,975 164,666,668
67,463,185 122.90 13.90% 76,840,161 689 8,823,812 85,663,973
65,903,201 123.78 13.28% 74,657,052 659 8,199,833 82,856,885
97,994,752 124.62 12.69% 110,434,607 629 11,577,228 122,011,835
58,655,651 125.37 12.17% 65,793,445 599 6,568,379 72,361,823
56,014,307 126.15 11.62% 62,524,587 569 5,929,415 68,454,002
49,362,861 127.78 10.48% 54,536,382 539 4,899,185 59,435,567

239,858,660 129.41 9.34% 262,258,239 509 22,248,241 284,506,480
89,345,197 130.63 8.48% 96,925,205 479 7,737,862 104,663,067

3,177,579,907 3,714,541,381 666,490,486 4,381,031,867
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H. FUENTES DE INGRESO PARA LA ATENCION DE OBLIGACIONES Y GASTOS DEL
FIDEICOMISO

1. Recurso disponible en el fideicomiso a Junio 30 de 2017

FONDO VALOR JUNIO DE 2017

Fondo General del Fideicomiso SO
Fondo Gastos del Fideicomiso $277,520,078
Fondo para la Defensa Juridica SO
Fondo de Reserva de la Emision $ 791,815,232

TOTALES $1,069,335,310

Tabla 13. Saldo fondos del fideicomiso a Junio 30 de 2017

2. Ingresos por el valor de liquidacion del Contrato de Concesién reconocido en
el Laudo Arbitral.

3. Ingreso por recuperacion de los honorarios y gastos del tribunal de
arbitramento a cargo del Metrolinea S.A., pagados por Estaciones Metrolinea
Ltda.

4. Ingreso contingente, en caso de obtenerse una decision favorable en los
procesos de nulidad y restablecimiento del derecho interpuestos contra
Metrolinea S.A. (multas)
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I.  SALDO POR PAGAR DEL VALOR DE LIQUIDACION DEL CONTRATO SUSCRITO CON
METROLINEA

1. El saldo por pagar del valor de liquidacién del contrato, al 11 de mayo de 2016,
era de $145.256.692.383.

2. Posterior a la firma del acta de liquidacién, se recibieron de Metrolinea los
abonos relacionados en la tabla 2 del presente documento.

3. Al corte del 30 de junio de 2017 ; el valor de la deuda de Metrolinea es de:

Concepto el
P Junio 30 de 2017
Capital S 143,417,770,865
Intereses S 17,501,512,383
Total S 160,919,283,247

Tabla 14. Saldo Deuda Metrolinea S.A. a Estaciones Metrolinea Ltda. corte Junio 30 de 2017
4. Comportamiento de la deuda de Metrolinea S.A. a favor de Estaciones
Metrolinea Ltda.:

a. Escenario 1: Asumiendo el cumplimiento de lo pactado en el laudo,
proyectando los intereses con una DTF de acuerdo al anexo No. 1:
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Capital

11-feb-17

143,417,770,865

11-sep-17

143,417,770,865

11-sep-18

71,708,885,432

Intereses DTF + 5%

10,926,943,334

18,774,750,804

8,145,391,352

Total

154,344,714,199

162,192,521,669

79,854,276,784

Pago estimado a realizar

90,483,636,236

79,854,276,784

Tabla 15. Proyeccion Deuda Metrolinea S.A. a Estaciones Metrolinea Ltda. Escenario 1

b. Escenario 2: Un pago total el 11 de septiembre de 2018, proyectando

los intereses con una DTF de acuerdo al anexo No. 1 e intereses de
mora sobre la porcion de la obligacidn exigible desde el 11 de
septiembre de 2017:

C t
oncepto pago unico sep 2018

Capital

143,417,770,865

Intereses corrientes

26,920,142,156

Intereses de mora

17,919,900,928

Total

S
S
s
$

188,257,813,949

Tabla 16. Proyeccion Deuda Metrolinea SA s Estaciones Metrolinea Ltda Escenario 2
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Il. PROPUESTA DE DACION EN PAGO

El mayor grado de incertidumbre al momento de la restructuraciéon de la emision
estaba dado por el hecho de la indeterminacion del valor de liquidaciéon del Contrato
de Concesidn, toda vez, que para esa época se habia acordado la terminacién de
comun acuerdo de dicho contrato, pero Metrolinea S.A. no habia accedido a realizar
una liquidacién de comun acuerdo del Contrato de Concesidn, por lo cual no se podia
establecer con certeza cual era el valor de liquidacion que se debia reconocer a
Estaciones Metrolinea Ltda. por parte de Metrolinea S.A.y, por lo tanto, no se conocia
si el valor de liquidacion que finalmente fuera reconocido alcanzaria para cubrir el
valor correspondiente a la emision.

Hoy se tiene un valor determinado de liquidacion del contrato, basado en un Laudo
Arbitral ejecutoriado, en el cual si bien se le concedié un plazo a Metrolinea S.A. para
el pago, se le ordend el reconocimiento de intereses a una tasa definida, y se sefialaron
fechas ciertas en que se hace exigible el pago de lo debido, a partir de las cuales, si
el pago no se produce, se empieza a generar el cobro de intereses de mora a la maxima
tasa legal vigente sobre la parte del monto adeudado en mora.

La incognita que se mantiene es la relacionada con el momento en que se podran
recibir los recursos, lo que dificulta hacer una planeacién de flujos financieros que
sirva de base para proponer una modificacion de las condiciones actuales de la
emision.

Teniendo en cuenta la postura que Metrolinea S.A. ha mantenido desde la ejecutoria
del Laudo Arbitral y hasta ahora, asi como su propia situacién financiera, no se avizora
que los pagos se realicen por la entidad deudora en las fechas establecidas, por lo
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que al vencimiento de cada uno de los términos establecidos, se habran de instaurar
las acciones encaminadas a buscar el recaudo de la acreencias, sin perjuicio de la
busqueda de una solucidn a la situacién, por la via de la celebracion de un acuerdo
de pago.

En ese orden de ideas, en contraste con el mantenimiento del statu quo, en el que la
emisién entrara irremediablemente en default, es una alternativa mas realista y
racional ofrecer en dacidén en pago de los derechos que los Bonos de la Serie Ay de
la Serie B otorgan a sus tenedores, un valor equivalente, en derechos fiduciarios, al
monto que a la fecha de concrecion de la misma represente la deuda de la emision
respecto del valor total reconocido a Estaciones Metrolinea Ltda. en el Laudo Arbitral,
aumentado en un 10%, lo cual permitira determinar el porcentaje que a los tenedores
de los bonos correspondera en todo recaudo que se obtenga.

En el evento de acogerse la iniciativa planteada, se mantendria el patrimonio
autonomo, para lo cual se modificaria el actual contrato fiduciario, incluyendo las
estipulaciones que permitan su caracterizacion como un contrato fiduciario de
administracion y pagos. El patrimonio autonomo recibiria los recursos que se
obtengan por el recaudo de la obligacién a cargo de Metrolinea S.A., y se realizarian
los pagos a los beneficiarios de la fiducia en proporcidon a su participacion. Se
generarian reglas que permitan al Comité Fiduciario tomar decisiones en aquellos
aspectos en que ello resulta necesario, para cuyo efecto se conservaria la presencia
del miembro independiente y la presencia de una sociedad fiduciaria que se espera
sea la misma que actualmente ejerce la representacion de los tenedores de bonos,
para que vele por los intereses de quienes fueron tenedores de la emision y que, con
ocasion de la dacidn en pago, adquiririan el caracter de beneficiarios del contrato
fiduciario. En este contexto, se dejaria previsto en el contrato fiduciario las funciones
que le corresponderia desempefiar a la sociedad fiduciaria, las cuales serian
semejantes a las que se ejercen al representante de los tenedores de bonos, con los
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ajustes que corresponden al hecho de que la deuda de la emisién se pagaria con la
dacion.

Existiria un marco de atribuciones conferidas al Comité Fiduciario que facilite la
negociacion de alternativas de pago con Metrolinea S.A., dentro de ciertos limites de
atribucién, de manera que la necesidad de acudir a la asamblea de fideicomitentes
sea excepcional.

Los siguientes lineamientos para la negociacion con Metrolinea S.A. de un acuerdo de
pago del valor de liquidacion del Contrato de Concesion serian los siguientes:

La negociacidon para un pago que se ofrezca hacer por Metrolinea S.A. debe tener en
cuenta: a) El pago de la obligacién dineraria a cargo, en tiempo y monto que permita
obtener recursos que deben alcanzar para pagar una suma que no puede ser inferior
a la sumatoria de los siguientes conceptos (i) al valor actualizado por IPC de los
valores indicados en la tabla 7 (saldo de los bonos de la Serie A) y la serie B, (ii) mas
el valor de la Deuda a favor de Estaciones Metrolinea Ltda., indicado en la Tabla 10,
(iii) mas el saldo del valor de los aportes de capital o recursos propios, diferentes a la
deuda, realizados por Estaciones Metrolinea Ltda., indicado en las Tabla 11y 12, (iv)
mas el valor actualizado por IPC del honorario de éxito; ni superior al valor de
liqguidacion del Contrato de Concesidon reconocido en el Laudo Arbitral, menos el
abono realizado por Metrolinea S.A., mas los intereses de plazo y de mora que se deben
liquidar segun lo ordenado en el Laudo Arbitral; b) En el escenario en que una negociacion
con Metrolinea S.A. supusiera que se recibiera un monto inferior al minimo sefialado
en el literal precedente, debe obtenerse la aprobacion previa de los tenedores de
derechos fiduciarios, mediante decision adoptada por mayoria que no puede ser
menor al setenta por ciento de los derechos representados en la reunion, incluyendo
en esa mayoria el setenta por ciento de los derechos de los tenedores de derechos
fiduciarios recibidos por la dacién en pago de los bonos o sus causahabientes que
hayan concurrido a la reunion en la que la decisién se adopte, para cuyo efecto se
debera tener en cuenta que el monto que se reciba tiene que ser suficiente para pagar
el honorario de éxito de la defensa juridica y los valores que se reconoceran a los
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tenedores de los derechos fiduciarios, después de deducir los gastos en que se deba
incurrir; c) En el escenario en que una negociacion con Metrolinea S.A. supusiera que
se recibiera un monto superior al minimo seflalado en el literal precedente, pero
inferior al maximo sefialado en el mismo literal, debe obtenerse la aprobacion del
Comité Fiduciario.

La dacidn en pago que se plantea estaria basada en los siguientes lineamientos:

Con la dacién en pago se extingue por pago la obligacion que el fideicomiso contrajo,
por la emision de los Bonos Estaciones Metrolinea Ltda. con los tenedores de los
Bonos Serie Ay Serie B.

En pago de los Bonos Estaciones Metrolinea Ltda. se entregan derechos fiduciarios en
el Patrimonio Auténomo Estaciones Metrolinea Ltda.

Para el efecto, como valor el total de los derechos fiduciarios se establece en la suma
de 160.919.283.247, que corresponde al valor de la acreencia a favor de Estaciones
Metrolinea Ltda. y a cargo de Metrolinea S.A., por concepto del valor de liquidacién
del Contrato de Concesiéon M-LP-001-2008 del 18 de noviembre de 2008, segun lo
determinado en el Laudo Arbitral proferido el 18 de febrero de 2016, por el Tribunal
Arbitral conformado para dirimir las diferencias entre las partes, que sesiond en el
Centro de Conciliacion, Arbitraje y Amigable Composicién de la Camara de Comercio
de Bucaramanga, el cual se discrimina, asi:
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Capital
145,256,692,383

abonos

Capital

intereses

Saldo Final
145,256,692,383

1,074,113,713

1,407,736,103

145,590,314,773

382,501,387

1,397,326,471

146,605,139,857

382,306,419

1,393,619,509

147,616,452,948

1,393,619,509

149,010,072,457

1,393,619,509

150,403,691,967

1,393,619,509

151,797,311,476

1,393,619,509

153,190,930,985

1,288,058,710

154,478,989,696

1,288,058,710

155,767,048,406

1,288,058,710

157,055,107,116

1,288,058,710

158,343,165,827

1,288,058,710

159,631,224,537

1,288,058,710

160,919,283,247

Tabla 16. Proyeccion valor acreencia a Favor de Estaciones Metrolinea a Junio 30 de 2017

Para efectos de la distribucidn de derechos fiduciarios, se establece que cada peso del valor
determinado como valor total de la acreencia a favor de Estaciones Metrolinea Ltda. y a cargo de
Metrolinea S.A., por concepto del valor de liquidacion del Contrato de Concesién M-LP-001-2008
del 18 de noviembre de 2008 equivale a un derecho fiduciario. En consecuencia, los derechos
fiduciarios ascienden en total a 160.919.283.247derechos fiduciarios.

Cada Bono de la Serie A le otorga a su tenedor, en virtud de la dacion en pago, 852.6811 derechos
fiduciarios (tabla 7) . Para establecer el nUmero de derechos fiduciario que se recibe en dacion en
pago por cada Bono de la Serie A se ha tomado el valor del Bono, incluyendo la capitalizacién de
intereses al 11 de junio de 2017,y se ha aumentado en un diez por ciento (10%). En consecuencia,
cada Bono de la Serie A da derecho a su tenedor a recibir 938.092 derechos fiduciarios.

Cada Bono de la Serie B le otorga a su tenedor, en virtud de la dacion en pago, 292.135 derechos
fiduciarios. (tabla 7) Para establecer el numero de derechos fiduciario que se recibe en dacién en
pago por cada Bono de la Serie B se ha tomado el valor del Bono, incluyendo la capitalizacion de
intereses al 11 de junio de 2017, y se ha aumentado en un diez por ciento (10%). En consecuencia,
cada Bono de la Serie B da derecho a su tenedor a recibir 321.349 derechos fiduciarios.
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En total, los tenedores de bonos de la Serie A reciben, en virtud de la dacion en pago,
70.356.907.500 derechos fiduciarios.

En total, los tenedores de bonos de la Serie B reciben, en virtud de la dacion en pago,
24.101.137.500 derechos fiduciarios.

Por lo tanto, después de la dacién en pago aprobada por la Asamblea General de Tenedores de
Bonos, los derechos en el fideicomiso se distribuyen asi:

Numero de Derechos

Clase de Titular Fiduciarios %
Acreedores Bonos Serie A 70,356,907,500 43.72%
Acreedores Bonos Serie B 24,101,137,500 14.98%
Estaciones Metrolinea con destinacién
exclusica al pago de honorario de 10,357,240,004 6.44%

Defensa Juridica Valor Incluido IVA
Estaciones Metrolinea con
destinacioén Exclusica al pago de Gastos 804,596,416 0.50%
del Fideicomiso
Estaciones Metrolinea con
Libre Destinacion 55,299,401,828 34.36%
Total 160,919,283,247

Tabla 17. Distribucion derechos del fideicomiso. Valores Estimados sobre porcentajes fijos

Los ingresos que se reciban se distribuirian de conformidad con las proporciones antes indicadas.
En el momento en que se pague el cien por ciento del honorario de éxito, los derechos fiduciarios
afectos al pago de dicho honorario de éxito se consideraran derechos fiduciarios de Estaciones
Metrolinea Ltda., de libre destinacion.

Cuando el valor de (i) los recursos a ser distribuidos entre los tenedores de derechos fiduciarios,
(ii) los que se deban destinar a la atencidn del pago del honorario de éxito de la defensa juridica
y (iii) los que se deben destinar para atender los gastos del fideicomiso alcancen un monto minimo
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de DOS MIL MILLONES ($2.000.000.000), se hara el reparto del valor que corresponda a los
titulares de los derechos fiduciarios.

La transferencia de derechos fiduciarios, en virtud de la cesion de los mismos, esta sujeta a la
aprobacion previa y escrita de la Fiduciaria Colmena S.A., en cumplimiento de las disposiciones
legales que regulan la materia y el interesado en la cesién deberd suministrar la informacion
completa del eventual o eventuales cesionarios que requiera Fiduciaria Colmena como condicién
necesaria para que ésta emita el correspondiente pronunciamiento y, ademas, los tendedores de
derechos fiduciarios deberan proveer la informacion que permita registrarlos en condicion de tales
y actualizar de tiempo en tiempo la informacion.

En el evento en que la proporcién de los ingresos destinados al cubrimiento del pago del
honorario de éxito y de los demas gastos del fideicomiso sea insuficiente, se tomaran recursos de
los que correspondan a Estaciones Metrolinea Ltda., como beneficiario de la fiducia, para atender
€sos pagos.

MARIA MARGARITi PERALTA BAUTISTA
I

Representante Le
Estaciones Metrolinea Ltda
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Anexo 1. IPCy DTF tomados para calculos financieros

IPC DTF
3.70% 4.34%
6.77% 5.25%
5.75% 7.27%
5.30% 6.05%
4.20% 5.55%
4.60% 5.55%
4.40% 5.60%
4.00% 5.40%
4.00% 5.40%
4.00% 5.40%
4.00% 5.40%
4.00% 5.40%
4.00% 5.40%
4.00% 5.40%
4.00% 5.40%
4.00% 5.40%
4.00% 5.40%
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Concepto Comité Fiduciario Propuesta de Dacion en Pago

Fideicomiso Estaciones Metrolinea Ltda.

De acuerdo a lo previsto en el OTROSI INTEGRAL NO. 2 AL CONTRATO DE FIDUGIA y en el ADENDA No. 1 AL PROSPECTO DE EMISION Y
COLOCACION DE LA EMISION DE LOS BONOS ORDINARIOS EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO ESTACIONES METROLINEA LTDA. el Comité

Fiduciario esta integrado por:

L£)] Un representante del Fideicomitente,

(ii} Un representante de {a Fiduciaria, con voz pero sin voto.
El Representante Legal de Tenedores de Bonos
Un miembro independiente elegido de conformidad a la metodologia aprobada en Asamblea, en reunion del 29 de enero de 2014, cuyo

(i
(iv}

nombre ha recaido en Luis Fernande Uribe Restrepo.

El presente documento tiene como finalidad exponer los escenarios que se evaluaron por parte del comité fiduciario para presentar en la Asamblea de
Tenedores de Bonos Fideicomiso Estaciones Metrolinea Ltda. respecto a la situacion actual de ia emisién, a saber:

() Restructuracién del Plazo

{iy Dacién en Pago

(i} Solicitud de Redencitn Anticipada

Escenarios que se evaluaron:

RESTRUCTURACION DE PLAZO

SOLICITUD DE REDENCION
ANTICIPADA

DACION EN PAGO

Cuando ocurre

Es decision de la asamblea cuando se
logre el quorum especial previsto en el
prospecto para ello,

En el evento en el que se produzca un
no pago de cuctas de los bonos clase
A que se prolongue por mas de fres
meses los tenedores de honos
{endran la opcion de solicitar al emiror
la redencidn anticipada de los bonos
clase A y B. Esta es una decision que

Es decision de la asamblea cuando se
logre el quorum especial previsto en
el prospecto para ello,

N




se debe fomar por la Asamblea
cuando este evento ocurra,

Calificacion Incierta por no tener flujo susceptible de ser | Bono en default con calificacion D: "La | No aplica.

proyectado, que pudiera ser tomado en | calificacidn D indica que el Emisor o
cuenta para calificar, en ias condiciones | Emision ha incumplidec con sus
acluales. obligaciones financieras”
Actualmente, {a calificacion de la emisién
es grado CC: "La calificacion CC indica que
la capacidad del Emisor o Emisidn para
cumplir con sus obligaciones financieras es
sumamenie baja. los emisores o
emisionas con esta calificacion,
actualmente sugieren una probabilidad muy
alta de incumplimiento”

Negociacion En el supuesto en que se mantuviera la | Las posibilidades de negociacién se | Se pueden negociar los derechos
calificacion aciual, la misma estaria por | pueden ver reducidas como | fiduciarios, de acuerdo con el marco
fuera del grado de inversion. No obstante, | consecuencia del demérito acentuado | contractual y por fuera del mercado
los bonos son susceptibles de negociacién. | de [a calificacion (calificacion en “D”) de valores.

Intereses IPC + 7,6% Inicialmente se causan interses de | Variable, de acuerdo con los ingresos

mora sobre ias cuotas vencidas y en
caso de que se materialice la solicitud
de redencion anticipada, se causaran
intereses de mora sobre el valor total
de los bonos serie A y B En el
momentec en que el pafrimonio
auténomo cae en situacién concursal,
sobre las deudas reconocidas no se
causan intereses,

que se reciban, teniendo en cuenta
que sobre el valor a reconccer por
Mefrolinea S.A. se causan intereses a
la tasa de la DTF + 5, hasta la fecha
prevista para cada uno de ios dos
pagos y gue se causan intereses de
mora a la maxima tasa legal después
de cada vencimiento, y bajo el
entendide de que cualquier eventual
negociacion con Metrolinea
encaminada a cbtener el pago de la
acreencia debe adoptarse dentro de
los limites fijados en el acuerdo de
dacion en pago, conforme a los
cuales, sin aprobacion de los litulares
de derechos fiduciarios por la dacidn




en pago, no se puede hacer una
negociacion que conileve recibir un
valor menor al de la dacion ajustada
por IPC.

Capital

Se mantiene

Se mantiene

inicialmente se incrementa en un 10%
y scbre el porcentaje aumentado se
participa de los ingresos que se
obfengan por los pages que haga
Metrolinea S.A. de la deuda a su
cargo.

Operacion

Se mantiene el esquema de las dos
fiduciarias actuales, una que administra el
Fideicomiso Emisor y ofra gue actila como
Representante Legal de Tenedores de
Bonos. Se debe fener en cuenta los costos
que implica la restructuracién de la emisién
dada la situacion de Fideicomiso Emisor,

Cada tenedor se debe hacer parte del
proceso liquidatorio del patrimonio
auténomo que sobrevendria ante Ia
imposibilidad de Estaciones
Metrolinea de atender las
obligaciones a favor de los
acreedores del fideicomiso.

Se va a contar con un vehiculo
fiduciario que administra el
Fideicomiso titular de los derechos
economicos y con una fiduciaria que
sera vocera de los titulares de los
derechos fiduciarios recibidos en
daci6n en pago.

Toma de
decisiones

Comité fiduciario, con paricipacion del
miembre independiente, y Asamblea de
tenedores, segln corresponda,

Liquidador del patrimonio auténomo
con sujecion a las reglas del proceso
concursal correspondiente.

Comité fiduciario,con participacion del
miembro independiente, el vocero de
los titulares de derechos fiduciarios
provenientes de la dacién en pago,
segun corresponda,

Fuente de Pago

Derechos de contenido econdmico a favor
de Estaciones Metrolinea Litda. y a cargo
de Metrolinea S.A., | los cuales
fueroncedidos af Fideicomiso Emisor

Derechos de contenido econdtmico a
favor de Estaciones Metrolinea Lida.
y a cargo de Metrolinea S.A., i los
cuales fueroncedidos al Fideicomiso
Emisor

Derechos de contenido econdmico a
faver de Estaciones Metrofinea Lida.
y a cargo de Metrolinea S.A., | los
cuales fueroncedides al Fideicomiso
Emisor

Acreedores

Bonohabientes por el valor de los bonos,
asesor juridico por el valor del honorario de
éxito, Urbanas S.A, por el valor de |a
Deuda, y remanente a favor de Estaciones
Metrolinea Lida.

Bonohabientes, Asesor juridico y
Estaciones Metrolinea, en proporcién
a sus respeclivos derechos en el
pasive externo e interno del
fideicomiso.

Bonohabientes que reciben derechos
fiduciarics a cambio de los bonos,
asesor juridico por el valor de la
acreencia por el honorario de éxito,
que corresponde a los ingresos que
se generen respecto de un porcentaje
de los derechos fiduciarios afectos al
pago de esa acreencia, y Estaciones

W




Metrolinea en el porcentaje restante. |

Prelacién de
Pago

En las condiciones vigentes, el flujo de
fondos se destina primero a pagar los
Bonos A (96%), y el honorario de éxito
(4%). Después de pagar los Bonos A, se
destina a pagar los Bonos B y la Deuda a
favor de Urbanas S.A.. (96%), por una
parte, y el honoraric de éxito (4%}, por la
otra parte. El ingreso remanente después
de pagar los Benos B y la Deuda a faver de
Urbanas S.A.. es ingreso, en un 96% a
favor de Estaciones Metrolinea Liday el
resto se destina a pagar el honoraric de
éxito (4%). Cuando se ha pagado Ia
totalidad del honorario de éxito, el
remanente pertenece en un 100% a
Estaciones Metrolinea Ltda.

Si en la reestructuracion se mantuvieran
esas condiciones, esa seria la prefacion.

Bonohabientes serie A y B y asesor

juridico, en cuanto acreedores
guirografarios, reciben pagos en
proporcion a  sus  acreencias

reconocidas, v el remanente queda a
favor de Estaciones Metrolinea Lida.,
después de pagar ias acreencias del
fideicomiso

Cada itular de derechos fiduciarios
recibe ingresos en proporcion a sus
derechos.

Capacidad de

En cabeza de Estaciones Metrelinea Ltda,,

En cabeza del liquidador

negociacién con aprobacién del Comité Fiduciario, Ltda,, con aprobacién del Comité
frenfe a dentro de los lineamientos del acuerdo de Fiduciario, dentro de los lineamientos
Metrolinea reestructuracion. del acuerdo de dacion en pago.

En cabeza de Estaciones Metrolinea

Es de anotar que también Fiduciaria Colmena S.A., como vocera y administradora del Fideicomiso Emisor, planteo ofros posibles escenarios adicionales, que

finalmente fueron descartados. Dichos escenarios fueron:

(i Venta a un tercero del Laudo Arbitral para lograr obtener la liquidez necesaria para el pago de la emisién. Ante esta alternativa se planteo la

dificultad de la ausencia de un potencial o de potenciales interesados en la adquisicion de los derechos derivados del Laudo.

(i) Sustitucion de la fuente de pago mediante el cambio del activo subyacente. Ante esta alternativa el Fideicomitente en su condicién de
sociedad proyecto de objeto Unico, sefialé que la fuente de recursos de la que dispone en la actualidad es el Laudo Arbitral, derechos que

fueron cedidos al patrimonio auténomo en el marco de la implementacién de la reestructuracion de la emision.



De acuerdo a los escenarios evaluados por el comité fiduciario, el mismo aprobd por unanimidad semeter a consideracion de la Asamblea de Tenedores de
Bonos la propuesta del fideicomitente de dacién en pago.

El anterior concepto se emite sin perjuicio de las cbservaciones y consideraciones adicionales contenidas en los informes rendidos por cada uno de los
Miembros del Comite

Bogot4, D.C., 19 de julio de 201?|
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Colmena

Fiduciaria

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Bancos Nacionales

INVERSIONES Y OPERACIONES CON DERIVADOS
Inversiones a Valor Razonable con Cambio en Resultados

CUENTAS POR COBRAR

ACTIVO

Otras Cuentas por Cobrar

TOTAL ACTIVO

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

PASIVO

Titulos de Inversién en Circulacion

CUENTAS POR PAGAR

Comisiones Fiduciarias

Industria y Comercio
Proveedores

Retenciones en la Fuente

Otras

TOTAL PASIVO

BIENES FIDEICOMITIDOS

PATRIMONIO

ACREEDORES FIDUCIARIOS

Aportes en Dinero
Restitucion de Aportes

GANANCIAS O PERDIDAS NO REALIZADAS (ORI)

Pasivo Medido a Costo Amortizado

GANANCIAS ACUMULADAS EJERCICIOS ANTERIORES
Ganancias Acumuladas Ejercicios Anteriores

PERDIDA DEL EJERCICIO
Pérdida Del Ejercicio

TOTAL BIENES FIDEICOMITIDOS

TOTAL PASIVO Y BIENES FIDEICOMITIDOS

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
Otras Cuentas de orden Deudoras

DEUDORAS POR CONTRA
Deudoras por Contra

LUZ MARIA ALVAREZ ECHAVARRIA
Representante Legal

(CR)

FIDUCIARIA COLMENA S.A.
14059-P A ESTACIONES METROLINEA
BALANCE GENERAL COMPARATIVO

0,91

1.069.335.309,43

152.104.502.610,20

90.280.422.421,30

7.827.649,51
146.599,12
0,00
405.744,34
601.743.801,97

92.613.264.320,96
(36.375.737.339,34)

977.000.000,00

5.169.592.616,74

(100.827.894,06)

70.747.800.000,00

70.747.800.000,00

0,91

1.069.335.309,43

152.104.502.610,20

153.173.837.920,54

90.280.422.421,30

610.123.794,94

90.890.546.216,24

56.237.526.981,62

977.000.000,00

5.169.592.616,74

(100.827.894,06)

62.283.291.704,30

153.173.837.920,54

70.747.800.000,00

70.747.800.000,00

0,91

1.087.238.972,88

151.253.002.610,20

90.030.630.820,01

7.827.649,51
73.299,56
5.543.380,66
405.744,34
0,00

92.613.264.320,96
(36.375.737.339,34)

977.000.000,00

5.169.592.616,74

(88.358.908,45)

70.747.800.000,00

70.747.800.000,00

QL

may-17

0,91

1.087.238.972,88

151.253.002.610,20

152.340.241.583,99

90.030.630.820,01

13.850.074,07

90.044.480.894,08

56.237.526.981,62

977.000.000,00

5.169.592.616,74

(88.358.908,45)

62.295.760.689,91

152.340.241.583,99

o

LUZ YANETH DELGADO BARRERA

Contador
TP 81411-T

70.747.800.000,00

70.747.800.000,00



Colmena

Fiduciaria

INGRESOS
DE OPERACIONES

Ingresos Financieros Operaciones Del Mercado Monetario
Otros Intereses

Por Valoracién de Inversiones a Valor Razonable
Inversiones a Valor Razonable Instrumentos de Patrimonio

TOTAL INGRESOS

GASTOS Y COSTOS

Por Disminucion Valoracion de Inversiones a Costo Amortizado
Por Disminucion Valoracion de Inversiones a Costo Amortizado

Comisiones
Negocios Fiduciarios
Otros

Honorarios
Otros

Impuestos y Tasas
Impuestos y Tasas

Diversos
Otros

Ganancias y Perdidas
Ganancias y Perdidas

TOTAL GASTOS Y COSTOS

LUZ MARIA ALVAREZ ECHAVARRIA
Representante Legal

FIDUCIARIA COLMENA S.A.
14059-P A ESTACIONES METROLINEA
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

De Enero 1o a
30-jun-2017

5.270.500.000,00

36.776.556,57

5.271.235.401,87

47.405.694,42
58.194.210,00

30.725.912,00

542.096,30

1.136,04

(100.827.894,06)

5.270.500.000,00

36.776.556,57

5.307.276.556,57

5.271.235.401,87

105.599.904,42

30.725.912,00

542.096,30

1.136,04

(100.827.894,06)

5.307.276.556,57

De Enero 1o a
31-may-2017

4.419.000.000,00

31.688.462,55

4.419.699.998,61

39.504.745,35
53.054.755,00

26.336.496,00

450.495,66

880,38

(88.358.908,45)

QL

4.419.000.000,00

31.688.462,55

4.450.688.462,55

4.419.699.998,61

92.559.500,35

26.336.496,00

450.495,66

880,38

(88.358.908,45)

4.450.688.462,55

o

LUZ YANETH DELGADO BARRERA

Contador
TP 81411-T



