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GRUPO FINANCIERO DE INFRAESTRUCTURA LTDA

Grupo Financiero de Infraestructura Ltda en calidad de fideicomitente del
Patrimonio Aut6nomo Grupo Financiero De Infraestructura 2008-1 presenta el
siguiente informe relacionado con los Bonos Ordinarios (los "Bonos") emitidos
por el Patrimonio Aut6nomo en menci6n (el "Emisor" o el "Patrimonio
Aut6nomo Emisor y Prestamista"). Los t6rminos con letra inicial mayriscula no
definidos en este documento tendrSn el significado que les atribuye el
Prospecto de Informaci6n de la Emisi6n y Colocaci6n de los Bonos (el
"Prospecto").

A continuaci6n presentamos a los sefiores Tenedores de los Bonos las
decisiones que se someten a su aprobaci6n en la Asamblea de Tenedores de
Bonos, a saber:

1. Antecedentes

A la fecha de la presente reuni6n, el Emisor tiene la posici6n de Prestamista
bajo los siguientes Contratos de Cr6dito:
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No MUNIC!P10S

PRESw‖

:SENI
No MUNICIP10S

PRESTAMOS EN

UVR'S
1 ABREGO 10.622.s43 I PAT:A 7769204
2 AR:GUANI 7.M3.4721 PEDRAZA 6532714
3 BALBOA 7.2s7. s I 34 PENON 7660297
4 BARRANCO DELOBA 6.113.031 I PUR Si卜ЛA 10250854
5 BELL0 1s0.867.23s I ０́ REMO日 N0 11612430
6 BUENAVENTURA 230.7U.774 | R10NEGRO 46058972
フ CACOTA 5309542 T SABAN ETA 16472272
8 CAICEDONIA 11.339.408 I SAN ANTERO 6586849
CALDAS 36.727.M I 40 SAN ESTANlSLA0 6037064
10 CAL MA DEL DARIEN 9195799 41 SAN FERNANDO 19099587
CARAMANTA 9253886 42 SAN JOAQUIN 8739520
CARMEN DE CHuCURI 13723900 43 SAN JUAN DE GIRON 47027519
CERTEGUI 10523148

“

SAN LUIS DE GACENO 5010442
CLEMFNCIA 10970713 45 SANへ4ARTIN DE LOBA 23664494
DABEIBA 14463679 46 SAN PEDRO DE URABA 14115342

０́ EBE」 ICO 13512627 SAN PEIAY0 8977743
ELGUAMO 7168024 48 SANTA ANA 24824227
18 ELTAMB0 20841838 49 SANTA CATAL NA 9171280
FLORENCIA 53563283 SANTA MARIA 4712586
20 FLOR:DA BLANCA 57303545

| SANTA ROSA 10911703
GAMBITA 14354899 SOACHA 99137571
HAT LLO DELOBA 9129515

5463264 |
53 SORA 5195059

HATILLO DE LOBA ll
54 SUAITA 10974431

24 LA PLAYA 9775420「 SuSACON 11568443
LA SIERRA 5795134 TARAZA 19116549
26 MARCARITA 11497R3ヽ TEORAMA 10004794
27 MITU 25152097 L VALDiVIA 17687879
28 MUTATA 8745605 １■ VALLEDUPAR 193848971
29 NUEVA GRANADA 10ヽ00ヽ 0ヽ 60 YALI 5492305一
３０ ONZAGA 11560824 L ZAPAYAN 7622029
OTANCHE 13039147 ftoral enrsrauos 1486886304

En este orden de ideas, sea lo primero informar a los sefiores Tenedores deBonos que, de conformidad con los Oo.r."nior Oela Emisi6n,

No se permite prepago arguno bajo ros contratos de cr6dito,conforme a lo dispuesto en li cliiusula Z.S Ae los mlsmos.

El Prospecto 
.no contempla en la actualidad evento alguno en elque proceda la redenci6n anticipada obligatoria de la t;talidad delos Bonos.

Ahora biery es preciso indicar que er Gobierno Nacionar y ra Financiera deDesarrollo Territoriar- FINDETER nan aisefiaJo una iniciativa conforme a ra cuatse ha creado una rinea de redescuento po. Eloo"oo0 miflones que tiene como
Calle 86 No t0-88, Oficina 501, Bogotri D.C. .
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destino la sustituci6n de pasivos de las entidades territoriales que tienen
cr6ditos originados en los Bonos emitidos por el Emisor, asi como por el
Patrimonio Aut6nomo Grupo Financiero de Infraestructura 2010. Se espera que
con los recursos provenientes de dicha llnea de redescuento se lleve a cabo un
prepago de los Contratos de Cr6dito por parte de un tercero; los recursos
recibidos por el Emisor en relaci6n con este prepago serlan utilizados para
redimir de manera anticipada la totalidad de los Bonos en circulaci6n a la

fecha.

La presente reuni6n tiene como objeto someter a autorizaci6n de los seffores
Tenedores de Bonos ciertas decisiones y modificaciones a los Documentos de la
Emisi6n con ocasi6n del prepago de la totalidad de los Contratos de Cr6dito por
parte de un tercero, y la redenci6n anticipada de la totalidad de los Bonos.

2. Autorizaciones al Emisor

En este orden de ideas, se propone a los sefiores Tenedores de Bonos que
impaftan su autorizaci6n al Emisor para que 6ste:

(i) De ser el caso, renuncle a la aplicaci6n de la clSusula 2.5 de los Contratos
de Cr6dito, relativa a la prohibici6n de prepago de los Pr6stamos, siempre y
cuando el respectivo prepago se vaya a realizar por un valor que no podrd ser
inferior al cien por ciento (100o/o) del monto insoluto de capital bajo los
mismos m5s los intereses causados hasta la fecha de prepago por parte de un
tercero. Para efectos pr6cticos, no se entenderdn novadas las obligaciones bajo
el Contrato de Cr6dlto, y operar6 la subrogaci6n de la deuda en favor d-el
tercero que realice el prepago de la totalidad de los Contratos de Cr6dito; y

(iii) Instruya a la Fiduciaria para que 6sta (a) suscriba las modificaciones a los
Documentos de la Emisi6n aprobados por la Asamblea de Tenedores de Bonos,y (b) realice y lleve a cabo todas las actuaciones necesarias ante las
autoridades competentes con miras a la cancelaci6n de los Bonos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores y la Bolsa de Valores de Colombia,

3. Modaficacaones al Prospecto v al Contrato de Fiducia pAEp

Con el prop6sito de implementar la soluci6n de prepago y
totalidad de los Bonos descrita en la Secci6n 2 anterior,
consideraci6n y aprobaci6n de la Asamblea de Tenedores
siguientes asuntos:

3.1, Modificaciones a los t6rminos y condiciones de los Bonos
(Prospecto). Por medio de la adenda, se incluirS en el prospecto una cldusula
de redenci6n anticipada obligatoria de la totalidad de los Bonos ante un evento
de prepago de todos los contratos de cr6dito. Esta cldusula establecerd lo
siguiente:

('1lle htj N. l U. ^b. Oli, ina 50 l . Buxur a D.( . I
rrir.:5? 1.530.1.177 FAx: 57.1.530-2ij9.l tttrtL: rnfor,i Lfr.com.co www.gfi.com.co
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GRUPO FINANCIERO DE INFRAESTRUCTURA LTDA
1.2 CONDICIONES FINANCIERAS DE LOS BONOS ORDINARIOS

1.2.11. Redenciin Anticipada de los Bonos

(i) Evento de Redenciin Anticipada

Los Bonos serdn redimidos en su toralidad de manera anticipada a su vencimiento, por
parte del Emisor, en el evento en el que se cumplan todas las siguientes condiciones:

(a) El Emisor deberd haber renunciado a la aplicaci6n de lo dispuesto en la Cldusula
2.5 de los contratos de crddito, en el sentidi de consentir al piepago de ta totaridad
del saldo insoluto bajo los Criditos por parte de un tercero; y

(b) El Comitd Fiduciario deberti informar a la Fiduciaria y al mercado priblico devalores (en esre rtimo caso, a travds del mecanismo di Informaci6n'n"t*r"iil
r:slecto del dia en el que se espera que se rearice el prepago- de ra totaridad de risPristamos, con por ro menos ocho (g) iias de anteraci1i o ia iealirrcian i"t prrpig;.-'
(ii) Ntimero de Bonos a redimir

ocurrido el evento de redenci1n de ros Bonos previsto en ra seccifin (i) anterior, seredimird de manera anticipada el cien por cie*i e ooizo i ros Bonos en circuraciin.

(iii) Procedimiento

Paro. la reden-ci'n anticipada de ra totaridad de ros Bonos se dard apricaci,n a rassiguientes reglas:

(a) La redenciLn anticip(rda de ra totaridad de ros Bonos se llevard a cabo con rosr:cyrsos recibidos por el pAEp con ocosi,n del prepago de la totalidad ie iosPrdstamos por porte de un tercero. Los Bonos ,erai riiimiaos a un precio igual arnoventa por ciento (90%o) de su valor nominal (el ,,precio 
de Redenci6n;').
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GRUPO FINANCIERO DE INFRAESTRUCTURA LTDA
3.2. Modifacaciones al Contrato de Fiducia PAEp. Se propone la inclusi6n
de una nueva secci6n (iv) a la cldusula 7.01 de este Contrato, la cual
establecerd lo siguiente:

rりИノたαιめ″ル s″″ぉ′′ιJbiあs′ο″cο″σι,0″ ″0,α20″ わsP/お″″οs

En el evento en que la Asamblea de Tenedores de Bonos autorice el prepago de la
totalidad de los Prdstamos, la redencitin onticipada de la totalidad de los Bonos se
llevard a cabo a partir del monto recibido por el PAEP con ocasiLn del prepago de la
totalidad de los Pristamos. Los Bonos seran redimidos a un precio igual al novenla
por ciento (90%") de su valor nominal (el " Precio de Redenci1n" )

Los montos recibidos por el Patimonio Emisor y Prestamista con ocasi6n del prepago
de la totalidad de los Pristamos serdn aplicados de la forma como se establece a
continuaci6n:

(a) PRIMERO. Cuenta Fiduciaria de Atenciin a Obligaciones. La Fiduciaria
transferird a la Cuenta de Atenciin a Obligaciones la totalidad de los recursos
recibidos con ocasidn del prepago de la totalidad de los Prdstamos.

O) SEGUNDO. Redenci6n anticipada de los Bonos. La Fiduciaria transferird de la
Cuenta Fiduciaria de Servicio a los Bonos, a Deceval, y de conformidad con lo
establecido en el contrato de administracidn de la Emisihn y el Anexo Operativo, un
monto igual al Precio de Redencidn multiplicado por el nimero de Bonos en
circulacidn a la fecha de la redenci4n anticipada. Una vez transferidos los recursos
a Deceval, se entenderd que las obligaciones del Emisor bajo los Bonos habrdn
sido cumplidas en su totalidad y se dard aplicacidn a lo dispuesto en la cldusula
7.05 del presente Contrdto.

(c) TERCERO. Pago de Costos y Gastos de la Operaciin y otros costos y gastos. La
Fiduciaria pagard por cuenta del Fideicomitente, con los fondos disponibles en la
Cuenta de Atenci1n a Obligaciones, los Costos y Gastos de la Operacidn causados
hasta lafecha de redencidn anticipada de la totalidad de los Bonos.

(d) CUARTO. El remanente, si lo hubiere, quedard a disposici4n del Patrimonio
Aut6nomo para sufragar los costos y gastos derivados de su liquidaci6n.

Cuarto. Las demiis secciones del Prospecto y de los documentos de la Emisi6n
quedariin iguales."

Ser5 necesario, igualmente, modificar el Anexo Operativo para reflejar las
instrucciones que se impartan en el Contrato de Fiducia PAEP, para aplicar las
sumas recibidas por concepto de prepago de la totalidad de los Pr6stamos, y la
consecuente redenci6n de la totalidad de los Bonos. Esta modificaci6n ser6
acordada con la Fiduciaria, conforme a lo dispuesto en la Cl6usula 15.12 al
Contrato de Fiducia PAEP.

Calte 86 No. 10-88, Oficina 501, Bogot6 D.C. 6
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DE INFRAESTRUCTURA LTDA

A diciembre 15 de 2013 lo tenedores de bonos habr5n recibido los siguientes
flujos de caja en UVR:

Ano

2010

2011

2012

2013

lntereses

129,6ユ,400

129,6■,400

129′ 6ユ,400
129,634′ 400

Total 51&53乙 600

El monto invertido
flujos originales de

por los tenedores
los Bonos son los

de bonos fue de l′ 620′ 430′000 UVR. Los
siguientes:

Ю
・１
・２
・３
４
・５
・６
・７
・８
加
枷
枷
ル
必
“
泌
必
υ
２０２８

お

２０

２０

２０

２０

２０

２０

２０

２０

２０

Ａ

Porcentaje

Amortizar

0.m96

0.m9i
0.W,4

o.w
o@96

4.Wt
4.Wo
6.0096

6.00/6

5.s096

6.W"
&00F/6

8.m96

8.50,6

a.w"
8.WA
8.W4
8.W6
8.W4
lwr

a

64′ 81■ 2∞ 00

64,81■ 2∞ ∞

97,22,&Ю ∞

97,225&Ю ∞

105,32■ 950∞

105,32z950∞

129′ 634400∞

129,6ス,40000

13■ 73655Cl∞

13■73o5"∞
13z73655000

137,736550∞

137,7365Ю ∞

137.736550 1Xl

l,620430000

Amortizacion
1,62Q4蜆 000

1,62Q43)αЮ

l,62Q4机 000

1′ 62Q4机 000

1,62Q43Q000

1,55,612′ &Ю

l,4錫 795,600

1,393,5め,800

1,2筑 3礼m
l,191.0160Ю

l′085,鶴 1∞

956,053,700

826,419,300

68%682,750

5■946,2∞

413,209,650

275,473,100

13λ 73Q550

Saldo Capital lntereses

12,6乳 400

12,6乳 4al

12,6乳 4Ю

1236〕 4ヽal

12,6乳 400

1226軋

“

Ю

124“,024
1■ 2Q648
11■傷 584

10370■ 520

95,281284

嶋,855,048

7644296

鴫 113,544

5,吼620
40万 696
33,0覧 772

22,037848

1■ 01■ 924

1,7267■ 208

Servic:o Deuda

12,“町400

■2,α 4ヽ∞
■236■ 400

123014∞

■226乳 400

■445■∞0

18,2亀 224

21o観 448
20L711384

2現 035470

い ,αD,234

216489′a48

2C呵 11&696

203,850094

192,83■ 170

48■ 812,246

17Q793,322

■5,774398

1暢 75,474

3,“Zl軋 208

Valor Presente al

8%

12o03■ 852

111,lC爾

154,361949

139′ 116325

147,339,081

131,523,575

12■970,189

1 ,ヽ382,927
鴎 ,2発,623

9,472,838

87,42z811

乙 5L911
66′ 851,986

58,lt472

50′ 367,554

43′ 42Q305

1,620,430,000

El monto a pagar a los inversionistas si se aprueban las
propuestas es de l′ 458′ 390′ 239 UVR. De talforma que una vez
pago los tenedores de bonos habr6n recibido pagos por un
l′458′ 390′ 239 +  518′ 537′ 600 =  1′ 976′ 927′ 839 UVR.  Es
recuperado su inversi6n y habr6n obtenido una rentab‖ idad del

valor inicialmente invertido.
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GRUPO FINANCIERO DE INFRAESTRUCTURA LTDA
A continuaci6n se presenta una comparaci6n de los flujos originales versus los
flujos de la redenci6n anticipada traidos a valor presente:

Tasa 8% 964%

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

Flujo Original

12Q031,852

111,lo爾
154361,949

13■ 1lc325

147′ 339,081

131,523′ 575

121,970,189

1 ,ヽ382,927
108′ 298,623

95′472,838

8乙427,811

7Q575,911

6Q851,986

58′ 148,472

5Q367,554

43,420,305

1,62Q43Q囲

Flujo Descontado

l18,233487

10乙 34368
147,545′ 963

130,986,800

13665Q329

12Ql(4936

1鴫 771,654

9Q085,919

%576,701
82′ 13Q302

74085,899

%del

valor facial loor。 9協

Indudablemente al hacerse una redenci6n anticipada a un valor menor al valor
facial de los bonos, esta rentabilidad es mucho menor que la obtenida si se
conservara el papel hasta el 15 de diciembre de 2028 que es la fecha de
redenci6n de los bonos. En todo caso corresponde a los Tenedores de Bonos
decidir si dadas las condiciones de mercado prefieren la redenci6n anticipada
en los t6rminos propuestos. Entre las ventajas que presenta la propuesta se
incluyen:

o La redenci6n anticipada de la totalidad de los Bonos que est6n en
circulaci6n. implica la obtenci6n de liquidez sobre un valor con
vencimiento a largo plazo que desde su emisi6n ha mostrado baja
liquidez en el mercado;

. El pago de los Bonos se llevar5 a cabo a un precio comparable con las
condiciones actuales del mercado; y

o Los Tenedores de los Bonos recibir5n el pago de los intereses que se
causen desde el Ultimo vencimiento y hasta la fecha de la redenci6n de
los Bonos.

Calle li6 No. 10-88, Oficina 501, Bogotd D.C. 8
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GRUPO FINANCIERO DE INFRAESTRUCTURA LTDA
La diferencia entre el valor recibido por el pago de los pr6stamos y el valor a
pagar a los tenedores de bonos queda en cabeza del patrimonio aut6nomo
para sufragar los gastos de su liquidaci6n. La liquidaci6n del patrimonio
aut6nomo representa una p6rdida para el fideicomitente ya que al igual que los
tenedores de bonos deja de recibir los flujos futuros que le garantizaba la
operaci6n. Igualmente, al aceptarse la propuesta del gobierno y redimirse
anticipadamente los bonos, la diferencia entre el valor emitido y el valor
pagado a los inversionistas es considerada un ingreso ordinario en cabeza del
patrimonio aut6nomo causando un costo tributario correspondiente al impuesto
de renta al 33%. Este impuesto debe ser cancelado al momento de liquidarse
el patrimonlo aut6nomo no obstante no haber tenido un ingreso real de fondos.

En los anterlores t6rminos me suscribo de los seffores Tenedores de Bonos
atentamente,

Representante legal
Grupo Financiero de

(s)
Infraestructu ra

tヽ
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GRUPO FINANCIERO DE INFRAESTRUCTURA LTDA

ANEX0 1

PAGO DE LOS BONOS

1. Linea de redescuento otorgada por Findeter a bancos comerciales
2. El nuevo acreedor prepaga los contratos de cr6dito, a nombre de las entidades

territoriales y se subroga en dichos cr6ditos
3. El PAEP con los recursos que recibe por el pago de la totalidad de los cr6ditos redime la

totalidad de los bonos en circulaci6n

F i ndeter Nuevo Acreedor (Banco ) PAEP
↓　　　／

"--
Tenedoresde Bonos

Calle 86 No. 10-88, Oficina 501, Bogot6 D.C.
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