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GRUPO FINANCIERO DE INFRAESTRUCTURA LTDA

Grupo Financiero de Infraestructura Ltda en calidad de fideicomitente del
Patrimonio Aut6nomo Grupo Financiero De Infraestructura 2010 presenta el
siguiente informe relacionado con los Bonos Ordinarios (los "Bonos") emitidos
por el Patrimonio Aut6nomo en menci6n (el "Emisor" o el "Patrimonio
Aut6nomo Emisor y Prestamista"). Los t6rminos con letra inicial mayriscula no
definidos en este documento tendrdn el significado que les atribuye el
Prospecto de Informaci6n de la Emisi6n y Colocaci6n de los Bonos (el
"Prospecto").

A continuaci6n presentamos a los seffores Tenedores de los Bonos las
decisiones que se someten a su aprobaci6n en la Asamblea de Tenedores de
Bonos, a saber:

1. Antecedentes

A la fecha de la presente reuni6n, el Emisor tiene la posici6n de Prestamista
bajo los siguientes Contratos de Cr6dito:
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GRUPO FINANCIERO DE INFRAESTRUCTURA LTDA
No MUNICIP10S

PRESTAMOS EN

UVR'S
No MUNiC:P:OS

PRESTAMOS EN

uvrs
ABR AQUI 5146201 EL PASO 12801191

PAL～係 R DE VAREIA 17804464 GUACA 9377738

SABANAGRANDE 6269428 EL BANCO 19774953

4 BARANOA 10282455 ALTOS DEL ROSAR10 15496393

5 POLO NUEVO 9881247 34 CAREPA 14622385

6 SAN,ACINTO 10718092 SAN PABLO 23174859

フ R OVI□0 8731254 SUAREZ 11345400

8 ARENAL 9088110 CONCORDIA 5460658

9 MORALES 20976503 ALTO BAUDO 41068266

SAN JACINTO DEL CAuCA 11874677 B用 O BAUDO 13640876

CALDAS 7228084 4C CARMEN DEL DARIEN 15715361

BUENOS AIRES 134753C2 41 ZARZAL 15750935

lA GLOR A 8465228 42 BETANIA 9282097

SAN CARLOS 29939399 ANGOSTURA 12806028

PU NO DELCARMEN 6058853
“

VILLA DEL ROSARIO 15309807

SAN ZENON 11407892 ,AMUNDI 44832099

1フ PUEBLOVIEJO 7648233 MARIALABAIA 16582750

IPIALES 37024868 TURBANA 10846175

TUQUERRES 11429696 48 NOROS 16185211

CHlTAGA 9245323 BARRANCO DELOBA 10898246

LOS PAT10S 13151287 LLORO 13960170

CONVENC10N 9682927 ATRATO 13919978

ocArtA 38237851 ISTM NA 24755895

LEBR JA 17140946 ACAN DI 9442512

SINCE 8451441 UNGUIA 13411065

SAN ONOFRE 10416719 CANTON DESAN PABLO 7131792

lA UN10N 7879428 GUAMAL 7965132

CALOTO 9546056 S T10NUEVO 12055168

BOSCONIA 12416517 MONTELlBANO 15274550

TOTAL PRESl AMOSEN UVR'S 832506174

En este orden de ideas, sea lo primero informar a los seffores Tenedores de
Bonos que, de conformidad con los Documentos de la Emisi6n,

(i) No se permite prepago alguno bajo los Contratos de Cr6dito,
conforme a lo dispuesto en la clSusula 2.5 de los mismos.

El Prospecto no contempla en la actualidad evento alguno en el
que proceda la redenci6n anticipada obligatoria de la totalidad de
los Bonos

Ahora bien, es preciso indicar que el Gobierno Nacional y la Financiera de
Desarrollo Territorial- FINDETER han disefiado una iniciativa conforme a la cual
se ha creado una linea de redescuento por $500,000 millones que tiene como
destino la sustituci6n de pasivos de las entidades territoriales que tienen
cr6ditos originados en los Bonos emitidos por el Emisor, asi como por el

Patrimonio Aut6nomo Grupo Financiero de Infraestructura 2008-1. El objetivo
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GRUPO FINANCIERO DE INFRAESTRUCTURA LTDA
es que con los recursos provenientes de dicha linea de redescuento se lleve a

cabo un prepago de los Contratos de Crddito por pafte de un tercero; los
recursos recibidos por el Emisor en relaci6n con este prepago serian utilizados
para redimir de manera anticipada la totalidad de los Bonos en circulaci6n a la
fecha.

La presente reuni6n tiene como objeto someter a autorizaci6n de los seffores
Tenedores de Bonos ciertas decisiones y modificaciones a los Documentos de la
Emisi6n con ocasi6n del prepago de la totalidad de los Contratos de Cr6dito por
pafte de un tercero, y la redenci6n anticipada de la totalidad de los Bonos.

2. Autorizaciones al Emisor

En este orden de ideas, se propone a los sefiores Tenedores de Bonos que

impartan su autorizaci6n al Emisor para que 6ste:

(i) De ser el caso, renuncie a la aplicaci6n de la cl6usula 2.5 de los contratos
de Cr6dito, relativa a la prohibici6n de prepago de los Pr6stamos, siemore y
cuando el respectivo prepago se vaya a realizar por un valor que no podr6 ser
inferioi al cien por ciento ( 100o/o) del monto insoluto de capital bajo los

mismos m6s los intereses causados hasta la fecha de prepago por pafte de un

tercero. Para efectos prdcticos, no se entenderdn novadas las obligaciones bajo

el contrato de cr6dito, y operard la subrogaci6n de la deuda en favor del

tercero que realice el prepago de la totalidad de los contratos de cr6dito; y

(iii) Instruya a la Fiduciaria para que 6sta (a) suscriba las modificaclones a los

bocumentos de la Emisi6n aprobados por la Asamblea de Tenedores de Bonos,

y (b) realice y lleve a cabo todas las actuaciones necesarias ante las

auttriaades competentes con miras a la cancelaci6n de los Bonos en el

Registro Nacional de Valores y Emisores y la Bolsa de Valores de colombia.

3. Modificaciones al Prosoecto y al Contrato de Fiducia PAEP

con el prop6sito de implementar la soluci6n de prepago y redenci6n en su

totalidad de los Bonos descrita en la secci6n 2 anterior, se someterSn a

consideraci6n y aprobaci6n de la Asamblea de Tenedores de los Bonos los

siguientes asuntos:

3.1. Modificaciones a los t6rminos y condiciones de los Bonos

Ieio"p""to;. por medio de la adenda, se inilui16 en el Prospecto una cl6usula

ie reO'enci6n anticipada obligatoria de la totalidad de los Bonos ante un evento

de prepago de todos los c-ontratos de cr6dito. Esta cl5usula establecerd lo

siguiente:
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GRUPO FINANCIERO DE INFRAESTRUCTURA LTDA

1.2 CONDICrONfs FINAⅣ CffR4S Df ιOS βOⅣOS ORDINARIOS
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DE INFRAESTRUCTURA LTDA
Emisi6n. tJna vez Deceval reciba un monto igual al Precio de Redenci6n
multiplicado por el n[tmero de Bonos en circulaci6n, se entenderd que las
obligaciones del Emisor bajo los Bonos han sido cumplidas en su totalidad;
en este evento, la Fiduciaria iniciari las acciones necesarias para la
cancelaci6n del registro de los Bonos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores y la Bolsa de Valores de Colombia.

3.2. Modificaciones al Contrato de Fiducia PAEP. Se propone la inclusi6n
de una nueva secci6n (iv) a la cl5usula 7.01 de este Contrato, la cual
establecerd lo siguiente:

(iv) Aplicaci6n de sumas recibidas oor conceoto de prepago de los
Pr€stamos.

En el evento en que la Asamblea de Tenedores de Bonos autorice el
prepago de la totalidad de los Prdstamos, la redenci6n anticipada de la
totalidad de los Bonos se llevard a cabo a partir del monto recibido por
el PAEP con ocasi6n del prepago de la totalidad de los Pr6stamos. Los
Bonos serdn redimidos a un precio igual al noventa y uno por ciento
(91o/o) de su valor nominal (el "Precio de Redenci6n")

Los montos recibidos por el Patrimonio Emisor y Prestamista con ocasi6n
del prepago de la totalidad de los Prdstamos serdn aplicados de la forma
como se establece a continuaci6n:

(a)PRIMERO. Cuenta Fiduciaria de Atenci6n a Obligaciones. La Fiduciaria
transferird a la Cuenta de Atenci6n a Obligaciones la totalidad de los
recursos recibidos con ocasi6n del prepago de la totalidad de los
Prdstamos.

(b)SEGUNDO. Redenci6n anticipada de los Bonos. La Fiduciaria transferird
de la Cuenta Fiduciaria de Servicio a los Bonos, a Deceval, y de
conformidad con lo establecido en el contrato de administraci6n de la
Emisi6n y el Anexo Operativo, un monto igual al Precio de Redenci6n
multiplicado por el nimero de Bonos en circulaci6n a la fecha de la
redenci6n anticipada. Una vez transferidos los recursos a Deceval, se
entenderA que las obligaciones del Emisor bajo los Bonos habrin sido
cumplidas en su totalidad y se dard aplicaci6n a lo dispuesto en la
cldusula 7.05 del presente Contrato.

(c)TERCERO. Pago de Costos y Gastos de la Operaci6n y otros costos y
gastos. La Fiduciaria pagard por cuenta del Fideicomitente, con los
fondos disponibles en la Cuenta de Atenci6n a Obligaciones, los Costos y
Gastos de la Operaci6n causados hasta la fecha de redenci6n anticipada
de la totalidad de los Bonos.

緋∬ざL『梯β留群I:鷹&CШNL mぉさ』“
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GRUPO FINANCIERO DE INFRAESTRUCTURA LTDA

CUARTO. El remanente, si lo hubiere, quedard a disposici6n del
Patrimonio Aut6nomo para sufragar los cosfos y gastos derivados de su
liquidaci6n.

Ser6 necesario, igualmente, modificar el Anexo Operativo para reflejar las
instrucciones que se impartan en el Contrato de Fiducia PAEP, para aplicar las
sumas recibidas por concepto de prepago de la totalidad de los Pr6stamos, y la
consecuente redenci6n de la totalidad de los Bonos. Esta modificaci6n serd
acordada con la Fiduciaria, conforme a lo dispuesto en la ClSusula 15.12 al
Contrato de Fiducia PAEP.

4. Impacto Financiero

A diciembre 13 de 2013 lo tenedores de bonos habrdn recibido los siguientes
flujos de caja en UVR:

Aho

2011

2012

2013

intereses

71′ 612′ 000

71′ 612′ 000

71′ 612′ 000

Total 214,836,000

El monto invertido por los tenedores de bonos fue de 895,150,000 UVR. Los
flujos originales de los Bonos son los siguientes:

Calle 86 No.10‐ 88,Oflcina 501,BogOt`DC
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GRUPO FINANCIERO DE INFRAESTRUCTURA LTDA
Porcentaje a

amortizar
O.$Wo

0.wo
0.iwo
0.$ff/o

0.iff/o
4.$ff/o

4.$U/o

6.Wo
6.$wo

6.Wo
6.SU/o

8.Wo
8.$vo
8.5G/o

8.SVo

8.SV/o

8.5@/o

8.SWo

8.SU/o

tWo

35′ 80Q000,∞

35,806′ 000.00

53,709′ 000.00

53′ 709,000.00

58′ 1ユ,750.00

58′ 1ユ,750.00

71′ 612′ 000.00

71′ 612,000.00

76,08乙 750.∞

76,08乙 750.00

76′ 087′ 750.00

76,087′ 750.00

76′ 08乙750.00

76′ 08乙 750.00

do

895,15Q000

895,150,000

895′ 150′ 000

895′ 15QCX10

895′ 150,000

859′ 3褻,000

823,538′ 000

76%829,000

716′ 12Q000

65乙 935′ 250

59)750′ 50Cl

528′ 13a500

456′ 526′ 500

乳 438,750

3鴫 351′ 000

228,263′ 250

152′ 175′ 500

7Q087,750

intereses

71,612,000

71′ 612,000

71′ 612′000

71′ 612,000

71′ 612′000

71′ 612,000

68,74乙 520

65,883040

61′ 58Q320

57′ 289′600

52′ 634,820

4乙981040

42′ 251,080

36′ 522′ 120

30′ 43助 10o

24′ 3贅ち080

18′ 261′060

12,174040

6′ 087,020

Servlcio Deuda

71′ 612′000

71′ 612000

71′ 612′000

71′ 612,000

71′ 612′000

10乙 41&∞0

1鴫 553′ 520

113592′ 040

115′ 29助 320

113474350

1lQ81%570

119′ 592040

113′ 863′ 080

112′ αI〕′870

1鴫 522′850

1鴫43助830

工,シ晏ち810

ヽ,261,790

82′ 17■ 770

Valor Presente

a!8%

鴫 307′407

61,395′ 748

5Q847′914

78′ 955,437

71,15乙369

75′ 363′ 271

6乙 273′712

62′ 38乙 198

5島43■ 375

55,394254

暢 833923

亀 71&929

3%168231

乳 1%487
29′ 742680

2助762,775

22209′ 289

El monto a pagar a los inversionistas si se aprueban las modificacionespropuestas es de 814,586,391 UVR. De tal forma que una vez recibido dichopago los tenedores de bonos habrdn recibido en total g14,5g6,391 +2L4,836,000 = L,o29,422,391 UVR. Es decir habrdn recuperado su inversi6n yhabrdn obtenido una rentabilidad del 15olo sobre el valor inicialmente invertido.

A continuaci6n se presenta una comparaci6n de los flujos originales versus losflujos de la redenci6n anticipada traidos a varoilrliente,

Cane 86 N0 10_88,Oflcina 501,BogOt`DC
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GRUPO FINANCIERO DE INFRAESTRUCTURA LTDA
fasa 8% 937%

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

2025

2026

:雁 :|

Flujo O百 ginal

66,30z407

61,395′ 748

5584z914

78,955437

71,15み369

75,363,271

6乃 273,712

62,387,198

55,43λ375

55,39■ 254

ヽ,833′ 923

4ι713929

39,168,231

乳 19■ 487

29,742680

25′ 762,775

22,209′ 289

895′ 15QOID

F uio Descontado

65,476408

59′ 86Q503

乳 737,244

75,07■ 178

66,鴎 831

69,87Q931

61,589′ 258

50399,839

49,4螢ち905

48,83Q672

42′ 5113168

ヽ,438,370

33,245,305

28,653939

%del

valorfacial 100°/。 91°/O

Indudablemente al hacerse una redenci6n anticipada a un valor menor al valor
facial de los bonos, esta rentabilidad es mucho menor que la obtenlda si se
conservara el papel hasta el 13 de diciembre de 2029 que es la fecha de
redenci6n de los bonos. En todo caso corresponde a los Tenedores de Bonos
decidir si dadas las condiciones de mercado prefieren la redenci6n anticipada
en los t6rminos propuestos. Entre las ventajas que presenta la propuesta se
incluyen:

La redenci6n anticipada de la totalidad de los Bonos que est6n en
circulaci6n. implica la obtenci6n de liquldez sobre un valor con
vencimiento a largo plazo que desde su emisi6n ha mostrado baja
liquidez en el mercado;
El pago de los Bonos se llevard a cabo a un precio comparable con las
condiciones actuales del mercado; y
Los Tenedores de los Bonos recibirdn el pago de los intereses que se
causen desde el 0ltimo vencimiento y hasta la fecha de la redenci6n de
los Bonos.

La diferencia entre el valor recibido por el pago de los pr6stamos y el valor a
pagar a los tenedores de bonos queda en cabeza del patrimonio aut6nomo
para sufragar los gastos de su liquidaci6n. La liquidaci6n del patrimonio
aut6nomo representa una p6rdida para el fideicomitente, ya que al igual que
los tenedores de bonos deja de recibir los flujos futuros que le garantizaba la

r'.,11, .{"i ).l,, ln qR ()ficrna 501. Bogol|1 I)r' g
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DE INFRAESTRUCTURA LTDA
operaci6n. Igualmente, al aceptarse la propuesta del gobierno y redimirse
anticipadamente los bonos, la diferencia entre el valor emitido y el valor
pagado a los inversionistas es considerada un ingreso ordinario en cabeza del
patrimonio aut6nomo causando un costo tributario correspondiente al impuesto
de renta al 33o/o. Este impuesto debe ser cancelado al momento de liquidarse
el patrimonio aut6nomo no obstante no haber tenido un ingreso real de fondos.

En los anteriores t6rminos me suscribo de los sefrores Tenedores de Bonos
atentamente,

Representante legal (s)
Grupo Financiero de Infraestructura Ltda

Calle 86 No. 10-88, Oficina 501, BogoLi D.C.
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GRUPO FINANCIERO DE INFRAESTRUCTURA LTDA

ANEX0 1

PAGO DE LOS BONOS

l. Linea de redescuento otorgada por Findeter a bancos comerciales
2. El nuevo acreedor prepaga los contratos de cr6dito, a nombre de las entidades

territoriales y se subroga en dichos cr6ditos
3. El PAEP con los recursos que recibe por el pago de la totalidad de los cr6ditos redime la

totalidad de los bonos en circulaci6n

Findeter Nuevo Acreedor (Banco ) PAEP

Tenedoresde Bonos

Calle 86 No. 10-88, Oficina 501, Bogot6 D.C.
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