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PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS ORDINARIOS Y/O
SUBORDINADOS BANCO DE CAJA SOCIAL S.A.

DICIEMBRE DE 2016

EMISOR: Banco Caja Social S.A

Veintidn (21) series: A, 8,C,D,E,F, G, H,1,J, K, L, M,N, 0,
P,QR,S,T, U (ORDINARIOS), Cuatro (4) series: A, C, Dy G (SUBORDINADOS)

NUMERO DE SERIES:

Bonos Ordinarios de las series A, B, C, D, E, F, H,1,J, K, L, M, 0,P,Q,R, Sy Ty para
los Bonos
VALOR MiNIMO DE INVERSION: Subordinados de las series A, Cy Dserala equivalente al valor nominal de diez
(10) Bonos Ordinarios o diez (10) Bonos
Subordinados, respectivamente, es decir, diez millones de Pesos ($10,000,000)

ADMINISTRACION DELAEMISION: ~ Deceval S.A.

Fuente: Prospecto de Informacion Bonos Ordinarios y/o Subordinados



ENTIDAD EMISORA

Banco Caja Social es una empresa de la
Fundacion Social que mediante su
actividad bancaria busca contribuir en la
superacion de las causas estructurales
de la pobreza en Colombia para
promover una sociedad justa, solidaria,
productiva y en paz, razén de ser de toda

la Organizacion.

Las empresas de la Fundacién Social se
consideran instrumentos de intervencién
social en si mismas, que tienen como
fundamento el compromiso y la adopcion
de una gestién socialmente responsable,

inherente a su quehacer empresarial.

Asi, a partir del entendimiento propio de
la institucién, las empresas tienen un
papel social (impacto social directo) que
debe ser desarrollado desde el centro de
su actividad y se remite al cumplimiento
de wunas funciones Dbésicas que
garantizan un mayor bienestar para la
sociedad en su conjunto. Tales funciones
no se dan en cuestiones externas o
complementarias a su quehacer, sino en

el ejercicio de su negocio.

Estas son:
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*Produccién de bienes y servicios para la
satisfaccion de necesidades estratégicas
para el desarrollo de la sociedad y la
inclusion de sectores populares que no

son atendidos por la oferta tradicional.
*Generacién de riqueza.

*Ser organizaciones sociales propicias
para la convivencia y el desarrollo de sus

colaboradores.

*Participacién activa en la construccion y
soluciéon creativa de los principales
problemas sociales, con una alta

preocupacion por el bien coman.

Es asi como el Banco Caja Social se ha
orientado, durante 100 afios, a la
provisiobn de servicios financieros para
los segmentos de menores ingresos de
la poblacion colombiana, es decir, hacia
el mercado masivo con énfasis en la
sectores

atenciéon  de populares,

microempresarios |y  pequefas y
medianas empresas, contribuyendo al
desarrollo del pais y al progreso
economico y social de estas personas y

sus familias.

A través de su red atiende distintas
necesidades financieras de la poblacion:
el Banco Caja Social se ha especializado

en el disefilo de soluciones financieras



para los mercados populares, los
microempresarios 'y las pequefias
empresas; por su parte, se ha enfocado
en la atencién de la mediana empresa, el
sector inmobiliario y distintos segmentos

del mercado de personas.

Banco Caja Social tiene 4,8 millones de
clientes totales y presencia en 63
ciudades con 263 oficinas, 4
extensiones, 2 servicajas y un centro de
pagos, mas de 600 cajeros automaticos
propios y mas de 3.000 Corresponsales
Bancarios. Sus activos totales suman

cerca de $10,2 billones.*

DATOS RELEVANTES

CALIFICACION: El dia 09 de septiembre
de 2016, EI Comité Técnico de
Calificacion de Value and Risk Rating
S.A. Sociedad Calificadora de Valores,
decidi6 mantener la calificacion Triple A
(AAA) a los Bonos Ordinarios, y la
calificacion Doble A Mas (AA+) a los
Bonos Subordinados, correspondientes
al Programa de Emision y Colocacion de

Bonos Ordinarios y/o Subordinados del

1.https://www.bancocajasocial.com/nosotros

Banco Caja Social que se emitirdn con
cargo a un Cupo Global de hasta $1.0
billén de pesos. La calificacion Triple A
(AAA) indica que la capacidad de pago
de intereses y capital es la méas alta. Por
otra parte, la calificacion Doble A Mas
(AA+) corresponde a emisiones con una
capacidad muy alta para pagar intereses
y devolver el capital, con un riesgo
incremental limitado en comparacion con
otras emisiones calificadas con la

categoria mas alta.?

ENTORNO ECONOMICO

Economia - Economia - En el tercer
trimestre del afio la economia
colombiana continué con el proceso de
ajuste registrando un crecimiento de
1,2%, en parte explicado por el paro
camionero que finaliz6 en el mes de
agosto y por la debilidad de la demanda
interna. Para 2016 Corpbanca prevé un
crecimiento de 1,8% revisado a la baja
desde 2,0%, tras el desalentador dato
del tercer trimestre. Para 2017, la
expectativa de crecimiento se mantiene
en 2,5% (aun sin incorporar los efectos

de la Reforma Tributaria).

2 Tomado del Informe de la calificadora de fecha 9 de septiembre de 2016.

La informacién contenida en el presente informe emitida por HELM FIDUCIARIA S.A., es una opinién técnica y en ningin momento pretende ser una
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La inflacién con corte a noviembre fue
de 5,96% anual, a la baja frente a la
inflacion de octubre de 6,48% y de junio
de 8,60%. La desaceleracion en la
variacion anual se explica principalmente
por dos razones: una base estadistica
alta en 2015 y la correccion acelerada de
los precios de los alimentos tras la
finalizacion de los choques de oferta,
particularmente del Fenémeno del Nifio.
Corpbanca estima una inflacion anual
para 2016 de 5,6%, y para cierre de
2017 de 4,30%. ElI Banco de la
Republica sorprendié en diciembre
recortando la tasa Repo en 25 pbs a
7,50% argumentando riesgos  en
términos de actividad y menores
presiones inflacionarias a corto plazo.
Otras tasas de interés empezaron a
absorber el ciclo bajista de la politica
monetaria que ya comenz6; la DTF a 90
dias terminé en diciembre sobre 6,86%
E. A. frente a 7,00% en noviembre y
6,93% en junio, mientras la IBR a un dia
ajusté en diciembre 7,13%, desde 7,36%

en noviembre y 7,13% en junio.

Mercados - la referencia TES 2024
termind en diciembre con un rendimiento

de 6,90%, a la baja frente a junio

(7,26%). El empinamiento de la curva de
rendimientos de los TES tasa fija —
medido por la distancia entre los
vencimientos julio 2024 y noviembre
2018- aument6 15,6 pbs, al subir desde
56,0 pbs en junio a 71,6 pbs en
diciembre. La cotizacion del dolar
interbancario para cierres de mes subi6
levemente, desde 2.916 pesos por dolar
en junio a 3.000 pesos en diciembre. El
indice COLCAP de la Bolsa de Valores
de Colombia acumulé una valorizacion
en el segundo semestre de 2,93%, y en
lo corrido de 2016 de 17,2%, frente a la
caida de 24,1% registrada en 2015.

SITUACION FINANCIERA

ACTIVO: Al finalizar el segundo
semestre de 2016 el total de activos del
Banco Caja Social asciende a

$12.874.634 millones de pesos.

PASIVO: Al finalizar el segundo
semestre de 2016 el total de pasivos del
Banco Caja Social asciende a

$11.193.404 millones de pesos.

PATRIMONIO: Al finalizar segundo

semestre de 2016 el total del patrimonio
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del Banco Caja Social asciende a
$1.681.230 millones de pesos.

UTILIDAD: Al finalizar segundo semestre
de 2016 el total de la utilidad del Banco
Caja Social asciende a $311.009
millones de pesos.

CONCLUSIONES

Helm Fiduciaria S.A. en su calidad de
Representante Legal de Tenedor de
Bonos emitidos por el Banco Caja Social
S.A, considera  que las cifras
presentadas y la calificacibn a corte
diciembre de 2016, demuestran solidez y
respaldo necesario por parte del Emisor
para continuar con el desarrollo y
ejecucion de su objeto social, asi como
la capacidad de pago suficiente en lo

relacionado con la emision.

En la actualidad no prevemos ningln
factor que comprometa de manera
significativa 0 relevante la solvencia del
Emisor para cumplir con las obligaciones
adquiridas de cara a la emision de Bonos

Ordinarios y Subordinados.

FUENTES
+ Superintendencia Financiera de

Colombia.

+ https://www.bancocajasocial.com/

NOTA: Para efectos de una mayor
informacion sobre el objeto del presente
infforme  consultar las  siguientes

direcciones en internet:

+ http://www.superfinanciera.gov.co/

+ https://www.bancocajasocial.com/
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