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Emisién Bonos Ordinarios y/o Subordinados Banco de Occidente S.A.

Clase de Titulo:|Bonos Ordinarios y/o Subordinados
Emisor: |Banco de Occidente
Monto de la Emision:|Hasta ocho billones de pesos ($10.000.000.000.000)
Numero de Titulos|Hasta ochocientos mil bonos ordinarios y/o subordinados (1.000.000)
Bonos Ordinarios: Desde 12 y hasta 240 meses
Bonos Subordinados: Desde 60y hasta 240 meses
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ENTIDAD EMISORA

ElBancode Occidente S.A. fue constituido el 8 de septiembre de 1964 en la ciudad de Santiago de Cali, con el objetivo
estratégico de atender los segmentos vy clientes de esa ciudad y del occidente del pais. A mediados de los afios
setenta, el grupo econdmico Sarmiento Angulo asume el control de la entidad y la redirecciona a un nuevo enfoque
estratégico, con el fin deiniciar una expansion nacional apoyada por la capitalizacién de nuevos recursos.

ElBanco tiene unasituacion de control ejercida por la sociedad Grupo Aval Accionesy Valores S.A., a su vez, el Banco
de Occidente registra situacién de control sobre las entidades extranjeras Banco de Occidente Panamd S.A. (95%) y
Occidental Bank Barbados Ltd. (100%). En el pais registra situacién de control sobre la Sociedad Fiduciaria de
Occidente S.A. (94,98%) y Ventas y Servicios S.A. (45%). Adicionalmente, cuenta con una participacion del 7,95% en
la sociedad comisionista de bolsa Casa de Bolsa S.A.

[tad Fiduciaria Colombia S.A.

Sociedad Fiduciaria.



Tabla No.1: Composicion Accionaria

Accionista Participacion
Grupo Aval Acciones y Valores S. A. 68,2%
Seguros de Vida Alfa S. A. 7,3%
Actiunidos S. A. 4,5%
Corporacion Financiera Colombiana S.A 4,0%
Mejia Cabal Ivan Felipe 3,8%
Industrias de Envases S. A. 1,7%
Rendifin S. A. 1,2%
Otros 9,4%
TOTAL 100%

Fuente: Banco de Occidente S. A.

La actividad del Banco de Occidente tradicionalmente se ha dirigido a la colocacidn de créditos comerciales con una
importante penetracidn en el sector corporativo, enlas medianasy pequefias empresas, asicomo en el sector oficial,
y, en menor medida, en créditos de consumo y la banca personal; elementos que le han permitido sostener un
crecimiento consistentey diversificado, tanto en sus captaciones, como en sus colocaciones de crédito. Este Ultimo
segmento ha tenido una importante evolucién a través del tiempo; especialmente, por la financiacién de vehiculos,
que fue impulsada por la adquisicién del Banco Aliadas en 2005, que se caracterizaba por tener una amplia
experiencia en ese tipo de créditos. Esta linea de negocio cobra relevancia, debido sus altas tasas de colocaciony el
consecuente beneficio en términos de rentabilidad.

En diciembre de 2005, se llegd a un entendimiento entre el Grupo Aval Acciones y Valores S.A,, principal accionista,
y un grupo de accionistas del Banco Unidn Colombiano, en virtud del cual se convino presentar a consideracion de
los accionistas de ambas entidades un acuerdo de fusién. Obtenidas las autorizaciones correspondientes, el Banco
de Occidente absorbid al Banco Unién Colombiano.

Por Ultimo, el 10 de mayo de 2010, mediante la resolucién 0952 de la Superintendencia Financiera de Colombia, no
se objetd la Fusion por absorcién del Banco de Occidente S.A. con Leasing del Occidente S.A. Dado lo anterior, el 11
dejunio de 2010 esta Ultima cesd operaciones como organismo independiente y se realizé la consolidacién contable,
financiera y administrativa dentro del Banco.

Al cierre del 2011, el Banco de Occidente S.A. operd con mas de 6.000 empleados, 184 oficinas y 8 Centros de Pagos
y Recaudos, con una red que hace presencia en 53 ciudades del pais. De igual manera o hizo con un conjunto de
entidades filiales nacionalesy del exterior, que le permiten ofrecer una amplia variedad de servicios relacionados con
la actividad financiera, entre las cuales se destacan la dindmica y el posicionamiento en el mercado alcanzados por
su tarjeta de crédito Credencial.

DATOS RELEVANTES

Calificacion: BRC Ratings - Bogota - 22 junio 2023: BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV confirmd las calificaciones de
AAAYy de BRC 1+ del Banco de Occidente S. A. (en adelante BdO).

Entorno Econémico

El primer semestre del afio 2023 se caracterizé como un periodo de desinflacion global. En particular para Colombia
la tendencia des inflacionaria apenas inicid en marzo luego de un maximo de dos décadas de 13.34% y marcé un
cierre en 12.25% aun el nivel mas alto en Latinoamérica (6.9%). En medio de una correccién marginal en la inflacién
total, la tendencia al alza en métricas de inflacion basica persistid (11.7% y 10.6% para la inflacidn sin alimentos y
nucleo), lo que llevd a que el Banco de la Republica aumentar dos veces en 25pb la tasa de intervencién al nivel
terminal de 13.25%. Con el fin del ciclo alcista mas prolongado de la regién (+1150pb desde Sep-21) y una mejora en
el balance macroecondémico con moderacion en expectativas de inflacidn (6.4% a 12 meses) y con una ralentizacién
de la actividad econémica (con un crecimiento de 3.0% en 1Q23 y una caida de -0.8% en el PIB de abril el semestre
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culmind con el inicio del debate sobre la posibilidad de recortes en 4Q23. Durante el semestre el gobierno presento
una caida de favorabilidad a 33%, modificé ala mitad del gabinete y el ministro de Hacienda Ocampo fue remplazado
por Bonillaun economista mas heterodoxo. La pérdida de capital politico aumentd la posibilidad de dilucién e incluso
de no aprobacidn de las reformas presentadas en la primera legislatura y los anuncios de mayor déficit fiscal del
MFMP pasaron a segundo plano (4.3%Yy 4.5% del PIB para 2023y 2024). Asi las cosas, el castigo politico sobre activos
locales se redujo y la curva de TES tasa fija presentd un descenso promedio de -276pb al tiempo que la tasa de
cambio registré una revaluacion de 14.7%, la mayor del mundo emergente, donde parte de la valorizacién fue
sustentada por el retorno de la demanda por TES de las AFPs, agentes que registraron compras por COP 19.5bn (
vs.ventas de COP3.3bn por parte del offshore). En el contexto externo, la Fed moderd a +25pb el ritmo de ajustes de
tasadeinterésy llegd al rango 5.0%-5.25% anunciando dos incrementos adicionales en 2523 debido ala persistencia
enlainflacién nicleo. En consecuencia, lanota del Tesoro cerrd en 3.83% (vs.3.30% en medio del episodio de aversion
alriesgo por la quiebra de tres bancos regionales en US en marzo).

SITUACION FINANCIERA

Activo: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de activos de Leasing de Occidente hoy Banco de Occidente
S.A asciende a $ 65.190.856 millones de pesos.

Pasivo: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de pasivos de Leasing de Occidente hoy Banco de Occidente
S.A asciendea $ 59.758.914 millones de pesos.

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de patrimonio de Leasing de Occidente hoy Banco de
Occidente S.A. Asciende a $ 5.431.942 millones de pesos.

Utilidad: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de utilidad de Leasing de Occidente hoy Banco de Occidente
S.A.asciende a $ 312.689 millones de pesos.1

CONCLUSIONES

ltau Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria en su calidad de Representante Legal de Tenedor de Bonos
emitidos por Banco de Occidente S.A,, considera que las cifras financieras presentadas a corte Junio de 2023y la
evolucién de sus resultados semestrales, demuestran la solidez y respaldo necesario por parte del Emisor para
continuar con el desarrolloy ejecucion de su objeto social.

Enla actualidad no prevemos ningun factor que comprometa de manera significativa la é relevante la solvencia del
= Emisor para cumplir con las obligaciones adquiridas de cara a la emisidon de Bonos Ordinarios y Subordinados hasta
N por un cupo de COPS$8 Billones.

FUENTES

e Superintendencia Financiera de Colombia.
e BRClInvestor Services S.A.SCV.
e BancodeOccidente S.A.

NOTA: Para efectos de una mayor informacién sobre el objeto del presente informe consultar las siguientes

direcciones eninternet:

1 Tomado de la pagina de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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e http://brc.com.co/inicio.php
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