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Fuente: Prospecto de Emisiéon y Colocacion de Bonos Ordinarios Banco Finandina

Entidad Emisora

El 7 de marzo de 1977 surgié la sociedad
FINANCIERA DE VALORES S.A. -
Compania de Financiamiento Comercial, la
cual incorporé las operaciones de la sociedad
MARTINEZ CRUzZ & CIA LTDA, de
conformidad con el Decreto 1970 de 1979,
que reglamenté la constitucién y las
actividades de las Companias de

Financiamiento Comercial.

Luego, el 16 de junio de 1982 este nombre
se cambid por FINANCIERA DE VALORES
LA ANDINA S.A.

Financiamiento Comercial.

Compainia de

En 1988 la Compaiiia fue adquirida por unos
inversionistas que tenian bajo su direccion
otras Compainias, dedicados a la distribucién

de vehiculos y maquinaria.

A partir de aquél entonces, se modifica la
razén social a FINANCIERA ANDINA S.A.
“‘FINANDINA”, Compania de Financiamiento
Comercial. Por decision de los accionistas
se especializdé en la financiacion de

vehiculos.

En el ano de 1993, se produce la fusién entre
FINANLEASING S.A.,, Compafiia de
Arrendamiento Financiero y FINANCIERA
ANDINA S.A., sociedades de propiedad de
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los mismos accionistas. A partir de entonces

y de conformidad con las nuevas

disposiciones, inicia operaciones de leasing.

Ya en 1995 con el continuo crecimiento de
las ventas de vehiculos como resultado de la
apertura econdmica, donde se pasé de
vender 60.000 vehiculos nuevos a 150.000
unidades; Finandina tuvo un crecimiento
importante en sus negocios y hubo

necesidad de ampliar sus instalaciones.

En el segundo trimestre del afio 2008, la
Corporacion Financiera Internacional (IFC),
miembro del Banco Mundial, invirtié en
Finandina convirtiéndose en accionista, con
un 10% de la propiedad accionaria de la
financiera. Esta inversién permitidé acelerar la
expansion a través de apertura de nuevos
Centros de Ahorro Finandina, asi como

contar con un socio de solidez mundial.

Después de 34 afos de correcto desempefio
y solidez, la Superintendencia Financiera de
Colombia otorgé a Finandina el aval de
conversion en establecimiento bancario,
mediante resoluciones numero 2151 del 5 de
noviembre de 2010 y 0210 del 10 de febrero
el BANCO

FINANDINA se convierte en el primer Banco

de 2011. De esta forma,

del sector automotor en Colombia. *

1 Tomado de www.bancofinandina.com
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Datos Relevantes

Calificacion: El dia 20 de octubre de 2022,
el Comité Técnico de BRC Investor Services
S. A. SCV en revision periddica confirmo la
calificacion de deuda de largo plazo de ‘AA+
del Programa de Emisién y Colocacion de
Bonos Ordinarios Finandina S. A. hasta por
$2,2 billones de pesos colombianos (COP),
antes por COP y de deuda de corto plazo de
BRC 1+ del Banco Finandina S. A. BIC (en

adelante Finandina BIC).

Banco Finandina S.A BIC, Finandina BIC o
BANCO FINANDINA BIC (en adelante el
“Emisor o la entidad emisora”) se constituye
en el Emisor de los Bonos Verdes Ordinarios
del Programa ofrecidos mediante el presente
aviso, cuyo domicilio principal es el Kilometro
17 carretera central del Norte via a Chia,

municipio de Chia - Cundinamarca.

La Fecha de Emisién de los Bonos Verdes
Ordinarios correspondientes a la presente
Emisién sera el dia habil inmediatamente
siguiente a la publicacién del presente Aviso
de Oferta Publica, es decir, el dia 17 de
marzo 2022.

La Fecha de suscripcidon correspondera al dia
en que sea pagado integramente cada Bono,

es decir, el dia 18 de marzo 2022.
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El precio de suscripcion de los Bonos Verdes
Ordinarios de todas las Series estara
conformado por el valor nominal mas los
intereses causados y calculados sobre el
valor nominal de los titulos a suscribir a la
tasa de la Serie a suscribir, calculados
durante el menor de los siguientes periodos:
a) el periodo entre la Fecha de Emision y la
Fecha de Suscripcion o b) el periodo entre la
fecha del ultimo pago de intereses y la Fecha

de Suscripcion.
Bonos Verdes Ordinarios ofrecidos a la par:

Precio = Valor nominal * {1 + Interés
acumulado} Donde los intereses acumulados
se calcularan base 360, teniendo en cuenta
los dias transcurridos desde la Fecha de
Emisién cuando se suscribe antes del primer
pago de intereses o dias transcurridos desde
la fecha del ultimo pago de intereses en los

demas casos.

Entorno Econémico

Informe Econémico — segundo semestre
2022:

El segundo semestre del afio 2022 coincidid
con el inicio del nuevo gobierno de izquierda

que llegd acompafado de nuevas sorpresas

y en
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inflacionarias y de nuevos records para la
tasa de cambio (5,120). Puntualmente, 2022
registr6 el maximo nivel de inflaciéon visto
desde 1999 (13.12% total y 9.23% para sin
alimentos y regulados). Dado que el 50% del
resultado se atribuyd a presiones de
demanda interna, el Banco de la Republica
(BR) adoptd una politica monetaria
contractiva y aumentdé la tasa de interés
hasta 12.0% el mayor nivel del siglo XXI a
través de tres aumentos de +100pb a y dos
de 150pb durante el semestre (+600pb en

2522y 300pb en 1S22).

En la medida que el mayor nivel de inflacion
para la economia local aun falta por
materializarse por cuenta de factores como
indexacién, el mayor aumento nominal del
salario minimo desde 1998 (16%), el
passthrough del tipo de cambio, las
sorpresas al alza en crecimiento (7.0% yly y
1.6% q/q para 3Q22 donde el 80% del
resultado fue impulsado por consumo) y el
mayor nivel de déficit de cuenta corriente
desde 2015 (7.2% del PIB) confirman el

recalentamiento de la economia local.

Dado lo anterior, en la ultima reunién del afo
el BR dej6 la puerta abierta para ajustes
adicionales en 1Q23. En contraste, la
inflacion global alcanzé su maximo nivel en

octubre del 2022 (10%) y el proceso des

La infori i6 ida en el pr
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de la region ratificaran el final del ciclo (Chile
y Brasil). Por su parte la Fed ejecuté cuatro
incrementos jumbo de +75pb y uno de +50pb
en diciembre hacia 4.5%- 4.75%.

Asi mismo, la Fed aumentd su prondstico de
tasa terminal desde 3.8% en junio a 5.13%
en diciembre, con lo cual la nota del Tesoro
registré un recorrido neto de 86pb a 3.87%
(+236pb en el YTD). Este contexto se tradujo
en presiones alcistas para los activos locales
con una tasa de cambio que se devalud
16.8% (vs. 2.7% latam) y con una curva de
TES tasa fija que no sdlo se mantuvo en
doble digito, sino que aumento en +151 pb
promedio durante el semestre por cuenta de
ventas netas del fondo de pensiones y del
Ministerio (COP-3.2bn y COP2.4 bn en
2S822), asi el offshore en el agente con mayor
participacién en el mercado con 26.2% (vs.
25.3% para AFP).

Situacion Financiera

Activo: Al finalizar el segundo semestre del
2022 el total de activos del Banco Finandina
S.A. asciende a $ 3.649.320 miles de pesos.

Pasivo: Al finalizar el segundo semestre del
2022 el total de pasivos del Banco Finandina
S.A. asciende a $ 3.268.027 miles de pesos.
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Patrimonio: Al finalizar el segundo semestre ¢ Banco Finandina&.Am
del 2022 el total del patrimonio del Banco e BRC Investor Services S.A. SCV
Finandina S.A. asciende a $381.293 miles de
pesos. NOTA: Para efectos de una mayor

informacién sobre el objeto del presente
Utilidad: Al finalizar el segundo semestre del

2022 el total de la utilidad del Banco
Finandina S.A. asciende a $25.212 miles de

pesos.2

informe consultar las siguientes direcciones

en internet:

e http://www.superfinanciera.gov.co/
Conclusiones e  http://www.brc.com.co/

e http:// www.bancofinandina.com/
Itau Asset Management Colombia S.A. en su

calidad de Representante Legal de Tenedor
de Bonos emitidos por Banco Finandina S.A.,
considera que las cifras financieras
presentadas a corte junio de 2022 y la
evolucién de sus resultados semestrales,
demuestran la solidez y respaldo necesario
por parte del Emisor para continuar con el

desarrollo y ejecucion de su objeto social.

En la actualidad no prevemos ningun factor
que comprometa de manera significativa 6
relevante la solvencia del Emisor para
cumplir con las obligaciones adquiridas de

cara a la emision de Bonos Ordinarios.

Fuentes

e Superintendencia  Financiera de

Colombia.

2 Tomado de la pagina web de |a Superintendencia Financiera de Colombia
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