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Entidad Emisora

El 7 de marzo de 1977 surgi6 la sociedad
FINANCIERA DE VALORES S.A. -
Compafiia de Financiamiento Comercial, la
cual incorporo las operaciones de la sociedad
MARTINEZ CRUZ & CIA LTDA, de
conformidad con el Decreto 1970 de 1979,
que reglamenté la constitucion y las
actividades de las Compafilas de

Financiamiento Comercial.

Luego, el 16 de junio de 1982 este nombre
se cambio por FINANCIERA DE VALORES
LA ANDINA S.A. Compahfia de

Financiamiento Comercial.

En 1988 la Compafiia fue adquirida por unos
inversionistas que tenian bajo su direccion
otras Compaiiias, dedicados a la distribucion

de vehiculos y maquinaria.

A partir de aquél entonces, se modifica la
razén social a FINANCIERA ANDINA S.A.
“FINANDINA”, Compaiia de Financiamiento
Comercial. Por decision de los accionistas
se especializdé en la financiacién de

vehiculos.

En el afio de 1993, se produce la fusién entre
FINANLEASING S.A, Compafila de
Arrendamiento Financiero y FINANCIERA
ANDINA S.A., sociedades de propiedad de

los mismos accionistas. A partir de entonces

y de conformidad con las nuevas

disposiciones, inicia operaciones de leasing.

Ya en 1995 con el continuo crecimiento de
las ventas de vehiculos como resultado de la
apertura econdmica, donde se pasé de
vender 60.000 vehiculos nuevos a 150.000
unidades; Finandina tuvo un crecimiento
importante en sus negocios y hubo

necesidad de ampliar sus instalaciones.

En el segundo trimestre del afio 2008, la
Corporacion Financiera Internacional (IFC),
miembro del Banco Mundial, invirti6 en
Finandina convirtiéndose en accionista, con
un 10% de la propiedad accionaria de la
financiera. Esta inversion permitié acelerar la
expansion a través de apertura de nuevos
Centros de Ahorro Finandina, asi como

contar con un socio de solidez mundial.

Después de 34 afos de correcto desempefio
y solidez, la Superintendencia Financiera de
Colombia otorg6 a Finandina el aval de
conversion en establecimiento bancario,
mediante resoluciones nimero 2151 del 5 de
Noviembre de 2010 y 0210 del 10 de Febrero
de 2011. De esta forma, elBANCO
FINANDINA se convierte en el primer Banco

del sector automotor en Colombia.*

1 Tomado de www.bancofinandina.com
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Datos Relevantes

Calificacion: El dia 18 de Enero de 2018, el
Comité Técnico de BRC Investor Services S.
A. SCV en revision peridédica confirmo la
calificacion de deuda de largo plazo de ‘AA+
del Programa de Emisién y Colocacion de
Bonos Ordinarios Finandina S. A. por $1,2
billones de pesos colombianos (COP), antes
por COP800.000 millones.

Esta calificacibn se fundamenta en la
calificacion ‘AA+ para las obligaciones de
largo plazo del Banco Finandina S. A. El
programa contempla la emision de bonos
ordinarios. La calificacién del Programa de
Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios
Finandina S. A. es igual para la totalidad de
emisiones con cargo al Cupo Global del
mismo, siempre y cuando se mantengan y
cumplan las caracteristicas estipuladas en el
prospecto del programa, las cuales
mencionamos en el presente documento de

calificacion. 2

Entorno Economico
La economia colombiana en el primer
semestre de 2018 presentd importantes

signos de recuperacion de la actividad

econdmica, luego de un ajuste importante en

2 Calificacion BRC Estandard & Poor’s de fecha 18 de Enero de 2018.
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2017. lgualmente, el primer semestre estuvo
marcado por el ciclo electoral, que generé
ligera volatilidad y mantuvo la expectativa de
cara a los resultados que fueron favorables
para el mercado. En general, este semestre
se caracteriz0 por reflejar un punto de
inflexibn en materia econdmica y politica,
entrando en una senda de mejora en las
perspectivas de crecimiento y confianza, a
pesar de las dificultades en materia fiscal y
dudas sobre la sostenibilidad del crecimiento
econdmico en el mediano plazo. No obstante,
aln se presentan importantes incégnitas
sobre los impactos negativos en la economia
colombiana que podria generar el contexto
internacional, marcado por conflictos
geopoliticos y cambios en la politica

monetaria de los paises desarrollados.

Actividad Econémica

El PIB en el primer trimestre de 2018 se
ubic6 en 2.2%, mostrando signos de
recuperacion frente a los resultados del afio
anterior, que se ubicaron en 1.6% para el
cuarto trimestre de 2017 y 1.3% para el
primer trimestre de 2017. En términos de
contribucién al PIB, en el primer trimestre del
afio los sectores que presentaron un mejor
desempefio correspondieron a actividades
financieras,  administracion  publica vy
comercio al por mayor y al por menor con

crecimientos de 6.1%, 59 y 3.9%
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respectivamente. Al revisar el PIB por el lado
de la demanda, principalmente estuvo
jalonado por el consumo final (crecimiento de
3.2% en el primer trimestre), explicado en
mayor medida por el consumo final del
gobierno (crecimiento de 6.7%), en tanto el

de los hogares se ubicé en 2.5%.

De otra parte, los datos para el segundo
trimestre de 2018 confirman la recuperacion
de la actividad econdmica. La confianza del
consumidor continu6 su senda de
recuperacién y en mayo registré el valor mas
alto desde julio de 2015. Igualmente, en el
mes de mayo el comercio minorista presento
un crecimiento de 5.9%, en tanto la
produccién industrial del mismo mes se ubico

en 2.9%.

No obstante, aun existen riesgos sobre
ciertos sectores de la economia y la
consolidacion del crecimiento econdmico en
el mediano plazo. Por ejemplo, en el primer
trimestre el sector de construccion presento
un crecimiento negativo de 8.2% y el sector

de explotacion de minas y canteras de -3.6%.

Inflacién

La inflacion continu6 su proceso de ajuste a
la meta del Banco de la Republica y en junio
cerrd en 3.20% desde su nivel de 4.09% de

cierre de 2017. En los primeros seis meses
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del afio se realiz6 una importante correccién
al rango meta. La inflacion basica se ubicé en
el mes de junio en 3.81%, situandose en el
rango meta desde el mes de marzo. El mayor
ajuste estd explicado principalmente por la
significativa caida del rubro bienes
transables, que inici6 el afio en 3.2% y en
junio se ubicé en 1.8%. Por otra parte, la
inflacion de alimentos aun se mantiene en

niveles bajos, presentado pocos repuntes.

La perspectiva es que la inflacion presente
estabilidad en el resto del afio, cerrando el
afio en niveles de 3.1%. Los principales
riesgos para una mayor inflacién estan dados
por una posible devaluacion o un rebote en la
inflacién de alimentos.

Politica Monetaria

En los primeros seis meses del afio la JDBR
Unicamente disminuyd la tasa de interés en el
mes de abril en 25 puntos bésicos, pasando
del nivel inicial de afio de 4.5% a 4.25%. De
esta forma la Junta del Banco de Ila
Republica (JDBR) en principio termind el
ciclo de reduccién de la tasa de intervencion
y se prevé estabilidad para el segundo
semestre. Los argumentos de las Ultimas
decisiones por parte de la JDBR ponderan la
correccién de la inflacibn a la meta y la

recuperacién gradual de la economia.
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Contexto Internacional

El primer semestre de 2018 la economia
global estuvo marcado por el ajuste gradual
de la politica monetaria de Estados Unidos,
conforme la economia ha mostrado
importantes signos de solidez. Asi, la
Reserva Federal incrementd las tasas de
interés ajustdndose a la expectativa de los
agentes del mercado. Por otra parte, se ha
generado volatilidad ante la posibilidad de
una guerra comercial entre Estados Unidos y
China, lo que afectaria el crecimiento global.
Por otra parte, el precio del petréleo presenté
un importante repunte al ubicarse en niveles
superiores a 70 dbélares por barril. Esto
estuvo explicado por el acuerdo de los paises
productores y la menor produccion de

Estados Unidos.

Situacion Financiera

Activo: Al finalizar el primer semestre del
2018 el total de activos del Banco Finandina
S.A. asciende a $1,965,587.17 millones de

pesos.

Pasivo: Al finalizar el primer semestre del
2018 el total de pasivos del Banco Finandina
S.A. asciende a $1,686,893.55 millones de

pesos.

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre

del 2018 el total del patrimonio del Banco
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Finandina S.A. asciende a $278,693.62
millones de pesos.

Utilidad: Al finalizar el primer semestre del
2018 el total de la utilidad del Banco
Finandina S.A. asciende a $15,214.52

millones de pesos.s

Conclusiones

Ital Asset Management Colombia S.A. en su
calidad de Representante Legal de Tenedor
de Bonos emitidos por Banco Finandina S.A.,
considera que las cifras financieras
presentadas a corte Junio de 2018 y la
evolucién de sus resultados semestrales,
demuestran la solidez y respaldo necesario
por parte del Emisor para continuar con el

desarrollo y ejecucion de su objeto social.

En la actualidad no prevemos ningun factor
gque comprometa de manera significativa 6
relevante la solvencia del Emisor para
cumplir con las obligaciones adquiridas de

cara a la emisién de Bonos Ordinarios.
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3 Tomado de la pagina web de la Superintendencia Financiera de Colombia
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NOTA: Para efectos de wuna mayor
informacidon sobre el objeto del presente
informe consultar las siguientes direcciones

en internet:

e http://www.superfinanciera.gov.co/

e http://www.brc.com.co/
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e http:// www.bancofinandina.com/
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