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Informe de Representacion Legal de Tenedores de Bonos

(01/07/2022 - 31/12/2022)

Emision Bonos Ordinarios Leasing Bancolombia ahora Bancolombia S.A.

Clase de Titulo:

Bonos Ordinarios

Emisor:

Leasing Bancolombia S.A. Compafiia de Financiamiento ahora
Bancolombia S.A

Monto de la Emisién:

Cupo Global de Hasta COP $4.500.000.000.000

Valor Nominal:

Series A,B,C,D,E,F,H,I,J,K,L,M, O,P, Q,R, Sy T: Un millén de
pesos m.l. ($1.000.000) y Serie G, N y U: Seis mil (6.000) UVR.

Numero de Series:

Veintitn (21) series A,B,C,D,E,F, G, H,|,J,K,L, M,N, O, P, Q, R, S,
TyU.

Valor Minimo de
Inversion:

Para las series A,B,C,D, E,F,H,,J,K,L,M, O, P, Q, R, Sy T: Diez
millones de pesos m.l. ($10.000.000). No podran realizarse operaciones,
en mercado primario ni en mercado secundario, por montos inferiores a
este limite. Para los Bonos Ordinarios de las series H, I, J, K, Ly M, en
caso que se realicen amortizaciones parciales, y las series O, P, Q, R, S
y T en caso en que se realicen prepagos, la inversién minima sera el
equivalente al valor residual de diez (10) Bonos Ordinarios de la
respectiva subserie, y los montos deberan ser en multiplos de un ($1)
Peso. Ver numeral 1.2.3 Capitulo | Primera Parte del presente Prospecto
de Informacién. Para las G, N y U: Sesenta mil (60.000) UVR. No podran
realizarse operaciones, en mercado primario ni mercado secundario, por
montos inferiores a este limite. Para los Bonos Ordinarios de la serie N
en caso que se realicen amortizaciones parciales o de la serie U en caso
que se realicen prepagos, respectivamente, la inversién minima sera el
equivalente al valor residual de diez (10) Bonos Ordinarios de la
respectiva subserie y los montos deberan ser en multiplos de una (1)
UVR. Ver numeral 1.2.3 Capitulo | Primera Parte del presente Prospecto
de Informacién.

Plazo de Vencimiento:

La totalidad de las series cuentan con plazos de redencién entre 18
meses y 20 afos contados a partir de la Fecha de Emision.

Administracion de la
Emision:

Deceval S.A.

Amortizacion de Capital

Unica al vencimiento.

Tasa Maxima de Intereses

El rendimiento de los Valores debera reflejar las condiciones del
mercado vigentes en la fecha de las ofertas publicas de los mismos,
cumpliendo con los lineamientos sefialados en el Reglamento del
Programa de Emisién y Colocacion aprobado por la Junta Directiva del
Emisor.

Fuente: Prospecto de Emision y
Colocacién.
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Entidad Emisora

Leasing Bancolombia S.A. Compafiia de
Financiamiento, se constituyo en el afio 1978
mediante Escritura Publica No. 7975 del 7 de
diciembre de 1978, otorgada en la Notaria
cuarta de Bogota. El domicilio principal social
de la Compaiiia es la Ciudad de Medellin y
tiene definida estatutariamente una duracion
hasta el 31 de diciembre del afo 2100,
pudiendo disolverse o prorrogarse antes de
dicho término. La licencia de funcionamiento
fue renovada con caracter definitivo por la
Superintendencia Financiera de Colombia,
mediante Resoluciéon 2707 del 17 de agosto
de 1993.

A partir del 1 de octubre de 2016
Bancolombia y Leasing son una sola
compania. Luego de la autorizacién de la
Superintendencia Financiera y el visto bueno

de los accionistas se perfecciono la fusion.

Dentro de las Reformas estatutarias mas

representativas se encuentran:

e EI 30 de noviembre de 2005,
mediante Escritura Publica N°3513
de la Notaria 25 de Bogota, se
formalizé la fusién entre Leasing
Colombia S.A. Compaiia de
Financiamiento = Comercial como
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absorbente y Leasing Suramericana
Compainia de Financiamiento
Comercial S. A. - Suleasing - como
absorbida. Igualmente, la sociedad
cambié su domicilio social a la ciudad

de Medellin.

El 7 de noviembre de 2006, mediante
Escritura Publica N°3860 de la
Notaria 20 de Medellin, se
modificaron los estatutos en cuanto
al cambio de nombre de la Compaiiia

por el de Leasing Bancolombia S.A.

El dia 29 de diciembre de 2007,
mediante Escritura Publica N°4650
de la Notaria 20 de Medellin se
formalizd la fusion, debidamente
autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia mediante
Resolucion N° 2175 del 12 de
diciembre de 2007, entre Leasing
Bancolombia S.A. Compafia de
Financiamiento = Comercial como
absorbente 'y Sutecnologia S.A.

como absorbida.

El dia 18 de septiembre de 2009,
mediante Escritura Publica N°3192
de la Notaria 20 de Medellin, se
modificé la denominacién social de la

Compafila por la de Leasing
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Bancolombia S.A. Compafiia de

Financiamiento.!

e EI 30 de septiembre de 2016
mediante Escritura Publica No. 1.124
de la Notaria 14 de Medellin se
perfecciond la fusion entre

(entidad

absorbente) y Leasing Bancolombia

S.A. (entidad absorbida). Como

consecuencia de la fusion,

Bancolombia S.A.

Bancolombia pasé a ser titular de
todos los derechos y obligaciones de
Leasing Bancolombia y continuara
ofreciendo a sus clientes el portafolio
de productos y servicios de leasing
bajo la marca “Leasing Bancolombia,

una marca Bancolombia”.

Datos Relevantes

Calificaciéon: El dia 02 de diciembre de
2022, Fitch Ratings afirm¢é las calificaciones
nacionales de largo y corto plazo de
Bancolombia S.A. (Bancolombia), sus
subsidiarias locales y entidad relacionada en
‘AAA(col) y ‘F1+(col)’, respectivamente. La
Perspectiva de las calificaciones de largo

plazo es Estable.

Fitch espera que el entorno operativo para

bancos colombianos se mantenga estable, a

1Tomado del Prospecto de Emision y Colocacién.
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pesar de su expectatva de una
desaceleracion del crecimiento del PIB en
2023 y un aumento fuerte en las tasas de
interés a lo largo de 2022 para hacer frente a
la inflacibn alta. Fitch cree que Ila
capitalizacion sostenida, la mejora de la
rentabilidad y los cargos por deterioro
menores de los préstamos brindan suficiente
resistencia para que los bancos enfrenten
estrés. 12/2/22, 4:58 PM Fitch Affirms
Bancolombia and Related Entities’ Ratings;
Outlook Stable
https://www fitchratings.com/research/es/ban
ks/fitch-affirms-bancolombia-related-entities-
ratings-outlook-stable-02-12-2022 2/20
Bancolombia es el banco mas grande en
Colombia en términos de activos vy
préstamos, con una participacion de mercado
sobre una base no consolidada de 22,5% y
24,7%, respectivamente, al cierre del tercer
trimestre de 2022 (3T22). EI modelo de
negocios del banco se beneficia de una
diversificacion geografica y de ingresos, asi
como de ingresos estables a lo largo del
tiempo.

Entorno Econdmico

El segundo semestre del afio 2022 coincidié
con el inicio del nuevo gobierno de izquierda
que llegd acompanado de nuevas sorpresas
inflacionarias y de nuevos records para la
tasa de cambio (5,120). Puntualmente, 2022

registré6 el maximo nivel de inflaciéon visto
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desde 1999 (13.12% total y 9.23% para sin
alimentos y regulados). Dado que el 50% del
resultado se atribuyé a presiones de
demanda interna, el Banco de la Republica
(BR) adoptdé una politica monetaria
contractiva y aumentd la tasa de interés
hasta 12.0% el mayor nivel del siglo XXI a
través de tres aumentos de +100pb a y dos
de 150pb durante el semestre (+600pb en

2522 y 300pb en 1S22).

En la medida que el mayor nivel de inflacién
para la economia local aun falta por
materializarse por cuenta de factores como
indexacion, el mayor aumento nominal del
salario minimo desde 1998 (16%), el
passthrough del tipo de cambio, las
sorpresas al alza en crecimiento (7.0% yly y
1.6% q/q para 3Q22 donde el 80% del
resultado fue impulsado por consumo) y el
mayor nivel de déficit de cuenta corriente
desde 2015 (7.2% del PIB) confirman el

recalentamiento de la economia local.

Dado lo anterior, en la ultima reunion del afio
el BR dejo la puerta abierta para ajustes
adicionales en 1Q23. En contraste, la
inflacién global alcanzé su maximo nivel en
octubre del 2022 (10%) y el proceso des
inflacionario permitié que algunas economias
de la region ratificaran el final del ciclo (Chile

y Brasil). Por su parte la Fed ejecutdé cuatro
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incrementos jumbo de +75pb y uno de +50pb
en diciembre hacia 4.5%- 4.75%.

Asi mismo, la Fed aumenté su prondstico de
tasa terminal desde 3.8% en junio a 5.13%
en diciembre, con lo cual la nota del Tesoro
registré un recorrido neto de 86pb a 3.87%
(+236pb en el YTD). Este contexto se tradujo
en presiones alcistas para los activos locales
con una tasa de cambio que se devalué
16.8% (vs. 2.7% latam) y con una curva de
TES tasa fija que no sé6lo se mantuvo en
doble digito, sino que aumento en +151 pb
promedio durante el semestre por cuenta de
ventas netas del fondo de pensiones y del
Ministerio (COP-3.2bn y COP2.4 bn en
2S22), asi el offshore en el agente con mayor
participacion en el mercado con 26.2% (vs.
25.3% para AFP).

Situacion Financiera

Activo: Al finalizar el segundo semestre de
2022 el total de activos Bancolombia S.A.
asciende a $243,175,544 millones de pesos

colombianos.

Pasivo: Al finalizar el segundo semestre de
2022 el total de pasivos de Bancolombia S.A.

asciende a $204,433,764 millones de pesos.

Patrimonio: Al finalizar el segundo semestre

de 2022 el total del patrimonio de
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Bancolombia S.A. asciende a $38,741,780

millones de pesos colombianos.

Utilidad: Al finalizar el segundo semestre de
2022 el total de la utlidad neta de
Bancolombia S.A. fue de $6,932,965 millones

de pesos colombianos.2

Conclusiones

Itau Asset Management Colombia S.A. en su
calidad de Representante Legal de Tenedor
de Bonos emitidos por Leasing Bancolombia
S.A. ahora Bancolombia S.A., considera que
las cifras financieras presentadas a corte de
diciembre de 2022 y la evolucién de sus
resultados semestrales, demuestran la
solidez y respaldo necesario por parte del
Emisor para continuar con el desarrollo y

ejecucion de su objeto social.

En la actualidad no prevemos ningun factor
que comprometa de manera significativa 6
relevante la solvencia del Emisor para
cumplir con las obligaciones adquiridas de
cara a la emision de Bonos Ordinarios.

Fuentes
e  http://www.superfinanciera.gov.co
e http://www fitchratings.com.co

e  https://www.grupobancolombia.com

2 Tomado de www.grupobancolombia.com/wcm/connect/07da0f59-056d-480b-

9d01-5bdcf8193b13/06estados_financieros.pdf
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