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Informe de Representaciéon Legal de Tenedores de Bonos

(01/01/2023 — 30/06/2023)

Emision Bonos Ordinarios BBVA Colombia 2011

Clase de Titulo:

Bonos Ordinarios y Subordinados.

Emisor:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A. “BBVA Colombia”

Series y Monto

Hasta COP $2°000.000’000.000,00 moneda corriente distribuidos asf:
Hasta COP $500.000.000.000,00 en Bonos Subordinados

celalgiEe: Hasta COP $1'500.000.000.000,00 en Bonos Ordinarios
Serie Valor Nominal Inversién Minima Denominacion
Serie A Ordinario COP10.000.000 | COP10.000.000 Pesos Tasa variable DTF
Serie B Ordinario COP10.000.000 | COP10.000.000 Pesos Tasa variable IPC
Serie C Ordinario 10.000 UVR 10.000 UVR UVR UVR Tasa Fija
Ser,i\‘ec');/n?rlgl Serie D Ordinario COP10.000.000 | COP10.000.000 Pesos TasaFija
:\%Vri;i';’g Serie E Ordinario COP10.000.000 | COP10.000.000 Pesos Tasa variable IBR
Denominacion | | Serie F Subordinado COP10.000.000 | COP10.000.000 Pesos Tasa variable DTF
Serie G Subordinado COP10.000.000 | COP10.000.000 Pesos Tasa variable IPC
Serie H Subordinado 10.000 UVR 10.000 UVR UVR Tasa Fija
Serie | Subordinado COP10.000.000 | COP10.000.000 Pesos Tasa Fija
Serie J Subordinado COP10.000.000 | COP10.000.000 Pesos Tasa variable IBR

Amortizacion
de Capital:

El capital de los bonos se amortizara bajo las modalidades mes vencido, trimestre vencido, semestre

vencido y/o afio vencido y/o un solo pago en la fecha de vencimiento de los mismos, segun se determine en

el correspondiente aviso de oferta publica. Podran emitirse Bonos prepagables, conforme a este
prospecto, lo cual se determinara en el aviso de oferta publica.

Administracion
de la Emision:

Deceval S.A.

Pagode
Intereses

Los intereses se pagaran bajo las modalidades mes vencido, trimestre vencido, semestre vencido y/o afio
vencido, segun se determine en el correspondiente aviso de oferta publica.

Calificacion:

Bonos Ordinarios: AAA Triple A otorgada por Fitch Ratings Colombia S.A. Bonos Subordinados: AAA
otorgada por Fitch Ratings Colombia S.A

Fuente: Prospecto de Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarios del BBVA Colombia
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ENTIDAD EMISORA

ElBanco Ganadero nace en junio de 1956 en el marco de la Primera Feria Exposicién Agropecuaria y con el apoyo de
un grupo de ganaderos del pais.

La misién principal del Banco Ganadero Popular (su primer nombre) consistié en impulsar y fomentar la actividad
agropecuaria. La Ley 26 de 1959 defini¢ la naturaleza juridica del Banco como de economia mixta, en cuyo capital
harian parte el sector oficial y el sector privado con el 20% y 80% en acciones respectivamente, para el afio 1970 los
ganaderos pagarian un impuesto equivalente al 1% de su patrimonio liquido, invertido en ganado mayor o menor,
de conformidad de la respectiva declaracion de renta y patrimonio. En 1971 el Gobierno Nacional mediante la Ley 42
prorroga hasta el afio 1980 dicha inversidn y la convierte en obligatoria para los ganaderos. Como estimulo a la
Capitalizacién del Banco Ganadero el Gobierno Nacional sanciona la Ley 423, de 1980 mediante la cual prorroga la
inversion forzosa hasta el afio 2000. Posteriormente, la inversion forzosa es derogada por la Ley 75 de 1986.

Para 1992 se modifica su naturaleza juridica y en adelante desarrolla sus actividades como sociedad comercial
anénima.

En 1996 el BANCO BILBAO VIZCAYA adquirid 1.257.143.241 acciones ordinarias que representaban el 34.70% del
capital social, mediante martillo de ventay suscripcion directa de acciones.

En1998 el BBV adquirid 471'428.716 acciones ordinarias a través de una Oferta Publica de Intercambio (OPI) realizada
en la Bolsa de Bogotd incrementando su participacion accionaria al 49.14%.

Enel 2001 serealizd, en EEUUy en Colombia una OPA simultdnea de acciones ordinarias y preferenciales del BANCO
GANADERO en virtud de la cual el BBVA adquirié conjuntamente, tanto en el mercado americano, como en el
colombiano, la cantidad de 188.187.554 acciones preferenciales (acciones o de ADS’s), que equivalian al 39.22% del
total de acciones preferenciales del BANCO GANADERO y 1.165.073.182 acciones ordinarias (acciones o de ADS’s)
que equivalen al 9.61% del total de acciones ordinarias del BBVA. De esta forma incrementd su participacion en el
94.16% del capital del Banco. En el afio 2004 se produce el cambio de marca, cambiando su denominacién de BBVA
Banco Ganadero S.A. a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A. “BBVA Colombia”.

En el afio 2006 absorbe por fusién a Granahorrar Banco Comercia S.A. <

DATOS RELEVANTES

Calificacién: La calificacion del 02 de diciembre de 2022 por Fitch Ratings afirma las calificaciones nacionales de largo
y corto plazo en ‘AAA(col)' y ‘F1+(coly, respectivamente, de BBVA Colombia S.A. (BBVA Colombia) y sus subsidiarias,
, BBVA Valores Colombia S.A. (BBVA Valores) y BBVA Asset Management S.A. (BBVA AM). La Perspectiva de la
= calificacién de largo plazo es Estable.

La calificacién de BBVA Colombia refleja el soporte que recibiria, en caso ser necesario, de su matriz, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria S.A. (BBVA) con calificacion internacional de riesgo emisor (IDR; issuer default rating) de [BBB+
Perspectiva Estable]. Fitch considera que BBVA Colombia es una subsidiaria estratégica para su matriz, debido a la
relevancia de las operaciones en Latinoamérica y la integracion y sinergias entre las entidades. Ademas, la
rentabilidady crecimiento potencial de BBVA Colombia sustentan la evaluacion de soporte de Fitch.

1Tomado del Prospecto de Emisidn y Colocacion.
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Entorno Econémico

El primer semestre del afio 2023 se caracterizé como un periodo de desinflacidn global. En particular para Colombia
la tendencia des inflacionaria apenas inicid en marzo luego de un maximo de dos décadas de 13.34% y marcé un
cierre en 12.25% aun el nivel mas alto en Latinoamérica (6.9%). En medio de una correccién marginal en la inflacién
total, las tendencias al alza en métricas de inflacidn basica persistid (11.7% y 10.6% para la inflacién sin alimentos y
nucleo), lo que llevd a que el Banco de la Republica aumentar dos veces en 25pb la tasa de intervencion al nivel
terminal de 13.25%. Con el fin del ciclo alcista mas prolongado de la regién (+1150pb desde Sep-21) y una mejora en
el balance macroecondmico con moderacion en expectativas de inflacion (6.4% a 12 meses) y con una ralentizacion
de la actividad econdmica (con un crecimiento de 3.0% en 1Q23 y una caida de -0.8% en el PIB de abril el semestre
culmind con el inicio del debate sobre la posibilidad de recortes en 4Q23. Durante el semestre el gobierno presentd
una caida de favorabilidad a 33%, modificé ala mitad del gabinete y el ministro de Hacienda Ocampo fue remplazado
por Bonilla uneconomista mas heterodoxo. La pérdida de capital politico aumentd la posibilidad de dilucién e incluso
de no aprobacidn de las reformas presentadas en la primera legislatura y los anuncios de mayor déficit fiscal del
MFMP pasaron a segundo plano (4.3%Yy 4.5% del PIB para 2023y 2024). Asi las cosas, el castigo politico sobre activos
locales se redujo vy la curva de TES tasa fija presentd un descenso promedio de -276pb al tiempo que la tasa de
cambio registrd una revaluacion de 14.7%, la mayor del mundo emergente, donde parte de la valorizacién fue
sustentada por el retorno de la demanda por TES de las AFPs, agentes que registraron compras por COP 19.5bn (
vs.ventas de COP3.3bn por parte del offshore). En el contexto externo, la Fed moderd a +25pb el ritmo de ajustes de
tasadeinterésyllegd al rango 5.0%-5.25% anunciando dos incrementos adicionales en 2523 debido a la persistencia
enlainflacion nucleo. En consecuencia, lanota del Tesoro cerrd en 3.83% (vs.3.30% en medio del episodio de aversién
alriesgo por la quiebra de tres bancos regionales en US en marzo).

Situacion Financiera

Activo: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de activos del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A.
“BBVA Colombia” asciende a $ 103.407.039 millones de pesos.

Pasivo: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de pasivos del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A.
“BBVA Colombia” asciende a $ 96.742.358 millones de pesos.
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Patrimonio: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total del patrimonio del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Colombia S.A. “BBVA Colombia” asciende a $ 6.664.681 millones de pesos.

Utilidad: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de la utilidad del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia
S.A. “BBVA Colombia” asciende a $ 138.104 millones de pesos.

Conclusiones

ltau fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria en su calidad de Representante Legal de Tenedor de Bonos
Ordinarios 2011 emitidos por BBVA Colombia, considera que las cifras financieras presentadas a corte de 30 de junio
de 2023y la evolucion de sus resultados, demuestran la solidez y respaldo necesario por parte del Emisor para

continuar con el desarrolloy ejecucion de su objeto social.

Enla actualidad no prevemos ninguin factor que comprometa de manera significativa ¢ relevante la solvencia del

Emisor para cumplir con las obligaciones adquiridas de cara a la emision de Bonos Ordinarios 2011.
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Superintendencia Financiera de Colombia.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A. “BBVA Colombia”

Fitch Ratings
https://www.bbva.com.co/personas/atencion-al-inversionista/informacion-financiera.html#estados-

financieros

NOTA: Itau Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria en su calidad de Representante Legal de Tenedor de Bonos

Ordinarios BBVA 2011 a corte de 30 de junio de 2023, considera que en la actualidad no prevemos ningun factor que

comprometa de manerasignificativa d relevantela solvencia del Emisor para cumplir con las obligaciones adquiridas

de cara ala emisién de Bonos.

Para efectos de una mayor informacion sobre el objeto del presente informe consultar las siguientes direcciones

eninternet:

http://www.superfinanciera.gov.co/
http://www fitchratings.com.co/

http://www.bbva.com/

https://www.bbva.com.co/personas/atencion-al-inversionista/informacion-financiera.html#testados-

financieros

Itad Fiduciaria Colombia S.A.

Sociedad Fiduciaria.



