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Informe de Representacion Legal de Tenedores de Bonos
(01/07/2022 — 31/12/2022)

Emision Bonos Ordinarios Banco Interamericano de Desarrollo

Clase de Titulo: | Bonos ordinarios.

Emisor: | Banco Interamericano de Desarrollo

Tres Billones de Pesos:

Monto de la Emision: | ¢354 900.000.000)

El valor nominal de cada uno de los Bonos ordinarios del Banco
Valor Nominal: | Interamericano de desarrollo sera de cien millones de Pesos

($100.000.000)

Valor Minimo de | La Inversion Minima sera la equivalente al valor de un (1) Bono, es decir
Inversion: | cien millones de Pesos ($100.000.000)

Series: | Serie A, Sub serie A5

Administracion de la

.. Deceval S.A.
Emision:

Fuente: Prospecto de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios Banco Interamericano de Desarrollo.

Entidad Emisora

Es el BID, un organismo multilateral de
crédito, constituido en virtud de su Convenio
Constitutivo del cual Colombia hace parte, y
su direccion principal es 1300 New York
Avenue, N.W., Washington, D.C. 20577 en
los Estados Unidos de América, quien emite
los bonos ordinarios (los “Bonos
Colombianos”) que hacen parte del Programa
el cual a su vez hace parte del programa
global de deuda - Global Debt Program for
issues of Notes with maturities of one day or
longer (el “GDP” por sus siglas en inglés) en
los términos y condiciones del presente Aviso
de Oferta Publica, del Prospecto, el
certificado de emisién y del Suplemento al
Prospecto.

Datos Relevantes

La infori ion contenida en el,.
pr le serunar

Calificacion: El programa ha sido calificado
AAA/ P-1 por Moody’s, adicionalmente tiene
una calificacién de AAA/ A-1+ por Standard &
Poor’s.

Esta calificacion es tomada del prospecto
global y suplemento de fecha enero 8 del
2001.

Entorno Econdmico

El segundo semestre del afio 2022 coincidio
con el inicio del nuevo gobierno de izquierda
que llegé acompanado de nuevas sorpresas
inflacionarias y de nuevos records para la
tasa de cambio (5,120). Puntualmente, 2022
registré6 el maximo nivel de inflacién visto
desde 1999 (13.12% total y 9.23% para sin
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resultado se atribuyd a presiones de
demanda interna, el Banco de la Republica
(BR) adoptdé una politica monetaria
contractiva y aumenté la tasa de interés
hasta 12.0% el mayor nivel del siglo XXI a
través de tres aumentos de +100pb a y dos
de 150pb durante el semestre (+600pb en

2522y 300pb en 1S22).

En la medida que el mayor nivel de inflacién
para la economia local aun falta por
materializarse por cuenta de factores como
indexacion, el mayor aumento nominal del
(16%), el
cambio, las

salario minimo desde 1998
passthrough del tipo de
sorpresas al alza en crecimiento (7.0% yly y
1.6% q/q para 3Q22 donde el 80% del
resultado fue impulsado por consumo) y el
mayor nivel de déficit de cuenta corriente
desde 2015 (7.2% del PIB) confirman el

recalentamiento de la economia local.

Dado lo anterior, en la ultima reunioén del afo
el BR dejo la puerta abierta para ajustes
1Q23. En contraste, la

inflacién global alcanzé su maximo nivel en

adicionales en

octubre del 2022 (10%) y el proceso des
inflacionario permitié que algunas economias
de la region ratificaran el final del ciclo (Chile
y Brasil). Por su parte la Fed ejecutdé cuatro
incrementos jumbo de +75pb y uno de +50pb
en diciembre hacia 4.5%- 4.75%.

La informacién contenida en el pr

iz

tond.

pr ser una re

informe ha sido obtenida de fuentes que se pr fiables y preci:

tos sean

Asi mismo, la Fed aument6 su prondstico de
tasa terminal desde 3.8% en junio a 5.13%
en diciembre, con lo cual la nota del Tesoro
registré un recorrido neto de 86pb a 3.87%
(+236pb en el YTD). Este contexto se tradujo
en presiones alcistas para los activos locales
con una tasa de cambio que se devalud
16.8% (vs. 2.7% latam) y con una curva de
TES tasa fija que no so6lo se mantuvo en
doble digito, sino que aumento en +151 pb
promedio durante el semestre por cuenta de
ventas netas del fondo de pensiones y del
Ministerio (COP-3.2bn y COP2.4 bn en
2S22), asi el offshore en el agente con mayor
participacion en el mercado con 26.2% (vs.
25.3% para AFP).

SITUACION FINANCIERA
De conformidad con lo dispuesto por el
articulo 6.14.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010,
IFC, en su calidad de organismo multilateral
de crédito, no estd sujeto al régimen de
informacion relevante establecido en dicho
decreto. Sin embargo, IFC ha decidido
voluntariamente divulgar en forma veraz,
clara, suficiente y oportuna al mercado, a
través de la Superintendencia Financiera de
relevante

Colombia, toda situacion

relacionada con él o su emision.
Conclusiones

Itau Asset Management Colombia S.A. en su

calidad de Representante Legal de Tenedor

informe emitida por Itai Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningin momento
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de Bonos emitidos por Banco Interamericano
de Desarrollo en la actualidad no prevemos
ningun factor que comprometa de manera
significativa & relevante la solvencia del
Emisor para cumplir con las obligaciones
adquiridas de cara a la emisién de Bonos

Ordinarios.

Fuentes

e Superintendencia  Financiera de
Colombia.

e Banco Interamericano de Desarrollo.

NOTA: Para efectos de wuna mayor
informacion sobre el objeto del presente
informe consultar las siguientes direcciones

en internet:

e http://www.superfinanciera.gov.co/

e https://www.iadb.org/

La informacién co ida en el pr informe emitida por Itai Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningin momento
pretende ser una re dacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean lados oport te. La informacion contenida en este

informe ha sido obtenida de fuentes que se pr fiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por
resultados derivados del uso de esta informacién.
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