SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
VIGILADO DE COLOMBIA

Fiduciaria

Informe de Representacién Legal de Tenedores de Bonos
(01/01/2024 - 30/06/2024)
Emisién Bonos Ordinarios Sociedades Bolivar S.A.

Clase de Titulo: | Bonos Ordinarios.

Emisor: | Sociedades Bolivar S.A.

Montodela

... 1$1.000.000.000.000
Emision:

El valor nominal de cada uno de los Bonos de Sociedades Bolivar S.A. sera:
Valor Nominal: | a) Pesos: $1.000.000 Pesos Series A, B, Cy D
b) UVR:1.000 unidades serie E

Segun el plazo y tasa, las Series de los Bonos podran ser:
a) Serie A, pesos

b) Serie B, pesos

¢) Serie C, pesos

d) Serie D, pesos

e) Serie E, UVR

Nudmero de Series:

La Inversién Minima sera la equivalente al valor de un (1) Bono, es decir un millén de
Pesos ($1.000.000) para las Series A, B, Cy D y de mil (1.000) UVRs para la Serie E
denominada en UVR.

Valor Minimo de
Inversién:

Plazo de | La vigencia de la oferta de cada uno de los lotes de la emision sera fijadaenel
Vencimiento: | respectivo aviso de oferta publica.

Administracién dela

.., |DecevalS.A.
Emision:

Calificacion: | AAA (col) por Fitch Ratings Colombia S.A.

Fuente: Prospecto de Emision y colocacion de Bonos Sociedades Bolivar S.A

l Entidad Emisora:

Sociedades Bolivar S.A. es la matriz del Grupo Empresarial Bolivar. La matriz del Grupo nacié a la vida
juridica en enero de 1997 en virtud del proceso de escisién de Sociedad de Capitalizacién y Ahorros Bolivar
S.A. Posteriormente en noviembre de 2003 se hizo la declaratoria de Grupo Empresarial de conformidad
con la Ley 222 de 1995, situacion que se encuentra debidamente registrada en la Cdmara de Comercio de
Bogota. No obstante lo anterior, los origenes del Grupo Bolivar se remontan al afio 1939, momento en el
cual se cred Seguros Bolivar S.A., la primera compafiia integrante del mismo. Una breve resefia de la
historia del Grupo también se encuentra en el Prospecto.

En la actualidad las sociedades subordinadas de Sociedades Bolivar S.A. tienen presencia en diversos
sectores y paises, teniendo preponderancia el sector bancario, de servicios financieros, de seguros y de la
construccion, como bien se puede apreciar en el organigrama corporativo.
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Il. DatosRelevantes
Calificacion: Fitch Ratings - Bogota - 29 Nov 2023 afirmd las calificaciones nacionales de Grupo Bolivar (GB)

en ‘AAA(col)' y ‘F1+(col)’ y revisé la Perspectiva de la calificacion de largo plazo a Negativa desde Estable.

M. Entorno Econémico

1524 estuvo enmarcado por un contexto internacional de alta volatilidad por cuenta elecciones
presidenciales para al menos el 50% de la poblacién global, tensiones geopoliticas constantes y
condiciones financieras menos laxas por cuenta de una inflacién mas persistente a la anticipada en
Estados Unidos. Precisamente, la Fed redujo su perspectiva de recortes en 2024 desde 3 a1 e instauré la
divergencia con sus pares de economias avanzadas como el BCE y BoC, SNB, que iniciaron el ciclo de
flexibilizacién. Asi, la nota del Tesoro aumenté+ 51pb a 4.39%, movimiento que fue replicado por la curva
dedeudalocal pues registré un desplazamiento al alzade +52pb (+73pb al excluir las referencias de la parte
corta) y un empinamiento sustancial por cuenta de un aumento preocupaciones fiscales y la reduccién de
la tasa de interés de -200pb a 11.25%. por parte del Banco de la Republica. Lo anterior derivado de un
avance desinflacionario de 192pb a 7.36% en 1Q24 que luego se pausé en 2Q24 en 7.16% por cuenta de
nuevos choques de oferta, la persistencia inflacionaria de la canasta de servicios y la indexacién de
arriendos. Cabe notar el Emiso fue cauteloso y mantuvo un ritmo conservador de recortes entre 25pb y
50pb sustentado en una actividad econdmica que si bien se desacelerd se mantuvo resiliente (0.9%sa en
1Q24) y que no generd presiones sobre la tasa de desempleo que completd 16 meses por debajo de la
NAIRU (10.4% vs. 11.5%). En materia fiscal el MFMP publicado en junio se considera mas realista con un
aumento de la meta de déficit desde 5.3% a 5.6% del PIB para 2024 (desde 3.7% a 5.1% del PIB en 2025 sin
incluir el costo de la reforma pensional aprobada por el Congreso), pese a una reduccién de gasto
equivalente al 1.2% del PIB como consecuencia de la sub-ejecucién del recaudo tributario reflejada en
problemas de caja de la administracién actual. Por lo pronto los desafios fiscales perduran y en
consecuencia Moody “s (Baa2) y S&P(BB+) ajustaron la perspectiva de calificacidn crediticia desde estable
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a negativa para Colombia, con lo cual la tasa de cambio local registré una devaluacion de 7.18% y alcanzé
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aprobar el nivel psicolégico de 4,200 no visto desde Octubre 2023.

IV.  Situacién financiera
Activo: Al finalizar el primer semestre de 2024 el total de activos de Sociedades Bolivar S.A. asciende a
$208,447,583 millones de pesos colombianos.
Pasivo: Al finalizar el primer semestre de 2024 el total de pasivos de Sociedades Bolivar S.A. asciende a
$189,738,619 millones de pesos colombianos.
Patrimonio: Al finalizar el primer semestre de 2024 el total del patrimonio de Sociedades Bolivar S.A. asciende
a $18,738,964 millones de pesos colombianos.
Utilidad: Al finalizar el primer semestre de 2024 el total de la perdida de Sociedades Bolivar S.A. asciende a

$33,166 millones de pesos colombianos.
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V. Conclusiones

Itau Fiduciaria Colombia S.A. en su calidad de Representante Legal de Tenedor de Bonos Ordinarios emitidos
por Sociedades Bolivar S.A., considera que las cifras financieras presentadas a corte de junio de 2024 y la
evolucién de sus resultados semestrales, no reporta novedades al respecto.

Fuentes

e Superintendencia Financiera de Colombia.
e Fitch Ratings Colombia.
e  Seguros Bolivar.

NOTA: Para efectos de una mayor informacién sobre el objeto del presente informe consultar las siguientes
direcciones eninternet:

e http://www.superfinanciera.gov.co/
e  http://www.fitchratings.com.co/
e  http://www.segurosbolivar.com/
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