Informe de Representacién Legal de Tenedores de Bonos

(01/01/2023 —30/06/2023)

Emisién Bonos Ordinarios y/o Subordinados Banco Caja Social S.A

Clase de Titulo:

Bonos Ordinarios y Subordinados

Emisor:

Banco Caja Social S.A

Monto de la Emision:

$1.000.000.000.000,00

Numero de Series:

Veintidn (21) series: A, B,C, D, E,F, G, H, 1, J,K, L, M, N, O,
P,QR,S, T, U (ORDINARIOS), Cuatro (4) series: A, C, Dy G (SUBORDINADQS)

Valor Nominal:

ParalasseriesA,B,C,D,E F,H,1,J,K L M O,P,QR,SyT:Unmillén de Pesos (5
1,000,000). Para las series G, N y U: Cinco mil (5000) UVR.

Valor Minimo de Inversion:

Bonos Ordinarios de las series A, B,C,D, E, F, H, 1, J,K, L, M,0,P,Q,R, Sy Ty para
los Bonos

Subordinados de las series A, Cy D sera la equivalente al valor nominal de diez
(10) Bonos Ordinarios o diez (10) Bonos

Subordinados, respectivamente, es decir, diez millones de Pesos ($10,000,000)

Plazo de Colocaciény

Vigencia de la Oferta:

El plazo de colocacion de cada una de las Emisiones sera el establecido en el
respectivo Aviso de Oferta Publica.
La vigencia de la oferta de cada una de las Emisiones de Bonos serd la

establecida en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Administracién de la Emision:

Deceval S.A.

Fuente: Prospecto de Emisién y colocacién de Bonos Banco Caja Social S.A

l. Entidad Emisora:

Banco Caja Social es una empresa de la Fundacion Social que mediante su actividad bancaria busca contribuiren

la superacion de las causas estructurales de la pobreza en Colombia para promover una sociedad justa, solidaria,

productivay en paz, razén de ser de toda la Organizacion.

Las empresas de la Fundacion Social se consideran instrumentos de intervencion social en si mismas, que tienen

como fundamento el compromiso y la adopcidon de una gestién socialmente responsable, inherente a su

quehacer empresarial.
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Asi, a partir del entendimiento propio delainstitucidn, las empresas tienen un papel social (impacto social directo)
que debe ser desarrollado desde el centro de su actividad y se remite al cumplimiento de unas funciones basicas
que garantizan un mayor bienestar para la sociedad en su conjunto. Tales funciones no se dan en cuestiones

externas o complementarias a su quehacer, sino en el gjercicio de su negocio.

Estas son:

Produccion de bienes y servicios para la satisfaccion de necesidades estratégicas para el desarrollo de la
sociedady la inclusién de sectores populares que no son atendidos por la oferta tradicional.

-Generacién de riqueza.

-Ser organizaciones sociales propicias para la convivenciay el desarrollo de sus colaboradores.

-Participacién activa en la construccion y solucién creativa de los principales problemas sociales, con una alta

preocupacion por el bien comun.

Es asi como el Banco Caja Social se ha orientado, durante 100 afios, a la provision de servicios financieros para los
segmentos de menores ingresos de la poblacidén colombiana, es decir, hacia el mercado masivo con énfasisenla
atencidon de sectores populares, microempresarios y pequefas y medianas empresas, contribuyendo al

desarrollo del paisy al progreso econdmico y social de estas personas y sus familias.

Banco Caja Social tiene 2,3 millones de clientes activos y presencia en 66 municipios del pais, con 271 oficinas, 3

extensiones, 750 cajeros automaticos propios, 56 maquinas multifuncionales y mas de 1.800 Corresponsales
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Il.  Datos Relevantes O i

of Calificacién: El Comité Técnico de Calificacion de Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores, en S ‘Lj
sesion del dos (2) de septiembre de 2022 y segin consta en el acta No. 609 de la misma fecha, con motivo de la e
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revision anual de las calificaciones del Banco Caja Social S.A. decidio:

e Mantener la calificacién AAA (Triple A), con perspectiva estable, a los Bonos Ordinarios.

e Mantener la calificacion AA+ (Doble A M3s), con perspectiva estable, a los Bonos Subordinados.
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La calificacién AAA (Triple A) indica que la capacidad de pago de intereses y capital es la mas alta. Es la mejor y
mas alta calificacion, la cual no se vera afectada en forma significativa ante posibles cambios en la entidad o en

la economia.

Por su parte, la calificaciéon AA+ (Doble A Mas) indica que la capacidad de pago de intereses y capital es alta,
aungue con un riesgo incremental limitado en comparacion con las emisiones calificadas con la categoria mas

alta.

Adicionalmente, para las categorias de riesgo entre AA y B, Value and Risk S.A. utilizara la nomenclatura (+) y (-)

para otorgar una mayor graduacion del riesgo relativo).

lll.  Entorno Econémico
El primer semestre del afio 2023 se caracterizd como un periodo de desinflacién global. En particular para
Colombia la tendencia des inflacionaria apenas inicié en marzo luego de un maximo de dos décadas de 13.34%y
marcd un cierre en 12.25% aun el nivel mas alto en Latinoamérica (6.9%). En medio de una correccién marginal en
la inflacién total, la tendencia al alza en métricas de inflacion basica persistio (11.7% y 10.6% para la inflacion sin
alimentos y nucleo), lo que llevd a que el Banco de la Republica aumentar dos veces en 25pb la tasa de
intervencion al nivel terminal de 13.25%. Con el fin del ciclo alcista mas prolongado de la regién (+1150pb desde
Sep-21) y una mejora en el balance macroeconémico con moderacion en expectativas de inflacion (6.4% a 12
meses) y con una ralentizacion de la actividad econdmica (con un crecimiento de 3.0% en 1Q23 y una caida de -

0.8% en el PIB de abril el semestre culmind con el inicio del debate sobre la posibilidad de recortes en 4Q23.

Durante el semestre el gobierno presentd una caida de favorabilidad a 33%, modificé a la mitad del gabinete vy
el Ministro de Hacienda Ocampo fue remplazado por Bonilla un economista mas heterodoxo. La pérdida de
capital politico aumentd la posibilidad de dilucién e incluso de no aprobacién de las reformas presentadas en la
primera legislaturay los anuncios de mayor déficit fiscal del MFMP pasaron a segundo plano (4.3%y 4.5% del PIB
para 2023 y 2024). Asi las cosas, el castigo politico sobre activos locales se redujo y la curva de TES tasa fija
presentd un descenso promedio de -276pb al tiempo que la tasa de cambio registrd una revaluacion de 14.7%, la
mayor del mundo emergente, donde parte de la valorizacidn fue sustentada por el retorno de la demanda por
TES de las AFPs , agentes que registraron compras por COP 19.5 bn ( vs. ventas de COP3.3bn por parte del

offshore).

En el contexto externo, la Fed moderd a +25pb el ritmo de ajustes de tasa deinterés y llegd al rango 5.0%-5.25%

anunciando dos incrementos adicionales en 2523 debido a la persistencia en la inflacién ndcleo. En consecuencia,
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la nota del Tesoro cerrd en 3.83% (vs.3.30% en medio del episodio de aversion al riesgo por la quiebra de tres

bancos regionales en US en marzo).
IV.  Situacién financiera

Activo: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de activos del Banco Caja Social S.A. asciende a $20.611.524

millones de pesos.

Pasivo: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de pasivos del Banco Caja Social S.A. asciende a $18.464.423

millones de pesos.

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total del patrimonio del Banco Caja Social S.A. asciende a

$2.147.101 millones de pesos.

Utilidad: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de la utilidad del Banco Caja Social S.A. asciende a $15.673

millones de pesos.

V. Conclusiones

Itad Fiduciaria Colombia S.A. en su calidad de Representante Legal de Tenedor de Bonos Ordinarios emitidos por
del Banco Caja Social S.A,, considera que las cifras financieras presentadas a corte de junio de 2023y la evolucion
de sus resultados semestrales, demuestran la solidez y respaldo necesario por parte del Emisor para continuar con

el desarrolloy ejecucion de su objeto social.

En la actualidad no prevemos ningun factor que comprometa de manera significativa ¢ relevante la solvencia del

Emisor para cumplir con las obligaciones adquiridas de cara a la emisién de Bonos Ordinarios.

Fuentes
e  Superintendencia Financiera de Colombia.
e Value &Risk Rating.

e Banco CajaSocial.
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NOTA: Para efectos de una mayor informacién sobre el objeto del presente informe consultar las siguientes

direcciones eninternet:

e http://www.superfinanciera.gov.co/

e  http://www.vriskr.com/

e  http://www.bancocajasocial.com/

Itau Fiduciaria Colombia S.A.

Sociedad Fiduciaria.



