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ENTIDAD EMISORA 

 

Celsia Colombia S.A. E.S.P. Antes Empresa de Energía del Pacifico S.A. E.S.P. Celsia es la empresa de energía del Grupo 

Argos, apasionada por las energías renovables y por la eficiencia energética. Generamos y transmitimos energía 

eficiente de fuentes renovables con respaldo térmico.  

Hemos encontrado nuevas maneras de asesorar a nuestros clientes para que su hogar, empresa o proyecto urbano 

se conecten y puedan disfrutar de todas las ventajas de la nueva era de la energía. 

Tenemos presencia en Colombia, Panamá, Costa Rica y Honduras con una capacidad de generación de 1.810 MW 

desde 28 centrales hídricas, térmicas, fotovoltaicas y eólicas y proyectos solares que generaron en el año 2019, 5.625 

GWh anuales.  

Generación 

La hídrica es nuestra principal fuente de generación de energía y representa el 95% de la matriz energética de la 

compañía. Esta se complementa con otras fuentes también limpias, como la solar y la eólica, y tenemos el respaldo 

de la generación térmica. De esta manera, contamos con un portafolio de activos resiliente, competitivo, flexible y 

sostenible. Nuestras 32 centrales de generación y más de 330 proyectos solares ubicados en Colombia, Panamá, 

Costa Rica y Honduras tienen una capacidad instalada de 1.854 MW y en 2020 generaron más de 4.500 GWh de 

energía, en su mayoría, limpia y renovable. 

Fecha de 
la emisión

Titulo
Nominal 

(miles 
de mlln)

Divisa Plazo (años) Vencimiento Cupón

Serie C - subserie 
C7: 7 años 

21 de abril de 2017 IPC+4,58% E.A.

Serie C - subserie 
C10: 10 años

21 de abril de 2020 IPC+5,05% E.A.

Serie C - subserie 
C20: 20 años

21 de abril de 2030 IPC+6,08% E.A.

Serie A – Subserie 
A3: 3 años

24 de abril de 2022 5,99% E.A.

Serie C – Subserie 
C7: 7 años

24 de abril de 2026 IPC + 3,24% E.A.

Serie C – Subserie 
C12: 12 años

24 de abril de 2031 IPC + 3,68% E.A.

Serie C – Subserie 
C20: 20 años

24 de abril de 2039 IPC + 3,93% EA

Serie A – Subserie 
A3: 3 años

20 de abril de 2023 6,50% E.A.

Serie C – Subserie 
C7: 7 años

20 de abril de 2027 3,96% E.A.

17 de abril 
de 2020

Bonos 
ordinarios

200 COP

20 de abril 
de 2010

Bonos 
ordinarios

600 COP

23 de abril 
de 2019

Bonos 
ordinarios

1.1 COP



 

Transmisión y distribución 

El negocio de Transmisión y Distribución de energía en el Valle y Tolima (Colombia) nos permite llevar la energía a los 

hogares y empresas a través de los Sistemas de Transmisión Regional y Nacional. Por eso nuestro reto diario es 

operar con tecnología y eficiencia nuestra infraestructura eléctrica, mejorar los indicadores de calidad del servicio y 

que esto se vea reflejado en la satisfacción de nuestros clientes. 

DATOS RELEVANTES 

 

Calificación: 

El día 06 de marzo de 2023: Fitch Ratings asignó calificación nacional de largo plazo de ‘AAA(col)’ al programa de 

emisión y colocación de bonos ordinarios de Celsia Colombia S.A. E.S.P. (Celsia Colombia) por COP400.000 millones 

destinada al segundo mercado. De este programa, al inicio de 2023, se colocaron COP242.500 millones que fueron 

utilizados para sustituir deuda. 

 

Las calificaciones de Celsia Colombia consideran su posición adecuada de negocio y sus operaciones, que combinan 

la generación y distribución de energía eléctrica en Colombia, que se refleja en el mantenimiento de una generación 

de EBITDA robusta y predecible. Asimismo, consideran el riesgo bajo de negocio de la operación de distribución 

eléctrica en Colombia, producto de la característica regulada de sus ingresos y la exposición limitada a riesgos de 

demanda. Asimismo, las calificaciones incorporan el nivel bajo de apalancamiento de 2,7 veces (x) y la estructura de 

capital robusta, soportada en el plazo extendido de la mayor parte de sus vencimientos de deuda. 

 

Entorno Económico 

 

Informe Económico – Primer Semestre 2023 

Contexto Económico. 

El primer semestre del año 2023 se caracterizó como un período de desinflación global. En particular para Colombia 

la tendencia des inflacionaria apenas inició en marzo luego de un máximo de dos décadas de 13.34% y marcó un 

cierre en 12.25% aun el nivel más alto en Latinoamérica (6.9%). En medio de una corrección marginal en la inflación 

total, las tendencia al alza en métricas de inflación básica persistió (11.7% y 10.6% para la inflación sin alimentos y 

núcleo), lo que llevó a que el Banco de la Republica aumentar dos veces en 25pb la tasa de intervención al nivel 

terminal de 13.25%. Con el fin del ciclo alcista más prolongado de la región (+1150pb desde Sep-21) y una mejora en 

el balance macroeconómico con moderación en expectativas de inflación (6.4% a 12 meses) y con una ralentización 

de la actividad económica (con un crecimiento de 3.0% en 1Q23 y una caída de -0.8% en el PIB de abril el semestre 

culminó con el inicio del debate sobre la posibilidad de recortes en 4Q23.  Durante el semestre el gobierno presentó 

una caída de favorabilidad a 33%, modificó a la mitad del gabinete y el ministro de Hacienda Ocampo fue remplazado 

por Bonilla un economista más heterodoxo. La pérdida de capital político aumentó la posibilidad de dilución e incluso 

de no aprobación de las reformas presentadas en la primera legislatura y los anuncios de mayor déficit fiscal del 

MFMP pasaron a segundo plano (4.3% y 4.5% del PIB para 2023 y 2024). Así las cosas, el castigo político sobre activos 

locales se redujo y la curva de TES tasa fija presentó un descenso promedio de -276pb al tiempo que la tasa de 

cambio registró una revaluación de 14.7%, la mayor del mundo emergente, donde parte de la valorización fue 

sustentada por el retorno de la demanda por TES de las AFPs , agentes que registraron  compras por  COP 19.5 bn ( 

vs. ventas de COP3.3bn por parte del offshore). En el contexto externo, la Fed moderó a +25pb el ritmo de ajustes de 

tasa de interés y llegó al rango 5.0%-5.25% anunciando dos incrementos adicionales en 2S23 debido a la persistencia 

en la inflación núcleo. En consecuencia, la nota del Tesoro cerró en 3.83% (vs.3.30% en medio del episodio de aversión 

al riesgo por la quiebra de tres bancos regionales en US en marzo). 

 



 

FINANCIERO -Informe consolidado 

Activo: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de activos de Celsia Colombia S.A. E.S.P. (Antes EPSA S.A. E.S.P) 

asciende a $ 11.293.106.828 miles de pesos. 

 

Pasivo: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de pasivos de Celsia Colombia S.A. E.S.P. (Antes EPSA S.A. E.S.P) 

asciende a $ 6.773.261.083 miles de pesos. 

 

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total del patrimonio de Celsia Colombia S.A. E.S.P. (Antes EPSA 

S.A. E.S.P) asciende a $ 4.519.845.745 miles de pesos.  

 

Utilidad: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de la utilidad de Celsia Colombia S.A. E.S.P. (Antes EPSA S.A. 

E.S.P) asciende a $ 231.061.483 miles de pesos.1  

 

Conclusiones 

Itaú Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria en su calidad de Representante Legal de Tenedor de Bonos 

Ordinados emitidos por Celsia Colombia S.A. E.S.P. (Antes EPSA S.A. E.S.P), considera que las cifras presentadas a 

corte junio de 2023 y la evolución de sus resultados semestrales, demuestran la solidez y respaldo necesario por 

parte del Emisor para continuar con el desarrollo y ejecución de su objeto social. 

 

En la actualidad no prevemos ningún factor que comprometa de manera significativa ó relevante la solvencia del 

Emisor para cumplir con las obligaciones adquiridas de cara a la emisión de Bonos Ordinarios. 
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NOTA: Para efectos de una mayor información sobre el objeto del presente informe consultar las siguientes 

direcciones en internet: 

 

 http://www.superfinanciera.gov.co/ 

 http://www.fitchratings.com.co/  

 http://www.celsia.com/ 

 

 
1 Tomado de www.celsia.com. 


