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Emisién Bonos Ordinarios Celsia Colombia S.A. E.S.P. Antes Empresa de Energia del PacificoS.A.E.S.P
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ENTIDAD EMISORA

Celsia Colombia S.A.E.S.P. Antes Empresa de Energia del Pacifico S.A.E.S.P. Celsia es la empresa de energia del Grupo
Argos, apasionada por las energias renovables y por la eficiencia energética. Generamos y transmitimos energia
eficiente de fuentes renovables con respaldo térmico.

Hemos encontrado nuevas maneras de asesorar a nuestros clientes para que su hogar, empresa o proyecto urbano
se conecteny puedan disfrutar de todas las ventajas de la nueva era de la energia.

Tenemos presencia en Colombia, Panama, Costa Rica y Honduras con una capacidad de generacién de 1.810 MW
desde 28 centrales hidricas, térmicas, fotovoltaicas y edlicas y proyectos solares que generaron en el afio 2019, 5.625
GWh anuales.

Generacién

La hidrica es nuestra principal fuente de generacion de energia y representa el 95% de la matriz energética de la
compaiiia. Esta se complementa con otras fuentes también limpias, como la solar y la edlica, y tenemos el respaldo
de la generacién térmica. De esta manera, contamos con un portafolio de activos resiliente, competitivo, flexible y
sostenible. Nuestras 32 centrales de generacién y mas de 330 proyectos solares ubicados en Colombia, Panama,
Costa Rica y Honduras tienen una capacidad instalada de 1.854 MW y en 2020 generaron mas de 4.500 GWh de
energia, en sumayoria, limpia y renovable.
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Transmision y distribucion

Elnegocio de Transmisiony Distribucion de energia en el Valle y Tolima (Colombia) nos permite llevar la energia alos
hogares y empresas a través de los Sistemas de Transmision Regional y Nacional. Por eso nuestro reto diario es
operar con tecnologiay eficiencia nuestra infraestructura eléctrica, mejorar los indicadores de calidad del servicio y
que esto se veareflejado en la satisfaccién de nuestros clientes.

DATOS RELEVANTES

Calificacién:

El dia 06 de marzo de 2023: Fitch Ratings asignd calificacion nacional de largo plazo de ‘AAA(col)’ al programa de
emisidn y colocacion de bonos ordinarios de Celsia Colombia S.A. E.S.P. (Celsia Colombia) por COP400.000 millones
destinada al segundo mercado. De este programa, al inicio de 2023, se colocaron COP242.500 millones que fueron
utilizados para sustituir deuda.

Las calificaciones de Celsia Colombia consideran su posicidon adecuada de negocio y sus operaciones, que combinan
la generacién y distribucién de energia eléctrica en Colombia, que se refleja en el mantenimiento de una generacién
de EBITDA robusta y predecible. Asimismo, consideran el riesgo bajo de negocio de la operacidn de distribucion
eléctrica en Colombia, producto de la caracteristica regulada de sus ingresos vy la exposicién limitada a riesgos de
demanda. Asimismo, las calificaciones incorporan el nivel bajo de apalancamiento de 2,7 veces (x) y la estructura de
capital robusta, soportada en el plazo extendido de la mayor parte de sus vencimientos de deuda.

Entorno Econdmico

Informe Econdmico — Primer Semestre 2023
Contexto Econdémico.

El primer semestre del afio 2023 se caracterizé como un periodo de desinflacién global. En particular para Colombia
la tendencia des inflacionaria apenas inicié en marzo luego de un maximo de dos décadas de 13.34% y marcd un
cierre en 12.25% aun el nivel mas alto en Latinoamérica (6.9%). En medio de una correccién marginal en la inflacién
total, las tendencia al alza en métricas de inflacion basica persistio (11.7% vy 10.6% para la inflacién sin alimentos y
nucleo), lo que llevd a que el Banco de la Republica aumentar dos veces en 25pb la tasa de intervencién al nivel
terminal de 13.25%. Con el fin del ciclo alcista mas prolongado de la region (+1150pb desde Sep-21) y una mejora en
el balance macroecondmico con moderacion en expectativas de inflacion (6.4% a 12 meses) y con una ralentizacion
de la actividad econdmica (con un crecimiento de 3.0% en 1Q23 y una caida de -0.8% en el PIB de abril el semestre
culmind con el inicio del debate sobre la posibilidad de recortes en 4Q23. Durante el semestre el gobierno presento
una caida de favorabilidad a 33%, modificé ala mitad del gabinete y el ministro de Hacienda Ocampo fue remplazado
por Bonillaun economista mas heterodoxo. La pérdida de capital politico aumentd la posibilidad de dilucién e incluso
de no aprobacién de las reformas presentadas en la primera legislatura y los anuncios de mayor déficit fiscal del
MFMP pasaron a segundo plano (4.3%Yy 4.5% del PIB para 2023y 2024). Asi las cosas, el castigo politico sobre activos
locales se redujo y la curva de TES tasa fija presentd un descenso promedio de -276pb al tiempo que la tasa de
cambio registrd una revaluacion de 14.7%, la mayor del mundo emergente, donde parte de la valorizacién fue
sustentada por el retorno de la demanda por TES de las AFPs, agentes que registraron compras por COP19.5bn (
vs.ventas de COP3.3bn por parte del offshore). En el contexto externo, la Fed moderd a +25pb el ritmo de ajustes de
tasadeinterésyllegd al rango 5.0%-5.25% anunciando dos incrementos adicionales en 2523 debido a la persistencia
enlainflacién nicleo. En consecuencia, lanota del Tesoro cerrd en 3.83% (vs.3.30% en medio del episodio de aversion
alriesgo por la quiebra de tres bancos regionales en US en marzo).
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FINANCIERO -Informe consolidado
Activo: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de activos de Celsia Colombia S.A.E.S.P. (Antes EPSAS.A.E.S.P)
asciende a $ 11.293.106.828 miles de pesos.

Pasivo: Alfinalizar el primer semestre de 2023 el total de pasivos de Celsia Colombia S.A.E.S.P. (Antes EPSAS.A.E.S.P)
asciende a $ 6.773.261.083 miles de pesos.

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total del patrimonio de Celsia Colombia S.A. E.S.P. (Antes EPSA
S.A ES.P)asciende a $ 4.519.845.745 miles de pesos.

Utilidad: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de la utilidad de Celsia Colombia S.A. E.S.P. (Antes EPSAS.A.
E.S.P) asciende a $ 231.061.483 miles de pesos.1

Conclusiones

ltau Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria en su calidad de Representante Legal de Tenedor de Bonos
Ordinados emitidos por Celsia Colombia S.A. E.S.P. (Antes EPSA S.A. E.S.P), considera que las cifras presentadas a
corte junio de 2023y la evolucidn de sus resultados semestrales, demuestran la solidez y respaldo necesario por
parte del Emisor para continuar con el desarrollo y ejecucién de su objeto social.

En la actualidad no prevemos ningun factor que comprometa de manera significativa ¢ relevante la solvencia del
Emisor para cumplir con las obligaciones adquiridas de cara a la emision de Bonos Ordinarios.

Fuentes

e Superintendencia Financiera de Colombia.
e CelsiaS.A.ES.P.
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NOTA: Para efectos de una mayor informacién sobre el objeto del presente informe consultar las siguientes

direcciones eninternet:

Itall Fiduciaria Colombia S.A.

e http://www.superfinanciera.gov.co/

e  http://www fitchratings.com.co/

e  http://www.celsia.com/

1 Tomado de www.celsia.com.
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