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Informe de Representacién Legal de Tenedores de Bonos

(01/01/2023 —30/06/2023)

Emisién Bonos Ordinarios Colombina S.A.

Emisor:

Colombina S.A. NIT: 890.301.884-5

Domicilio Principal:

Corregimiento de la Paila, municipio de Zarzal, Departamento del Valle del
Cauca, Colombia.

Direccién General:

Carrera1# 24-56. Edificio Colombina Piso 6. Cali, Valle del Cauca.

Actividad Principal: | Colombina S.A. tiene por actividad principal la produccion, comercializacién
y/o distribucién de dulces, chicles, chocolates, helados, galletas, pasteles,
conservas, entre otros alimentos para el consumo humano

Clase de Valor: | Bonos Ordinarios.
Valor Nominal: | Series en Pesos: un millén de Pesos ($1,000,000).
Numero de Series: | Doce (12) series:A,B,C,D,E,F, G, H, |, J K,y L.
Plazo de Vencimiento: | Entre dieciocho (18) meses y veinticinco (25) afios contados a partir de la
Fecha de Emision.
Calificacion: | Los Bonos Ordinarios han sido calificados AA+(col) (Doble A mas) por Fitch
Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores
Aval: | Los Bonos Ordinarios de las respectivas Emisiones con cargo al Programa
podrdn ser garantizados mediante aval otorgado por sociedades
subordinadas del Emisor, lo cual sera determinado por la junta directiva del
Emisory serd revelado en el Aviso de la Oferta Publica de la Emisién
correspondiente.
Cupo Global: | Hasta trescientos mil millones de Pesos ($ 300,000,000,000).
Numero de Bonos: | Trescientos mil (300,000) Bonos Ordinarios denominados en Pesos.
Ley decirculacién: | Alaorden.
Destinatarios Oferta: | Publico inversionista en general.
Precio de Suscripcién: | Ver numeral 6, literal B, Capitulo 1, Parte 1 del Prospecto de Informacion.
Valor minimo de | Ver numeral 5, literal B, Capitulo 1, Parte 1del Prospecto de Informacion.
inversion:
TasaMaximade | Verliteral C, Capitulo 2, Parte 1del Prospecto de Informacion.
Rentabilidad:
Derechos que | Verliteral N, Capitulo 1, Parte 1del Prospecto de Informacion.
incorporan los Bonos:
Mercado: | Mercado Principal.
Mecanismo de | Colocacion al mejor esfuerzo.
colocacién
Modalidad de | Los Bonos Ordinarios estan inscritos en el RNVE.
inscripcién:
Modalidad de Oferta: | Oferta Publica.
Bolsa de Valores: | LosBonos Ordinarios estan inscritos en la BVC.
Plazo de Colocaciény | Ver numeral 2y 3, Literal A Capitulo 3, Parte 1del presente Prospecto de

Vigencia de la Oferta:

Informacion.
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Administrador del | Depdsito Centralizado de Valores de Colombia S.A.
Programa:
Representante Legal | Itau Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria.
Comisionesy gastos | Losinversionistas no tendran que pagar comisiones ni otros gastos conexos
conexosparalos | paralasuscripcion de los Bonos Ordinarios, siempre y cuando estos sean

suscriptores: | adquiridos en la oferta primaria.
Fuente: Prospecto de Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarios Colombina S.A.

. Entidad Emisora:
Colombina S.A, es una compafiia productora y comercializadora de alimentos, conformada en forma de
sociedad Limitada constituida por escritura publica No. 48 del 21 de enero de 1932 en la notaria segunda de Cali,
einscritaen el dellibro IX de laCdmara de Comercio de Calidel 11 de septiembre de 1984 con elnombre de Fabrica

de Dulces Colombina Limitada.

El 14 de noviembre de 1985 mediante escritura No. 8416 de la notaria segunda de Cali, inscrita en la Camara de
Comercio de Caliel 27 de noviembre de 1985 bajo en el No. 378 del libro IX, la Sociedad se transformé de Sociedad

Limitada en Sociedad Andnima bajo el nombre de Colombina S.A,, el cual permanece actualmente.

Se destacan los siguientes hechos relevantes registrados ante las autoridades:

e Mediante escritura Publica No. 008 del 13 de enero de 1939, otorgada ante la Notaria Unica del Circulo

de Zarzal, la Sociedad cambid su domicilio de Cali a Zarzal (Valle del Cauca).

e Mediante escritura Publica No. 8416 del 14 de noviembre de 1985, otorgada ante la Notaria Segunda de

Cali, la Sociedad cambid su nombre de Fabrica de Dulces Colombina Limitada por el de Colombina S.A.

e Mediante escritura Publica No. 8416 del 14 de noviembre de 1985, otorgada ante la Notaria Segunda de

Cali, la Sociedad se transformd de Sociedad Limitada en Sociedad Andnima.

e Mediante escritura Publica No. 6822 del 30 de diciembre de 1997, otorgada ante la Notaria Novena de

Cali, se aprobd la fusion por absorcion entre (Absorbente) Colombina S.A.y (Absorbida) Arlequin S.A.

Compafia global de alimentos que busca cautivar al consumidor a través de la innovacion y el sabor de sus
productos sustentada en una marca sombrilla fuerte, marcas reconocidas y de alto valor percibido,
comercializadas eficazmente para estar al alcance de todos, comprometida con un esquema de sostenibilidad

gueinvolucra a todos sus grupos de interés.
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En la actualidad, Colombina vende y comercializa una exitosa gama de productos propios, ya que cuenta con
una amplia red de distribucion, la cual cubre todo territorio nacional. También funciona como distribuidora
exclusiva de los productos de pesca "Van Camp's"; y productos de la marca "Café Buen Dia", producidos por la
Federacién Nacional de Cafeteros. Colombina S.A,, ha realizado varias alianzas estratégicas con compafiias de
alimentosy bebidas, "Philips Morris" de Estados Unidos; la empresa Boliviana productora de aceites refinados,
"SAQ". En el 2003, la empresa Colombiana inicid la comercializacién de los productos importados de la

chocolateria americana "Hershey’s.

IIl.  Datos Relevantes
Calificacién: El dia 29 de agosto de 2022, Fitch Ratings afirmd las calificaciones nacionales de largo y corto plazo
de Colombina S.A. (Colombina) en ‘AA+(col)’ y ‘F1+(col), respectivamente. También afirmd en ‘AA+(col) el

Programa de Emisién y Colocacion de Bonos Ordinarios por COP300.000 millones. La Perspectiva es Estable.

La afirmacién de las calificaciones refleja el fortalecimiento de la generacidn operativa de la compafiia, en medio
de un entorno operativo retador y presiones competitivas mayores, favorecida por la recuperaciéon de la
demanda que ha impulsado el incremento en los volimenes de venta y su capacidad para proteger sus
margenes de rentabilidad con estrategias de precios que permiten el traslado del aumento de costos de las
materias primas. La fortaleza del perfil de negocio de Colombina fundamentado en una posicién competitiva
fuerte en el mercado colombiano y en varios de los paises donde opera, el reconocimiento de sus marcas, la
diversificacion geografica y de portafolio y su extensa red de distribucién, soportan el desempefio favorable de

sus flujos operativos.

La estructura de capital, si bien beneficiada por la reduccién del apalancamiento a partir de la recuperacion del
EBITDA, concentra sus vencimientos de deuda en el cortoy mediano plazo que, sumado al aumento de los costos

financieros, presiona la posicién de liquidez de Colombina. Se proyecta la generacién de flujo de fondos libre (FFL)

negativos en los siguientes aflos dado el plan importante de inversiones para aumentar la capacidad instaladay
soportar el crecimiento organico. Fitch estima un incremento transitorio del apalancamiento cerca de 4,0 veces

(X) durante 2024y 2025, y que se reduzca conforme se fortalezca la generacion operativa.

1. Entorno Econémico
El primer semestre del afio 2023 se caracterizé como un periodo de desinflacién global. En particular para
Colombia la tendencia des inflacionaria apenas inicié en marzo luego de un maximo de dos décadas de 13.34%y

marcd un cierre en 12.25% aun el nivel mas alto en Latinoamérica (6.9%). En medio de una correccién marginal en
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la inflacién total, la tendencia al alza en métricas de inflacidn basica persistid (11.7% y 10.6% para la inflacion sin
alimentos y nucleo), lo que llevd a que el Banco de la Republica aumentar dos veces en 25pb la tasa de
intervencion al nivel terminal de 13.25%. Con el fin del ciclo alcista mas prolongado de la regién (+1150pb desde
Sep-21) y una mejora en el balance macroeconémico con moderacion en expectativas de inflacion (6.4% a 12
meses) y con una ralentizacion de la actividad econdmica (con un crecimiento de 3.0% en 1Q23 vy una caida de -

0.8% en el PIB de abril el semestre culmind con el inicio del debate sobre la posibilidad de recortes en 4Q23.

Durante el semestre el gobierno presentd una caida de favorabilidad a 33%, modificé a la mitad del gabinete vy
el Ministro de Hacienda Ocampo fue remplazado por Bonilla un economista mas heterodoxo. La pérdida de
capital politico aumenté la posibilidad de dilucion e incluso de no aprobacién de las reformas presentadas en la
primera legislaturay los anuncios de mayor déficit fiscal del MFMP pasaron a segundo plano (4.3%y 4.5% del PIB
para 2023 y 2024). Asi las cosas, el castigo politico sobre activos locales se redujo y la curva de TES tasa fija
presentd un descenso promedio de -276pb al tiempo que la tasa de cambio registrd una revaluacion de 14.7%, la
mayor del mundo emergente, donde parte de la valorizacidn fue sustentada por el retorno de la demanda por
TES de las AFPs , agentes que registraron compras por COP 19.5 bn ( vs. ventas de COP3.3bn por parte del

offshore).

En el contexto externo, la Fed moderd a +25pb el ritmo de ajustes de tasa deinterés y llegd al rango 5.0%-5.25%
anunciando dosincrementos adicionales en 2523 debido a la persistencia en la inflacién ndcleo. En consecuencia,
la nota del Tesoro cerrd en 3.83% (vs.3.30% en medio del episodio de aversion al riesgo por la quiebra de tres

bancos regionales en US en marzo).
IV.  Situaciénfinanciera
Activo: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de activos de Colombina S.A. asciende a $ 2.242.256 millones

de pesos.

Pasivo: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de pasivos de Colombina S.A. asciende a $ 1.972.550 millones

de pesos.

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total del patrimonio de Colombina S.A. asciende a $269.706

millones de pesos.
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Utilidad: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de la utilidad de Colombina S.A. asciende a $ 7.073 millones

de pesos.
V. Conclusiones

[tad Fiduciaria Colombia S.A. en su calidad de Representante Legal de Tenedor de Bonos Ordinarios emitidos por
Colombina S.A, considera que las cifras financieras presentadas a corte de junio de 2023y la evolucién de sus
resultados semestrales, demuestran la solidez y respaldo necesario por parte del Emisor para continuar con el

desarrolloy ejecucion de su objeto social.

En la actualidad no prevemos ningun factor que comprometa de manera significativa 6 relevante la solvencia del

Emisor para cumplir con las obligaciones adquiridas de cara a la emisién de Bonos Ordinarios.

Fuentes
e Superintendencia Financiera de Colombia.
e FitchRatings

e Colombina

NOTA: Para efectos de una mayor informacion sobre el objeto del presente informe consultar las siguientes

direcciones en internet:

e http://www.superfinanciera.gov.co/

e  http://www.fitchratings.com/

e http://www.colombina.com/
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