ItadFiduciariaColombia

Informe de Representacidn Legal de Tenedores de Bonos

(01/01/2023 - 30/06/2023)

Emisién Bonos Ordinarios y Subordinados Davivienda 2010

Clase de Titulo:

Bonos Ordinados y Subordinados Davivienda 2010

Emisor:

BANCO DAVIVIENDA S.A. Con NIT 860.034.313-7

Monto de la Emision:

Hasta 6 Billones de pesos.

Valor Nominal:

En Pesos: 1.000.000 pesos
En UVR:10.000 Unidades

Valor Minimo de Inversion:

1Bono

Series y Vencimientos:

Segun el plazo y tasa, las series de los Bonos podrdn ser:

a) Serie T, tasa DTF

b) Serie F, tasa Fija

) Serie C, al IPC

d) Serie U, en UVR

e) Serie B, al IBR

En atencidn a la clase de Bonos emitidos, los plazos de vencimiento
de cualquiera de las Series previstas, podran ser en nimero de
meses as:

a) Bonos Ordinarios Davivienda: 18 a 240 meses

b) Bonos Subordinados Davivienda: 60 a 240 meses.

Rendimiento:

La Tasa Maxima de los Bonos, sera:

a)DTF:DTFTA.+6% T.A,

b) Tasa Fija: 11% E.A,,

Q) IPC:IPC+9%E.A,,

d)UVR: 9% E.A.

e) IBR:IBRN.M.V. + 6% N.M.V. Cuando la autoridad competente cree
el indicador IBR para noventa (90) dias o trimestre, nominal
trimestre vencido (N.T.V) éste sera utilizado para la modalidad de
pago trimestre vencido, o el, 0 los que lo sustituya. En dicho evento,
latasa maximaserd IBRNTV + 6% NTV.

Administracion de la Emision:

Deceval S.A.

Pago deIntereses:

Los intereses seran pagados al vencimiento del periodo de
remuneracién. Los periodos podran ser mensuales, trimestrales,
semestrales 0 anuales, seguin se defina en el aviso de Oferta Publica
y se contardn a partir de la fecha de emision y hasta el mismo dia del
correspondiente mes, trimestre, semestre 0 afio siguiente, segun
sea el caso.

Amortizacion de Capital:

Amortizacién total del capital al vencimiento final del plazo
correspondiente.

Fuente: Prospecto de Colocacion - Emision
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ENTIDAD EMISORA

1972. Se crea la Corporaciéon Colombiana de Ahorro y Vivienda con el nombre Coldeahorro, una oficina principal en
Bogotdy 6 oficinas de atencidn al publico en Bogotd, Medellin, Caliy Barranquilla. La empresa inicia operaciones con
23funcionarios, un capital autorizado de 60 millones de pesos y la “Casita Roja” como simbolo, vigente hasta lafecha.

1973. Coldeahorro cambia su nombre por Corporacién Colombiana de Ahorro y Vivienda, Davivienda. Desde
entonces la entidad ocupa los primeros lugares en el sector financiero colombiano, innovando con productos y
servicios.

1997. Davivienda se convierte en banco comercial con el nombre de Banco Davivienda S.A. Su concepto publicitario
empieza a manejarse como “Aqui, lo tiene todo”, conservando la imagen de la Casita Roja. Es una entidad joven,
dindmica, eficiente y lider en tecnologia. A partir de este momento, el Banco Davivienda se enfoca en su
consolidacién en el sector financiero colombiano.

2006. Se realiza la fusidn entre Davivienda y el Banco Superior, complementando su portafolio de productos,
posicionandose en el primer lugar de la banca de personas y consolidandose como lider en productos de consumo
en Colombia.

2007.Se autoriza la fusion entre Davivienday Granbanco S.A. Bancafé, que permite a Davivienda tener presencia en
Panama y Miami e incursionar en nuevos nichos de mercado, principalmente en segmentos corporativos y pymes
(pequefiay mediana empresa) y en sectores como el cafeteroy el agropecuario, con la consecuente diversificaciéon
y consolidacion de su cartera comercial. Asi, su portafolio crediticio se distribuye proporcionalmente en las
categorias de vivienda, consumo y comercial.

2010. Se culmina el proceso gradual de fusién operativa con Bancafé, sin afectar a los clientes de las dos entidades,
prestandoles servicios adicionales y generando mayor eficiencia operativa. Asimismo, se le imprime fuerza a la
consolidacién comercial de los negocios de banca personal y banca empresarial.

2010y 2011. Marcamos una nueva etapa en nuestra organizacion con la exitosa emision de acciones preferenciales,
que nos permitié apalancar nuestro constante crecimiento, agregando mayor valor a nuestros accionistas y
convirtiéndonos en una mejor entidad para nuestros clientes y funcionarios en los paises en los que tenemos
presencia.

2012.En el mes de enero Davivienda firma un acuerdo para que HSBC Costa Rica, HSBC Honduras y HSBC El Salvador
formen parte del Banco, fortaleciendo su presencia regional, la adquisicion de estas operaciones se formalizé a final
de afio marcando el inicio de una nueva etapa en la organizacién, conservando su foco en agregar valor a clientes,
funcionarios y accionistas, con un portafolio ampliado de productos y servicios.

2013. En el mes de septiembre se cerrd el acuerdo por una de las firmas comisionistas de Bolsa mds importantes del
pais, Corredores Asociados. Esta adquisicion nos permite fortalecer nuestra oferta de negocios en la linea de
portafolios administrados por terceros.”

1 Tomado de la pagina web:
https://www.davivienda.com/wps/portal/inversionistasespanol/inversionistas/AcercaBanco/quienes_somos/davivienda/!ut/p/b1/04_Sj9CPykssyOxPLMnMzOvMAfGjzOLDTAOCvbzdDQ38
PT3cDDxdfEJIMzAMDjbxDDIEKIOEKDHAARWNC-sP1o_AqcTWAKsBjhZ9Hfm6qfkFuhEGWiaMiAPgI3Z8!/dI4/d5/L2dBISEVZOFBIS9nQSEh/
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DATOS RELEVANTES

Calificacion: Fitch Ratings - Bogota - 02 Dec 2022: Fitch Ratings afirmé las calificaciones nacionales de largo y corto
plazo de Banco Davivienda S.A. (Davivienda) y Grupo Bolivar (GB) en ‘AAA(col)’ y ‘F1+(col), respectivamente. La
Perspectiva de las calificaciones de largo plazo es Estable.

Entorno Econémico

Informe Econdmico — Primer Semestre 2023:
Contexto Econémico

El primer semestre del afio 2023 se caracterizd como un periodo de desinflacién global. En particular para Colombia
la tendencia des inflacionaria apenas inicid en marzo luego de un maximo de dos décadas de 13.34% y marcé un
cierre en 12.25% aun el nivel mas alto en Latinoamérica (6.9%). En medio de una correccién marginal en la inflacién
total, la tendencia al alza en métricas de inflacién basica persistié (11.7% y 10.6% para la inflacion sin alimentos vy
nucleo), lo que llevd a que el Banco de la Republica aumentar dos veces en 25pb la tasa de intervencién al nivel
terminal de 13.25%. Con el fin del ciclo alcista mas prolongado de la region (+1150pb desde Sep-21) y una mejora en
el balance macroecondmico con moderacion en expectativas de inflacion (6.4% a 12 meses) y con una ralentizacion
de la actividad econdmica (con un crecimiento de 3.0% en 1Q23 y una caida de -0.8% en el PIB de abril el semestre
culmind con el inicio del debate sobre la posibilidad de recortes en 4Q23. Durante el semestre el gobierno presentd
una caida defavorabilidad a 33%, modificé ala mitad del gabinete y el ministro de Hacienda Ocampo fue remplazado
por Bonilla uneconomista mas heterodoxo. La pérdida de capital politico aumentd la posibilidad de dilucién e incluso
de no aprobacidn de las reformas presentadas en la primera legislatura y los anuncios de mayor déficit fiscal del
MFMP pasaron a segundo plano (4.3% Yy 4.5% del PIB para 2023y 2024). Asi las cosas, el castigo politico sobre activos
locales se redujo vy la curva de TES tasa fija presentd un descenso promedio de -276pb al tiempo que la tasa de
cambio registrd una revaluacion de 14.7%, la mayor del mundo emergente, donde parte de la valorizacién fue
sustentada por el retorno de la demanda por TES de las AFPs, agentes que registraron compras por COP 19.5bn (
vs.ventas de COP3.3bn por parte del offshore). En el contexto externo, la Fed moderd a +25pb el ritmo de ajustes de
tasadeinterésyllegd al rango 5.0%-5.25% anunciando dos incrementos adicionales en 2523 debido a la persistencia
enlainflacion nucleo. En consecuencia, lanota del Tesoro cerrd en 3.83% (vs.3.30% en medio del episodio de aversion
alriesgo por la quiebra de tres bancos regionales en US en marzo).
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Situacién Financiera

Activo: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de activos del Banco Davivienda S.A. asciende a $ 180.997 miles
de millones de pesos.

Pasivo: Alfinalizar el primer semestre de 2023 el total de pasivos del Banco Davivienda S.A. asciende a $ 165.340 miles
de millones pesos.

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total del patrimonio del Banco Davivienda S.A. asciende a $
15.656 miles de millones de pesos.

Utilidad: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de la utilidad del Banco Davivienda S.A. asciende a $ 25 miles
de millones de pesos.2

2 Tomado de los Estados Financieros enviados por el Emisor.



SUPERINTEN

VIGILADO

ItauFiduciariaColombia

Conclusiones

ltau Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria en su calidad de Representante Legal de Tenedor de Bonos
emitidos por Banco Davivienda S.A.,, considera que las cifras financieras presentadas a corte junio de 2021y la
evolucién de sus resultados semestrales, demuestran la solidez y respaldo necesario por parte del Emisor para
continuar con el desarrolloy ejecucion de su objeto social.

Enla actualidad no prevemos ninguin factor que comprometa de manera significativa ¢ relevante la solvencia del
Emisor para cumplir con las obligaciones adquiridas de cara a la emision de Bonos Ordinarios y Subordinados 2011.

Fuentes

e  Superintendencia Financiera de Colombia.
e BancoDavivienda S.A.
e BRCStandard & Poor’s

NOTA: Para efectos de una mayor informacién sobre el objeto del presente informe consultar las siguientes

direcciones eninternet:

e  http://www.superfinanciera.gov.co/

e http://brc.com.co/inicio.php

e  https://www.davivienda.com/wps/portal/inversionistasespanol/inversionistas/AcercaBanco
e  https://ir.davivienda.com/estados-financieros/

Itad Fiduciaria Colombia S.A.

Sociedad Fiduciaria.



