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Informe de Representacion Legal de Tenedores de Bonos
(01/07/2022 — 31/12/2022)

Emisiéon Bonos Corporacion Financiera Internacional

Clase de Titulo:

Bonos Corporacion Financiera Internacional

ItatdAssetManagement

Emisor:

Corporacion Financiera Internacional IFC

Monto de la Emision:

$ 3.000.000.000.000 COP

Valor Nominal:

Es de Cien millones de Pesos ($100.000.000)

Series:

AB,C,D,E,F,H1LJ,KLYM-GyN

Plazo de Vencimiento:

Todas las Series cuentan con plazos de redencién entre 5, 10y 15
afos, contados a partir de la Fecha de Emision.

Inversion Minima:

La inversién minima de los Bonos Colombianos de las Series A, B,
C,D,E,F,H, I J, K, LyMsera la equivalente al valor nominal de 5
Bonos Colombianos, es decir COP $500.000.000. En consecuencia,
no podran realizarse operaciones en el mercado primario ni en el
mercado secundario por montos inferiores a COP $500.000.000. La
inversién minima de Bonos Colombianos de las Series G y N sera
equivalente al valor nominal de 5 Bonos Colombianos, es decir,
2.500.000 UVR. En consecuencia, no podran realizarse
operaciones en el mercado primario ni en el mercado secundario,
por montos inferiores a 2.500.000 UVR

Pago de Capital:

Al Vencimiento

Calificacion Inicial:

Calificacién AAA por Standard & Poor’s Ratings Services

Administrador: | Deceval
Fuente: Prospecto de Colocacién - Emisién
. . Utilizamos nuestros productos y servicios,

Entidad Emisora P y y
aprovechamos los de las otras instituciones

La Corporacion Financiera Internacional que integran el Grupo Banco Mundial, para
(IFC), entidad del Grupo Banco Mundial, es ofrecer soluciones de desarrollo adaptadas a
la principal institucion internacional de las necesidades de los clientes. Aplicamos
desarrollo dedicada exclusivamente al sector nuestros recursos financieros, conocimientos
privado en los paises en desarrollo. técnicos, experiencia a nivel mundial y
capacidad de innovacién para ayudar a
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nuestros asociados a superar desafios

financieros, operacionales y politicos.

Los clientes ven en IFC a un proveedor y
movilizador de capital escaso, conocimientos
y alianzas duraderas que puede ayudar a
abordar limitaciones criticas en ambitos como
las finanzas, la infraestructura, las

competencias laborales y el entorno

regulador.

IFC también es lider en movilizar recursos de
terceros para financiar sus proyectos.
Nuestra disposicidon a trabajar en entornos
dificiles y nuestro liderazgo para atraer
financiamiento  privado nos  permiten
aumentar nuestra influencia y generar un
impacto en el desarrollo mucho mas alla de

lo que permiten nuestros propios recursos.!

Datos Relevantes

Calificacion: IFC fue calificado AAA por
Standard & Poor’s Ratings Services, el 27 de
junio de 2017, y AAA por Moody’s Investors
Services, el 30 de noviembre de 2016. Segun
lo definido por Standard & Poor’s Ratings
Services, una calificacion “AAA” significa que
la capacidad de IFC para cumplir con sus
obligaciones financieras es extremadamente
fuerte. Segun lo definido por Moody's

Investors Services una calificacion “AAA’
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significa que la capacidad de IFC para
cumplir con sus obligaciones financieras es
considerada como de maxima calidad con

minimo riesgo de crédito. 2

Entorno Econémico

El segundo semestre del afio 2022 coincidié
con el inicio del nuevo gobierno de izquierda
que llegé acompanado de nuevas sorpresas
inflacionarias y de nuevos records para la
tasa de cambio (5,120). Puntualmente, 2022
registré el maximo nivel de inflacién visto
desde 1999 (13.12% total y 9.23% para sin
alimentos y regulados). Dado que el 50% del
resultado se atribuydé a presiones de
demanda interna, el Banco de la Republica
(BR) adopté una

contractiva y aumentd la tasa de interés

politica  monetaria
hasta 12.0% el mayor nivel del siglo XXI a
través de tres aumentos de +100pb a y dos
de 150pb durante el semestre (+600pb en
2822y 300pb en 1S522).

En la medida que el mayor nivel de inflacion
para la economia local aun falta por
materializarse por cuenta de factores como
indexacion, el mayor aumento nominal del
salario minimo desde 1998 (16%), el

passthrough del tipo de cambio, las

1.https://www.ifc.org/wps/wem/connect/multilingual_ext_content/ifc_external_c
orporate_site/home_es

2 Tomado del Informe de la calificadora de fecha 27 de Junio de 2017.
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sorpresas al alza en crecimiento (7.0% yly y
1.6% q/q para 3Q22 donde el 80% del
resultado fue impulsado por consumo) y el
mayor nivel de déficit de cuenta corriente
desde 2015 (7.2% del PIB) confirman el
recalentamiento de la economia local.

Dado lo anterior, en la ultima reunion del afio
el BR dejo la puerta abierta para ajustes
adicionales en 1Q23. En contraste, la
inflacién global alcanzé su maximo nivel en
octubre del 2022 (10%) y el proceso des
inflacionario permitié que algunas economias
de la region ratificaran el final del ciclo (Chile
y Brasil). Por su parte la Fed ejecuté cuatro
incrementos jumbo de +75pb y uno de +50pb
en diciembre hacia 4.5%- 4.75%.

Asi mismo, la Fed aumentd su prondstico de
tasa terminal desde 3.8% en junio a 5.13%
en diciembre, con lo cual la nota del Tesoro
registré un recorrido neto de 86pb a 3.87%
(+236pb en el YTD). Este contexto se tradujo
en presiones alcistas para los activos locales
con una tasa de cambio que se devalué
16.8% (vs. 2.7% latam) y con una curva de
TES tasa fija que no sélo se mantuvo en
doble digito, sino que aumento en +151 pb
promedio durante el semestre por cuenta de
ventas netas del fondo de pensiones y del
Ministerio (COP-3.2bn y COP2.4 bn en

2S22), asi el offshore en el agente con mayor

La informacién co ida en el pr
pr le serunar

una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus r
Y preci:

£iob

informe ha sido obtenida de fuentes que se pr

Calle 12 #7-32 Piso 1
Bogota - Colombia
Teléfono +57 (1) 5818181
www.itau.com

participacion en el mercado con 26.2% (vs.
25.3% para AFP).

Situacion Financiera

De conformidad con lo dispuesto por el
articulo 6.14.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010,
IFC, en su calidad de organismo multilateral
de crédito, no estd sujeto al régimen de
informacion relevante establecido en dicho
decreto. Sin embargo, IFC ha decidido
voluntariamente divulgar en forma veraz,
clara, suficiente y oportuna al mercado, a
través de la Superintendencia Financiera de
relevante

Colombia, toda situacion

relacionada con él o su emision.

Conclusiones

Itau Asset Management Colombia S.A. en su
calidad de Representante Legal de Tenedor
de Bonos Subordinados emitidos por IFC, a
corte diciembre de 2022 considera que en la
actualidad no prevemos ningun factor que
comprometa de manera significativa o6
relevante la solvencia del Emisor para
cumplir con las obligaciones adquiridas de

cara a la emision de Bonos Subordinados.

Fuentes

e Superintendencia  Financiera de
Colombia.
e |FCORG

e Estandar and Poors.
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NOTA: Para efectos de una mayor
informacion sobre el objeto del presente
informe consultar las siguientes direcciones
en internet:
e http://www.superfinanciera.gov.co/
e https://www.standardandpoors.com/e
n_US/web/guest/home
e https://www.ifc.org/wps/wcm/connect/
multilingual_ext_content/ifc_external_

corporate_site/home_es
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