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Informe de Representacion Legal de Tenedores de Bonos

(01/01/2018 — 30/06/2018)

Emision Bonos Ordinarios Leasing Bancolombia ahora Bancolombia S.A.

Clase de Titulo:

Bonos Ordinarios

Emisor:

Leasing Bancolombia S.A. Compafiia de Financiamiento

Monto de la Emision:

Cupo Global de Hasta COP $4.500.000.000.000

Valor Nominal:

SeriesA,B,C,D,E,F, H,1,J,K, L, M, 0, P,Q,R, Sy T: Un millébn de
pesos m.l. ($1.000.000) y Serie G, N y U: Seis mil (6.000) UVR.

Numero de Series:

Veintiin (21) series A,B,C,D,E,F,G,H, |, J,K,L, M,N,0,P,Q, R, S,
TyU.

Valor Minimo de Inversion:

Paralas seriesA,B,C,D,E,F,H,1,J,K,L,M, O, P, Q,R,SyT: Diez
millones de pesos m.l. ($10.000.000). No podran realizarse operaciones,
en mercado primario ni en mercado secundario, por montos inferiores a
este limite. Para los Bonos Ordinarios de las series H, I, J, K, Ly M, en
caso que se realicen amortizaciones parciales, y las series O, P, Q, R, S
y T en caso en que se realicen prepagos, la inversién minima sera el
equivalente al valor residual de diez (10) Bonos Ordinarios de la
respectiva subserie, y los montos deberan ser en multiplos de un ($1)
Peso. Ver numeral 1.2.3 Capitulo | Primera Parte del presente Prospecto
de Informacion. Para las G, N y U: Sesenta mil (60.000) UVR. No podran
realizarse operaciones, en mercado primario ni mercado secundario, por
montos inferiores a este limite. Para los Bonos Ordinarios de la serie N
en caso que se realicen amortizaciones parciales o de la serie U en caso
que se realicen prepagos, respectivamente, la inversién minima sera el
equivalente al valor residual de diez (10) Bonos Ordinarios de la
respectiva subserie y los montos deberan ser en multiplos de una (1)
UVR. Ver numeral 1.2.3 Capitulo | Primera Parte del presente Prospecto
de Informacion.

Plazo de Vencimiento:

La totalidad de las series cuentan con plazos de redencién entre 18
meses y 20 afios contados a partir de la Fecha de Emisién.

Administracién de la
Emision:

Deceval S.A.

Amortizacion de Capital

Unica al vencimiento.

Tasa Maxima de Intereses

El rendimiento de los Valores debera reflejar las condiciones del
mercado vigentes en la fecha de las ofertas publicas de los mismos,
cumpliendo con los lineamientos sefialados en el Reglamento del
Programa de Emisién y Colocacién aprobado por la Junta Directiva del
Emisor.

Fuente: Prospecto de Emision y
Colocacién.

La informacién contenida en el presente informe emitida por Itai Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningiin momento
pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este
informe ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por
resultados derivados del uso de esta informacion.
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Entidad Emisora

Leasing Bancolombia S.A. Compaifia de
Financiamiento, se constituyo en el afio 1978
mediante Escritura Plblica No. 7975 del 7 de
diciembre de 1978, otorgada en la Notaria
cuarta de Bogota. El domicilio principal social
de la Compaiiia es la Ciudad de Medellin y
tiene definida estatutariamente una duracion
hasta el 31 de diciembre del afio 2100,
pudiendo disolverse o prorrogarse antes de
dicho término. La licencia de funcionamiento
fue renovada con caracter definitivo por la
Superintendencia Financiera de Colombia,
mediante Resolucion 2707 del 17 de agosto
de 1993.

A partir del 1 de octubre de 2016
Bancolombia y Leasing son una sola
compafiia. Luego de la autorizacion de la
Superintendencia Financiera y el visto bueno

de los accionistas se perfecciono la fusion.

Dentro de las Reformas estatutarias mas

representativas se encuentran:

e EI 30 de noviembre de 2005,
mediante Escritura Publica N°3513
de la Notaria 25 de Bogota, se
formaliz6 la fusién entre Leasing

Colombia S.A. Compafiia de
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Financiamiento = Comercial como
absorbente y Leasing Suramericana
Compaiiia de Financiamiento
Comercial S. A. - Suleasing - como
absorbida. Igualmente, la sociedad
cambio su domicilio social a la ciudad

de Medellin.

El 7 de noviembre de 2006, mediante
Escritura Pudblica N°3860 de la
Notaria 20 de Medellin, se
modificaron los estatutos en cuanto
al cambio de nombre de la Compaiiia

por el de Leasing Bancolombia S.A.

El dia 29 de diciembre de 2007,
mediante Escritura Pudblica N°4650
de la Notaria 20 de Medellin se
formaliz6 la fusién, debidamente
autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia mediante
Resoluciéon N° 2175 del 12 de
diciembre de 2007, entre Leasing
Bancolombia S.A. Compafiia de
Financiamiento = Comercial como
absorbente y Sutecnologia S.A.

como absorbida.

El dia 18 de septiembre de 2009,
mediante Escritura Publica N°3192
de la Notaria 20 de Medellin, se

modificé la denominacion social de la
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Compafila por la de Leasing
Bancolombia S.A. Compafiia de

Financiamiento.®

e ElI 30 de septiembre de 2016
mediante Escritura Publica No. 1.124
de la Notaria 14 de Medellin se

fusion entre

(entidad

absorbente) y Leasing Bancolombia

S.A. (entidad absorbida).

consecuencia de la

perfeccion6 la

Bancolombia S.A.

Como
fusion,
Bancolombia pas6é a ser titular de
todos los derechos y obligaciones de
Leasing Bancolombia y continuara
ofreciendo a sus clientes el portafolio
de productos y servicios de leasing
bajo la marca “Leasing Bancolombia,

una marca Bancolombia”.

Datos Relevantes

Calificaciéon: El dia 21 de Junio de 2018,
afirmo las calificaciones nacionales de largo y
corto plazo de Bancolombia S.A.
(Bancolombia) y sus Subsidiarias en
‘AAA(col) y ‘F1+(coly. La Perspectiva de las
calificaciones de largo plazo es Estable.
Igualmente se detalla la calificacion de los

Bonos Ordinarios por hasta COP2 billones,

1Tomado del Prospecto de Emision y Colocacion.

www.itau.co

ampliado hasta COP4,5 billones en

‘AAA(col).

La accion de calificacion se enmarca dentro
de la revision de la calificacién internacional
de Bancolombia y entidades relacionadas,
después de que Fitch concluyera el proceso
de analisis del perfil financiero del banco.
Para mas informacién por favor remitirse al
comunicado de prensa “Fitch Downgrades
Bancolombia and Related Entities’ Ratings;
Outlook Negative” con fecha de 17 de agosto
de 2016. Las calificaciones nacionales de
Bancolombia y sus Subsidiarias no se
dichas

afectan tras la revisibn de

calificaciones internacionales. 2

Entorno Econdmico

La economia colombiana en el primer
semestre de 2018 presenté importantes
signos de recuperacion de la actividad
econdmica, luego de un ajuste importante en
2017. Igualmente, el primer semestre estuvo
marcado por el ciclo electoral, que generé
ligera volatilidad y mantuvo la expectativa de
cara a los resultados que fueron favorables
para el mercado. En general, este semestre
se caracterizé por reflejar un punto de
inflexion en materia econdmica y politica,

entrando en una senda de mejora en las

2Tomado de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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perspectivas de crecimiento y confianza, a
pesar de las dificultades en materia fiscal y
dudas sobre la sostenibilidad del crecimiento
econdmico en el mediano plazo. No obstante,
aln se presentan importantes incégnitas
sobre los impactos negativos en la economia
colombiana que podria generar el contexto
conflictos

internacional, marcado  por

geopoliticos y cambios en la politica

monetaria de los paises desarrollados.
Actividad Econdmica

El PIB en el primer trimestre de 2018 se

ubic6 en 2.2%, mostrando signos de
recuperacion frente a los resultados del afio
anterior, que se ubicaron en 1.6% para el
cuarto trimestre de 2017 y 1.3% para el
primer trimestre de 2017. En términos de
contribucién al PIB, en el primer trimestre del
afio los sectores que presentaron un mejor
desempefio correspondieron a actividades
financieras,  administracién  publica vy
comercio al por mayor y al por menor con
6.1%, 59 y 3.9%

respectivamente. Al revisar el PIB por el lado

crecimientos de
de la demanda, principalmente estuvo
jalonado por el consumo final (crecimiento de
3.2% en el primer trimestre), explicado en
mayor medida por el consumo final del
gobierno (crecimiento de 6.7%), en tanto el

de los hogares se ubic6 en 2.5%.

De otra parte, los datos para el segundo
trimestre de 2018 confirman la recuperacién
de la actividad econdmica. La confianza del
consumidor continu6 su senda de
recuperacién y en mayo registré el valor mas
alto desde julio de 2015. Igualmente, en el
mes de mayo el comercio minorista presento
un crecimiento de 5.9%, en tanto la
produccion industrial del mismo mes se ubico

en 2.9%.

No obstante, aln existen riesgos sobre
ciertos sectores de la economia y la
consolidaciéon del crecimiento econémico en
el mediano plazo. Por ejemplo, en el primer
trimestre el sector de construccion presenté
un crecimiento negativo de 8.2% y el sector

de explotacion de minas y canteras de -3.6%.
Inflacion

La inflacion continu6 su proceso de ajuste a
la meta del Banco de la Republica y en junio
cerrd en 3.20% desde su nivel de 4.09% de
cierre de 2017. En los primeros seis meses
del afio se realiz6 una importante correccion
al rango meta. La inflacién basica se ubicé en
el mes de junio en 3.81%, situandose en el
rango meta desde el mes de marzo. El mayor
ajuste esta explicado principalmente por la
significativa caida del rubro bienes
transables, que inici6 el afio en 3.2% y en

junio se ubicé en 1.8%. Por otra parte, la
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inflacién de alimentos aln se mantiene en

niveles bajos, presentado pocos repuntes.

La perspectiva es que la inflacion presente
estabilidad en el resto del afio, cerrando el
afio en niveles de 3.1%. Los principales
riesgos para una mayor inflacién estan dados
por una posible devaluacién o un rebote en la

inflacion de alimentos.
Politica Monetaria

En los primeros seis meses del afio la JDBR
Unicamente disminuyd la tasa de interés en el
mes de abril en 25 puntos basicos, pasando
del nivel inicial de afio de 4.5% a 4.25%. De
esta forma la Junta del Banco de Ila
Republica (JDBR) en principio termind el
ciclo de reduccién de la tasa de intervencion
y se prevé estabilidad para el segundo
semestre. Los argumentos de las Ultimas
decisiones por parte de la JDBR ponderan la
correccién de la inflacion a la meta y la

recuperacién gradual de la economia.
Contexto Internacional

El primer semestre de 2018 la economia
global estuvo marcado por el ajuste gradual
de la politica monetaria de Estados Unidos,
conforme la economia ha mostrado
importantes signos de solidez. Asi, la
Reserva Federal incrementd las tasas de
interés ajustdndose a la expectativa de los

agentes del mercado. Por otra parte, se ha

generado volatilidad ante la posibilidad de
una guerra comercial entre Estados Unidos y
China, lo que afectaria el crecimiento global.
Por otra parte, el precio del petréleo presenté
un importante repunte al ubicarse en niveles
superiores a 70 doélares por barril. Esto
estuvo explicado por el acuerdo de los paises
productores y la menor producciéon de
Estados Unidos.

Situacion Financiera

Activo: Al finalizar el primer semestre de
2018 el total de activos Bancolombia S.A.
asciende a $145,952,620.90 millones de

pesos.

Pasivo: Al finalizar el primer semestre de
2018 el total de pasivos de Bancolombia S.A.
asciende a $124,883,328.13 millones de

pesos.

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre
de 2018 el total del
Bancolombia S.A. asciende a $21,069,292.77
millones de pesos.

patrimonio de

Utilidad: Al finalizar el primer semestre de
2018 el total de la utilidad de Bancolombia

La informacién contenida en el presente informe emitida por Itai Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningiin momento
pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este
informe ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por

resultados derivados del uso de esta informacién.

Itati Asset Management Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

ItatAsset Management

S.A. asciende a $1,107,581.81 millones de
pesos.3

Conclusiones

Ital Asset Management Colombia S.A. en
su calidad de Representante Legal de
Tenedor de Bonos emitidos por Leasing
Bancolombia S.A. ahora Bancolombia
S.A., considera que las cifras financieras
presentadas a corte de Junio de 2018 y
la evolucion de sus resultados
semestrales, demuestran la solidez y
respaldo necesario por parte del Emisor
para continuar con el desarrollo y

ejecucion de su objeto social.

En la actualidad no prevemos ningln
factor que comprometa de manera
significativa 6 relevante la solvencia del
Emisor para cumplir con las obligaciones
adquiridas de cara a la emision de Bonos
Ordinarios.

Fuentes
e Superintendencia Financiera de

Colombia.

e Fitch Ratings

3 Tomado de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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e Grupo Bancolombia — Informe de

Gestion Empresarial 2016.

NOTA: Para efectos de una mayor
informacion sobre el objeto del presente
infforme  consultar las  siguientes

direcciones en internet:

¢ http://www.superfinanciera.gov.co
e http://www.fitchratings.com.co/
e https://www.grupobancolombia.co

m
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