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Emision Bonos de Deuda Puablica Interna Municipio de Medellin

Diciembre de 2017

Clase de Titulo:

Bonos de Deuda Publica interna

Emisor:

Municipio de Medellin

ItauAsset Management

Monto de la Emision:

Doscientos cuarenta y ocho mil quinientos sesenta millones de Pesos
($248.560.000.000)

Valor Nominal:

El valor nominal de cada uno de los Bonos de Deuda Publica interna del
Municipio de Medellin sera de diez millones de Pesos ($10.000.000)

Valor Minimo de Inversion:

La Inversion Minima sera la equivalente al valor de un (1) Bono, es decir
diez millones de Pesos ($10.000.000)

Series:

Segun el plazo y tasa, las Series de los Bonos de Deuda Publica interna
podran ser: (i) Serie A: Bonos de Deuda Publica denominados en Pesos
indexados al IPC mas un Margen; (ii) Serie B: Bonos de Deuda Publica
denominados en Pesos y con tasa de interés fija; (iii) Serie C: Bonos de
Deuda

Publica denominados en Pesos indexados a la DTF mas un Margen; y
(iv) Serie D: Bonos de Deuda Publica denominados en Pesos e
indexados al IBR

mas un Margen.

Administracién de la
Emision:

Deceval S.A.

Fuente: Prospecto de Colocacion -
Emision

dentro de los

Teléfono: +57 (1) 581 8181

Entidad Emisora

De conformidad con la Constitucion Politica,
el Municipio es la entidad fundamental de la
division politico-administrativa del Estado,
que tendra a su cargo las funciones que le
sefiala el articulo 6° de la Ley 1551 de 2012
y las demas normas que la reglamenten,
Cuenta con

modifiquen o sustituyan.

autonomia politica, fiscal y administrativa,

limites que le sefiale la
Constitucion y la Ley. A partir de mil
ochocientos ochenta y seis (1886), el Emisor
se categoriza como Municipio y capital del

Departamento de Antioquia.

El Municipio de Medellin es una entidad
territorial de Categoria Especial de acuerdo
con la ley 617 de 2000, dado que supera los

requisitos legales establecidos para dicha
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categoria pues cuenta con ingresos
corrientes de libre destinacién de 1.125.482
millones de Pesos para el afio dos mil trece
(2013) y su poblacion estimada en el mismo
afio era de dos millones cuatrocientos
diecisiete mil  trescientos  veinticinco
(2.417.325) habitantes, segun informacién

del DANE.

El Municipio busca la satisfaccion de las

necesidades generales de todos los
habitantes, de conformidad con los principios,
finalidades y cometidos consagrados en la

Constitucion Politica y las leyes.

La Constitucion Politica de Colombia de 1991
en su Articulo 311, ordena al Emisor prestar
los servicios publicos que determine la Ley,
construir las obras que demande el progreso
local, ordenar el desarrollo de su territorio,
promover la participacion comunitaria, el
mejoramiento social y cultural de sus
habitantes y cumplir con las demas funciones
que le asignen la Constitucion Politica y las
leyes; asegurando la convivencia pacifica y la
vigencia de un orden justo. Asi como servir a
la comunidad, promover la prosperidad
general, garantizar la efectividad de los
principios, deberes y derechos consagrados
en la Constitucion Politica, facilitar la
participacion de todos en las decisiones que

los afectan y en la vida econdmica, politica,

administrativa y cultural del Municipio de
Medellin.*

Datos Relevantes

Calificacion: El dia 23 de noviembre de
2017, Fitch Ratings afirmé las calificaciones
nacionales de largo y corto plazo del
‘AAA(col) 'y

‘F1+(col), respectivamente. La Perspectiva

municipio de Medellin en

de la calificacion de largo plazo es Estable.
‘AAA(col) las
calificaciones tanto de la Quinta emisién de
Bonos de Deuda Publica por COP141.000

millones como las de la Sexta emision de

Asi  mismo, afirmé en

Bonos de Deuda Publica realizada en 2014
por COP248.560 millones.

La accion de calificacion refleja la fortaleza
financiera de Medellin, su importancia en el
contexto nacional, la administracion fiscal y
financiera sélida, el desempefio operacional y
la exposicién de su deuda al riesgo cambiario
aunque sus indicadores de deuda aun son

manejables.?

Entorno Econdmico

Economia: En el tercer trimestre el

crecimiento econdmico se ubico6 en 2%,

1 Tomado del Prospecto de Emision y Colocacién

2 Tomado del Informe de la calificadora de fecha 23 de noviembre de 2017.
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superior al observado en los cuatro trimestres
anteriores. En este sentido, el afio 2017
cerraria con un crecimiento entre el 1.6% y
1.8%, con la expectativa de que en el cuarto
trimestre se presente un crecimiento cercano
al 2.4%.

En términos de contribucién al PIB, en los
tres primeros trimestres del afio los sectores
que presentaron un mejor desempefio son el
agropecuario, con un crecimiento de 6.4%,
seguido de los sectores financiero y de
servicios sociales (explicado por el mayor
gasto publico), con crecimientos de 3.8% y
3.0% respectivamente. Al revisar el PIB por
el lado de la demanda, principalmente estuvo
jalonado por el consumo final (crecimiento de
2% en los tres primeros trimestres), explicado
en mayor medida al consumo final del
gobierno (crecimiento de 3.4%), mientras el

de los hogares se ubicé en 1.6%.

La expectativa es que para el proximo afio el
crecimiento repunte y se ubique en niveles
de 2.6%, impulsado por el repunte de las
exportaciones, dados los mejores precios de
las materias primas, y se reactive el consumo
privado al contar con menores tasas de

interés.

Inflaciéon: En el caso de la inflacién, en lo

corrido del afio se realiz6 un importante

correccion al rango meta luego de Ila
disipacién de las distorsiones de oferta
(fenémeno del nifio y paro camionero). La
inflacion anual ascendi6 en noviembre al
4.12%, mientras inflacion en lo corrido del
afo (hasta noviembre) se ubico en 3.69%. El
mayor ajuste esta explicado principalmente
por la significativa caida del rubro de
alimentos, siendo el caso de los alimentos
perecederos que alcanz6 a tener caidas en
inflacion del 17%. Por otra parte, la inflacion
basica aun se ubica en niveles mayores al
4%, no siendo tan marcada la caida respecto
a la inflacién total. En suma, el 2017 cerraria
con una inflacidn cercana al techo del rango
meta del Banco de la Republica (4%).

Tasa de Cambio: La tasa de cambio
presento cierta estabilidad conforme el precio
del petréleo se mantuvo en niveles entre 55 y
60 dolares y cerro el afio en niveles cercanos
a los $2.983. En el corto plazo no se prevén
fuertes fluctuaciones conforme se mantienen
los acuerdos de la OPEP y Estados Unidos

no presentaria un repunte en su produccion.

Politica Monetaria: En el caso de la politica

monetaria, la Junta del Banco de la
Republica mantuvo inalterada la tasa de
politica monetaria en 4.75%, con lo cual se
distanci6 de las decisiones pasadas. La

decision estuvo motivada ante el dato de
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inflacién de noviembre (0.18%), que se ubico
en niveles altos respecto a las proyecciones
del Banrep. lIgualmente, sefial6 que aln
existen importantes riesgos externos, dada la
normalizacion de la politica monetaria en los
paises desarrollados y el alto déficit de

cuenta corriente del pais.

Por dltimo, es importante mencionar la
decisién de S&P de reducir el grado de
calificacién, motivada por el bajo crecimiento
econdmico y la debilidad de las cuentas
fiscales. Ante esta noticia el mercado no
reaccion6 de forma significativa, pues no se
presentaron fuertes ajustes. No obstante, los
riesgos de futuras reducciones en las
calificaciones son latentes, pues si bien para
los afios 2017 y 2018 se cumpliria con el
déficit fiscal establecido en la Regla Fiscal,
de cara a los préximos afios hay gran
incertidumbre pues se tendria que dar un
importante ajuste en términos de ingresos y

gastos.

Situacién Financiera

Activo: Al finalizar el segundo semestre de
2017 el total de activos del Municipio de
Medellin asciende a $19.299.194.745 miles

de pesos.

Pasivo: Al finalizar el segundo semestre de
2017 el total de pasivos del Municipio de
Medellin asciende a $3.438.087.754 miles de

pesos.

Patrimonio: Al finalizar el segundo semestre
de 2017 el total del patrimonio del Municipio
de Medellin asciende a $15.861.106.991
miles de pesos.

Utilidad: Al finalizar el segundo semestre de
2017 el total de la utilidad del Municipio de
Medellin asciende a $1.251.287.147 miles de

pesos.:

Conclusiones

Ital Asset Management Colombia S.A. en su
calidad de Representante Legal de Tenedor
de Bonos de Deuda Publica Interna emitidos
por el Municipio de Medellin, considera que
las cifras financieras presentadas a corte
diciembre de 2017 y la evolucion de sus
resultados semestrales, demuestran la
solidez y respaldo necesario por parte del
Emisor para continuar con el desarrollo y

ejecucion de su plan de gobierno.

En la actualidad no prevemos ningun factor

gue comprometa de manera significativa la

3 Tomado de la pagina web de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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solvencia para cumplir con las obligaciones
adquiridas en la emision de Bonos de Deuda
Publica Interna.
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NOTA: Para efectos de wuna mayor
informaciéon sobre el objeto del presente
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